VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde' 826 833 947,15 €
1a hodnota déchodkovej j tky: 0,047929
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch):
Datum vytvorenia déchodkového fondu:

Menové riziko déchodkového fondu:* 2,88%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,21%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 44,39%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 8,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,9%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,5%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 3,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,9%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,9%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,5%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,3%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,2%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,2%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,2%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,2%

10R st. dihopisy

30.6.2025 1M zmena [Menové pary 30.6.2025 1M zmena

Nemecko 2,61% 0;11%|EUR/USD 1,172 3,4%
USA 4,23% W0,17%|EUR/GBP 0,856 1,7%
Slovensko 3,42% 0,00%|EURIIPY 169,17 3,8%
Taliansko 3,48% 0,00%|EUR/PLN 4,242 1-0,2%
Pol'sko 5,52% 0717% | EUR/CZK 24,75 1-0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V druhom kvartali roku 2025 sme videli pokracovanie volatility naprie¢ trhmi v stvislosti so zahrani¢nou politikou USA. Americky prezident D.
Trump si dal za ciel znizovat obchodny deficit USA prostrednictvom zavadzania ciel na dovoz tovarov z krajin po celom svete, ¢o sposobilo
prudké vypredaje na trhoch. Trhy prekvapil najma rozsah tychto reciprocnych ciel, ako aj nasledna dalsia eskalacia napatia v obchodnych
vztahoch s Cinou.

« Nasledné pozastavenie platnosti tychto ciel na 90 dni a pozitivne signaly ohfadom prebiehajucich rokovani opatovne nastartovali zaujem
investorov po rizikovych aktivach. K pro-rizikovej nalade prispela aj odolnost ekonomickych dat a silna vysledkova sezdna, ktora podporila
vykonnost' najvacsich technologickych spolo¢nosti.

+ Dal$iu eskalaciu geopolitického napétia priniesol konflikt na blizkom vychode medzi Izraelom a Iranom, avsak dopad na finan&né trhy bol
timeny. Vyraznejsie na tento konflikt zareagovala iba cena ropy kratkodobym narastom. KedZe sa v§ak najhorsie scenare ohfadom rozsirenia
konfliktu a uzavretia Hormuzského prielivu nenaplnili, va¢sinu z tohto narastu sa podarilo vymazat.

« Eurovym $tatnym dlhopisom sa v tomto kvartali darilo. K pozitivnemu zhodnoteniu im dopomohol pokles vynosovej krivky, ako aj utiahnutie
rizikovych prirazok. Na rozdiel od americkej centralnej banky FED, ktora zatial vyckava so znizovanim sadzieb, umoZnilo ECB spomalovanie
inflacie zniZzit' trokové sadzby v aprili a juni k 2 % na depozitnej sadzbe. Na jinovom zasadnuti prezidentka Lagardova naznacila, Ze ECB sa
blizi ku koncu svojho cyklu zniZzovania sadzieb. Progndzy samotnej banky v§ak ukazujd, Ze celkova inflacia by sa mohla v budiicom roku dostat'
pod inflacny ciel 2 %, a preto trhy stale oakavaju dalSie znizenie sadzieb do konca roka.

+ Dal$i vyvoj sadzieb je v8ak neisty a bude zalezat na finalnej podobe ciel a ich dopadu na ekonomiku, ako aj na figkalnych opatreniach zo
strany viad. Tie by mali skér tlacit inflaciu smerom nahor. Kym v Eurépe p6jde najma o investicie do obrany a v pripade Nemecka aj do
infrastruktdry, v USA sa podarilo schvalit Trumpov dariovo-vydavkovy balik, ktory vyrazne navysi deficit USA v nadchadzajicich rokoch. Z tohto
doévodu americké Statne dlhopisy s 30-ro¢nou splatnostou stracali na hodnote a vynosova krivka sa zostrmila.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,37%, v USD: 0,19% a v ostatnych menach: 1,32%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

pondelok 30. jun 2025
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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