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P R O F I T akciovy negarantovany déchodkovy fond M ESAC NA S P RAVA

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

piatok 30. maj 2025

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 222 628 802,80 € 0,0910

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,081682 DTS "
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 5,67 ' N‘l
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,0820

Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. A /1 V]
Zhod rie déchodkového fondu za posledny mesiac: 4,62% 0.0775 i
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 146,07% 00730 j\/J ‘V V
Fond je uréeny spori , ktori upi riuju vyssie i pn vysoke] arovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom 0,0685 »J/

najmé do akciovych, pripadne dlhopisovych, periaznych a y ych il icii podfa $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie A NN\A /

menového, trokového alebo iného rizika stvisiaceho s ma]etkom vo fonde formou finanénych derivétov podl'a zékona. 0,0640 '[ V\‘ W

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII 00595 W/

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0550

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,8% 06/22 10/22 02/23 06/23 10/23 02/24 06/24 10/24 02/25
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,8%

REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,7% ROZ ENIE PORTFOLIA FONDU

FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7% Terminované
IRELAND GOVERNMENT BOND 18.10.2034  2,600% statny dihopis IE000LQ7YWY4 0,7% VB
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,6% ' Statne a
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.8.2054 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2D004 0,6% Statom
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 2322035  3,750% &tatny dihopis SK4000022539 0,5% Hhopisy.
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5% Akciove 7,8%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4% ‘"gels“c
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* (IR @48
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 7,3% \ Iné aktiva;
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 6,9% 0,3%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 4,1% Realitné
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTJRMP35 2, 7% ie; investicie;
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6% 4,1% 1,4%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,4%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IE00B526YN16 2,4%
Microsoft Corp akcia US5949181045 220 0%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,1%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,09 60%
o0% i
10R st. dlhopisy 30.5.2025 1M zmena (Menové pary 30.5.2025 1M zmena o
Nemecko 2,50% 0,06% | EUR/USD 1,134 1-0,3%
USA 4,40% 0,24%|EUR/GBP 0,841 -1,2% 30%
Slovensko 3,41% 0,04%|EUR/JPY 162,96 0,2%
Taliansko 3,48% %0,08% |EUR/PLN 4,250 .0,6% 20%
Pofsko 5,36% 0,14%|EUR/CZK 24,92 0,0%
Akciové indexy 30.5.2025 1M zmena |Komodity 30.5.2025 1M zmena 10%
Global - MSCI World 555 6,1%|Zlato 3289,3 0,0%
EU - Euro Stoxx 600 549 5,1% |Striebro 32,98 1,1% 0%
USA - S&P 500 5912 6,3% | Platina 1057,8 9,1% usb GBP JPY Ostatné
JAP - Nikkei 225 37965 5,3% Paladium 974,1 3,2%
EM - MSCI Emerging 624 4,3% |Ropa 60,79 5,5%

35%

30% 28,9% 28,3%
« Trhy v maji pokracovali v zotavovani z vypredajov zo zaciatku predchadzajiceho mesiaca. Prebiehajlice rokovania USA s ich obchodnymi
partnermi ohfadom obchodnych dohéd a v nich hlasané pokroky, spolu s do¢asnym odloZenim planovaného zvysSenia ciel, zniZili obavy z globalnej 2220
recesie a podporili rast a dopyt po rizikovych aktivach. o
« Neistota v oblasti obchodu v8ak nadalej pretrvava a to, ¢i sa podari vo vysledku dosiahnut dohody s USA je nateraz velmi otdzne. Trhy v§ak o
ocenili zmenu rétoriky amerického prezidenta, ktora uz nie je taka ostra ako predtym. NavySe, koncom maja americky sud rozhodol o zablokovani
vacsiny tychto ciel s odévodnenim, Ze prezident prekrocil svoje pravomoci pri ich zavadzani. Proti tomuto rozhodnutiu sa v8ak Trumpova o
administrativa odvolala a vzapati federalny odvolaci sid pozastavil G¢innost tohto rozhodnutia az do ukonc&enia odvolacieho procesu.

9

« Tazko gitatelny vysledok obchodnej politiky USA vidiet aj vo vyjadreniach predstavitelov americkej centralnej banky FED, ktori na majovom 5%
zasadnuti nadalej hlasali vy¢kavaci postoj. Sadzby na zasadnuti ponechali na nezmenenej Grovni, avSak zdéraznili neistotu ohfadom dalSieho %
ekonomického vyvoja, konkrétne narastu rizika vy$sej inflacie a nezamestnanosti v nadchadzajicom obdobi. KedZe FED pIni duéiny mandat (pina LU IE us DE FR
zamestnanost a cenova stabilita), dal$i vyvoj sadzieb bude zavisiet od prevladajucich rizik v tychto oblastiach. Investori aktualne o¢akavaju dve
zniZenia sadzieb do konca tohto roka. V rovnakom rozsahu by do konca roka mala znizit sadzby aj ECB. DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI

35%

« Do popredia sa v mdji dostala aj informacia o zhorSeni ratingu USA agentirou Moody's. Ta ako posledna z hlavnych troch agentur hodnotila
americké dlhopisy najvy$$im moznym ratingom. Rastuci verejny dlh, zvySujlce sa Urokové naklady a o¢akavania dal$ieho zhor$enia fiskalnej 30%
situacie USA ju vSak prinutili znizit tento rating o jeden stuperi, o prispelo k volatilite na dlhopisovom trhu.

25%
« Medzimesaéne vynosy na dlhopisoch v maji vzrastli, o sa negativne odzrkadlilo na zhodnoteni dihopisovych pozicii. Naopak, pozitivny trend v
suvislosti s narastom rizikového apetitu zo strany investorov zaznamenali rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch, ktoré kopirovali pozitivny 20%
trend na akciach. Celkovo tak dlhopisova pozicia aj vplyvom priebeZného vynosu na dlhopisoch skonéila medzimesacne v pluse.

15%

« Akciové trhy si pripisali pozitivne zhodnotenie naprie¢ vSetkymi regionmi. Globalny akciovy index vzrastol medzimesacne o 6,1% a dostal sa na
urovne spred ohlasenia recipro¢nych ciel. Naopak zlato nenadviazalo na predosly rast a zostalo na nezmenenej rovni, rovnako ako vymenny kurz 10% 7.8%
EUR/USD.

5%
V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zniZili podiel akciovej zloZky. 0,0% 0,0% 0,0%

0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel isovych, resp. iovych i icii na Cistej hodnote majetku fondu.

Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 6,18%, A- az A+: 1,15%, BBB- az BBB+: 0,45%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s do pra & je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé ou spra
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