VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 847 041 685,29 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047828
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,16
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu:* 2,82%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,35%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 44,09%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 8,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,8%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,4%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,9%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,8%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,5%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,2%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,2%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,2%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,2%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,2%

10R st. dihopisy

30.5.2025 1M zmena [Menové pary 30.5.2025 1M zmena

Nemecko 2,50% 0,06%|EUR/USD 1,134 1.0,3%
USA 4,40% 0724%|EUR/GBP 0,841 -_1.2%
Slovensko 3,41% 0,04% |EURIIPY 162,96 0,2%
Taliansko 3,48% 0,08% [EUR/PLN 4,250 .0,6%
Pol'sko 5,36% 0714%|EUR/CZK 24,92 0,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Trhy v maji pokracovali v zotavovani z vypredajov zo zaciatku predchadzajliceho mesiaca. Prebiehajlice rokovania USA s ich obchodnymi
partnermi ohfadom obchodnych dohéd a v nich hldsané pokroky, spolu s do¢asnym odloZenim planovaného zvysenia ciel, znizili obavy z
globalnej recesie a podporili rast a dopyt po rizikovych aktivach.

« Neistota v oblasti obchodu vSak nadalej pretrvava a to, ¢i sa podari vo vysledku dosiahnut dohody s USA je nateraz velmi otazne. Trhy v§ak
ocenili zmenu rétoriky D. Trumpa, ktora uz nie je taka ostra ako predtym. NavySe, koncom maja americky sud rozhodol o zablokovani vacsiny
tychto ciel s odévodnenim, Ze prezident prekrocil svoje pravomoci pri ich zavadzani. Proti tomuto rozhodnutiu sa v§ak Trumpova administrativa
odvolala a vzapati federalny odvolaci sid pozastavil G¢innost tohto rozhodnutia az do ukonéenia odvolacieho procesu.

« Tazko &itatelny vysledok obchodnej politiky USA vidiet aj vo vyjadreniach predstavitefov americkej centralnej banky FED, ktori na majovom
zasadnuti nadalej hlasali vy¢kavaci postoj. Sadzby na zasadnuti ponechali na nezmenenej Urovni, avsak zdoraznili neistotu ohfadom dalsieho
ekonomického vyvoja, konkrétne narastu rizika vy$sej inflacie a nezamestnanosti v nadchadzajicom obdobi. KedZe FED pini dudlny mandat
(plna zamestnanost a cenova stabilita), dal$i vyvoj sadzieb bude zavisiet od prevladajlcich rizik v tychto oblastiach. Investori aktualne
ocakavaju dve znizenia sadzieb do konca tohto roka. V rovnakom rozsahu by do konca roka mala znizit sadzby aj ECB.

* Do popredia sa v méji dostala aj informacia o zhorSeni ratingu USA agentirou Moody's. Ta ako posledna z hlavnych troch agentur hodnotila
americké dlhopisy najvy$$im moZnym ratingom. Rastuci verejny dlh, zvySujlice sa Urokové naklady a oéakavania dalSieho zhorsenia fiskalnej
situacie USA ju vSak prinutili zniZit' tento rating o jeden stuperi, o prispelo k volatilite na dlhopisovom trhu.

» Medzimesacne vynosy na dlhopisoch v maji vzrastli, o sa negativne odzrkadlilo na zhodnoteni dlhopisovych pozicii. Naopak, pozitivny trend v
sUvislosti s narastom rizikového apetitu zo strany investorov zaznamenali rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch, ktoré kopirovali pozitivny
trend na akciach. Celkovo tak dlhopisové pozicia aj vplyvom priebeZného vynosu na dlhopisoch skoncila medzimesacne v pluse.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,33%, v USD: 0,19% a v ostatnych menach: 1,30%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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