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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

79 339 040,84 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,063877
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: -4,15%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 92,44%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje i icie Sujuce planétu a loci 4 Majetok vo fonde bude i y v stlade so zék najmé do akciovych, prip
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 7,9%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IEO004MFRED4 7,7%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEOOBHZPJ908 5,6%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,3%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,8%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,3%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,9%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,8%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,7%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,6%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 30.4.2025 1M zmena (Menové pary 30.4.2025 1M zmena

Nemecko 2,44% ™0,29% [EUR/USD 1,137 5.2%
USA 4,16% -0,04%|EUR/GBP 0,852 2,0%
Slovensko 3,37% 90,18% | EUR/IJPY 162,68 0,7%
Taliansko 3,56% ™0,30% | EUR/PLN 4,275 2,2%
Polsko 5,21% W0,51% |EUR/CZK 24,92 -0,2%
Akciové indexy 30.4.2025 1M zmena |Komodity 30.4.2025 1M zmena

Global - MSCI World 524 W.-4,1%|Zlato 3288,7 5,3%
EU - Euro Stoxx 600 527 1-0,5% | Striebro 32,62 1-4,3%
USA - S&P 500 5569 1-0,7% | Platina 970,0 1-2,8%
JAP - Nikkei 225 36045 1,2% Paladium 9443 1-4,7%
EM - MSCI Emerging 598 1,3%|Ropa 58,21 W 8,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« April sa niesol v znameni eskalacie obchodného napatia zo strany USA. Americky prezident D. Trump na zaciatku mesiaca oznamil rozsiahle
recipro¢né cla na krajiny po celom svete s okamzitou platnostou, ktoré svojim rozsahom a vyskou prekvapili trhy a spustili vinu vypredajov na
akciach. Volatilita na trhoch dosiahla najvy$sie urovne od vypuknutia pandémie a do popredia sa dostavali Gvahy o recesii, ktoré tieto cla mézu
vyvolat.

« Mimoriadne napaté obchodné vztahy panuju najma medzi USA a Cinou, kde sa postupne v niekolkych krokoch cla vy$plhali az na 145%. Spolu so
zvySenim ciel aj na ostatné krajiny sa tak efektivna colna sadzba dostala na najvy$$iu Uroveri za posledné storocie. Ak by takyto stav pretrval, tak by
to predstavovalo vyrazné narusenie globalneho obchodu s vaznymi désledkami pre globalny hospodarsky rast.

« Neskor v8ak americky prezident zjemnil svoju rétoriku, odloZil implementaciu reciproénych ciel a vysielal trhu pozitivne spravy ohfadom
prebiehajlcich rokovani s viacerymi krajinami vratane Ciny. Tieto signaly investori uvitali a preto sa tak velkl &ast poklesov zo zadiatku mesiaca
podarilo vymazat. Nadalej vSak neistota ohfadom dal$ieho vyvoja obchodnej politiky USA a vyslednej podoby novych obchodnych dohdd zostava
vysoka a bude pravdepodobne pohanat volatilitu aj v nasledujticich mesiacoch.

« Situacia ohfadom obchodnych vojen dava do tazkej pozicie aj centralne banky, kedZe nastavovanie monetarnej politiky je v tomto neistom
prostredi velmi naro¢né. ECB na svojom zasadnuti zniZila sadzby o dalSieho 0,25 % a investori do konca roka o¢akavaju ich dalSie znizenie este
trikrat k drovni 1,5 %. Hoci vysledny dopad obchodnych vojen na inflaciu taZko aktudlne kvantifikovat, na trhoch skér previadaji ocakavania, Ze
oslabenie dopytu v suvislosti s obchodnymi vojnami, nizSie ceny energii, ako aj silnejSie euro budu dalej tladit' inflaciu v eurozéne smerom nadol.
Rovnako nizSie sadzby sa do konca roka ocakavaju v Amerike, a to dokonca az o 1% oproti si€asnym drovniam.

« Vyvoj na trhoch odzrkadloval nérast rizikovej averzie investorov. Vynosy na dlhopisovych trhoch poklesli, pricom najvyraznejsi pokles vynosov bol
na dlhopisoch s krat§imi splatnostami. Pozitivny dopad tohto poklesu na cenu dlhopisov &iastoéne kompenzoval nérast rizikovych prirazok na
korporatnych dlhopisoch, av§ak celkovo si dlhopisova pozicia pripisala pozitivne zhodnotenie za tento mesiac.

« Akciové trhy vdaka rastom v zavere mesiaca skongili len v miernych minusoch. Na ich zhodnotenie v§ak negativne vplyvalo oslabenie amerického
doldra o viac ako 5%. Celkovo tak globalny akciovy index vyjadreny v eurach poklesol medzimesacne o 4,1%. Naopak, z rizikovej averzie tazilo
Zlato, ktoré dalej prekonavalo svoje historické maxima a koniec mesiaca zakongilo tesne pod troviiou 3300 dolarov za uncu.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do

/ou spravcovskou

streda 30. april 2025

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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