VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 858 513 826,77 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047662
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,12
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu:* 2,77%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,53%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,59%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 8,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,7%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,3%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,8%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,8%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,5%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,2%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,2%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,2%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,2%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,1%

10R st. dihopisy

30.4.2025 1M zmena [Menové pary 30.4.2025 1M zmena

Nemecko 2,44% ™0,29% |EUR/USD 1,137 5,2%
USA 4,16% 10,04%|EUR/GBP 0,852 2,0%
Slovensko 3,37% 20,18% |EUR/IPY 162,68 0,7%
Taliansko 3,56% ™0,30% [EUR/PLN 4,275 2,2%
Pol'sko 5,21% W0,51%|EUR/CZK 24,92 -0,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« April sa niesol v znameni eskalacie obchodného napatia zo strany USA. Americky prezident D. Trump na zaciatku mesiaca oznamil rozsiahle
recipro¢né cla na krajiny po celom svete s okamzitou platnostou, ktoré svojim rozsahom a vys$kou prekvapili trhy a spustili vinu vypredajov na
akciach. Volatilita na trhoch dosiahla najvyssie urovne od vypuknutia pandémie a do popredia sa dostavali ivahy o recesii, ktoré tieto cla mézu
vyvolat.

+ Mimoriadne napété obchodné vztahy panujd najméa medzi USA a Cinou, kde sa postupne v niekolkych krokoch cla vy$plhali az na 145%.
Spolu so zvySenim ciel aj na ostatné krajiny sa tak efektivna colna sadzba dostala na najvyssiu Uroveri za posledné storoCie. Ak by takyto stav
pretrval, tak by to predstavovalo vyrazné narusenie globalneho obchodu s vaznymi désledkami pre globalny hospodarsky rast.

*» Neskor v8ak americky prezident zjemnil svoju rétoriku, odloZil implementaciu reciproénych ciel a vysielal trhu pozitivne spravy ohfadom
prebiehajlicich rokovani s viacerymi krajinami vratane Ciny. Tieto signaly investori uvitali a preto sa tak velku &ast poklesov zo zadiatku mesiaca
podarilo vymazat. Nadalej vSak neistota ohfadom dal$ieho vyvoja obchodnej politiky USA a vyslednej podoby novych obchodnych dohéd
zostava vysoka a bude pravdepodobne pohariat volatilitu aj v nasledujucich mesiacoch.

« Situacia ohladom obchodnych vojen dava do tazkej pozicie aj centralne banky, kedZe nastavovanie monetarnej politiky je v tomto neistom
prostredi velmi naro¢né. ECB na svojom zasadnuti zniZila sadzby o dalSieho 0,25 % a investori do konca roka o¢akavaju ich dalSie znizenie
este trikrat k drovni 1,5 %. Hoci vysledny dopad obchodnych vojen na inflaciu tazko aktualne kvantifikovat, na trhoch skér previadaju
ocakavania, Ze oslabenie dopytu v suvislosti s obchodnymi vojnami, niz8ie ceny energii, ako aj silnejSie euro budu dalej tlacit' inflaciu v eurozéne
smerom nadol. Rovnako nizSie sadzby sa do konca roka ocakavaju v Amerike, a to dokonca az o 1% oproti siu¢asnym Grovniam.

« V/yvoj na trhoch odzrkadloval narast rizikovej averzie investorov. Vynosy na dlhopisovych trhoch poklesli, pricom najvyraznejsi pokles vynosov
bol na dlhopisoch s krat$imi splatnostami. Pozitivny dopad tohto poklesu na cenu dlhopisov ¢iastocne kompenzoval nérast rizikovych prirazok
na korporatnych dlhopisoch, av$ak celkovo si dlhopisova pozicia pripisala pozitivne zhodnotenie za tento mesiac.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,30%, v USD: 0,19% a v ostatnych menach: 1,28%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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