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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

218 763 896,31 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,080466
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 4,55
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: -6,12%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 142,41%

Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie i pn vysoke] arovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiazny y ych il ii podra statatu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s ma]etkom vo fonde formou finanénych derivétov podl'a zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,1%
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,8%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,7%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%
NETHERLANDS GOVERNMENT 15.7.2033 2,500% Statny dlhopis NLO015001AM2 0,3%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7.2%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 7,1%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 4,2%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,4%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,3%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,3%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,0%
iShares World Equity Index Fund akciové ETF LU0875157702 1,9%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 31.3.2025 1M zmena (Menové pary 31.3.2025 1M zmena

Nemecko 2,74% 0;33% | EUR/USD 1,082 3,9%
USA 4,21% 0,00%|EUR/GBP 0,835 1,1%
Slovensko 3,56% 07,28% | EUR/IPY 161,60 3,0%
Taliansko 3,87% 0;33%|EUR/PLN 4,184 0,8%
Pofsko 5,73% -0,03%|EUR/CZK 24,96 1-0,3%
Akciové indexy 31.3.2025 1M zmena |[Komodity 31.3.2025 1M zmena

Global - MSCI World 546 W -8,0%)|Zlato 3123,6 9,3%
EU - Euro Stoxx 600 534 W.-3,7%|Striebro 34,09 9,4%
USA - S&P 500 5612 W.5,6%|Platina 997,8 51%
JAP - Nikkei 225 35618 W-3,4%|Paladium 990,7 7.4%
EM - MSCI Emerging 591 0,6%|Ropa 71,48 3,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Prvy kvartal 2025 bol pre finan¢né trhy turbulentny a vyrazne ovplyvneny neistotou v oblasti obchodnej politiky USA. O¢akavania investorov, ze
dominancia americkej ekonomiky a jej akciového trhu bude po nastupe D. Trumpa pokracovat, sa nateraz nenaplnili, ked ekonomicky vyvoj v USA
bol menej priaznivy, ako sa predpokladalo. Naopak, eurépsky region prekvapil fiSkalnou expanziou.

« Zasadnutia centralnych bank a vyvoj monetarnej politiky sa dostali do centra pozornosti v prvom kvartali. FED sa rozhodol ponechat trokové
sadzby nezmenené, pricom do konca roka by mal pristupit k ich zniZeniu eSte trikrat. Zaroveri nové ekonomické prognézy poukazuju na vyssiu
inflaciu a slabsi rast v nadchadzajicom obdobi. Vo vyjadreniach guvernéra J. Powella v§ak bolo citit neistotu ohfadom dalSieho vyvoja klucovych
ukazovatelov, a preto aj vyvoj monetarnej politiky v roku 2025 méze byt vyrazne odliSny od aktualnych ocakavani.

« Na druhej strane, ECB v prvom kvartéli pristipila k dvom zniZeniam sadzieb. Napriek tomu vynosy na Statnych dlhopisoch vzrastli, pricom
najvyraznejsi rast zaznamenali dlhopisy s dlh§imi splatnostami. Za tymto rastom mozZno hladat rast inflanych o¢akavani v stvislosti s obchodnou
politikou USA, ale najmé ohlaseny fikalny stimul zo strany buduceho nemeckého kancelara a predsednic¢ky Eurépskej komisie na obranné vydavky,
a v pripade Nemecka aj na podporu infradtruktury.

« Rozdielna fiSkalna aj monetarna politika v USA a Eurépe sa odzrkadlila aj v odliSnom vyvoji jednotlivych regiénov. Kym spominané vynosy na
dlhopisoch v Eurépe vyraznejSie vzrastli, vynosy na americkych Statnych dlhopisoch poklesli. Neistota na trhu sa na konci kvartalu len giastocne
prejavila v raste rizikovych prirdZok na korporatnych dlhopisoch, pri¢om od zaciatku roka st takmer na nezmenenej trovni.

« Pokles akciovych trhov v marci akceleroval, pricom bol tahany predovsetkym poklesom amerického akciového trhu. Globalny akciovy index s viac
ako 70 %-nym zastipenim americkych akcii sa tak dostal s vykonnostou od zaciatku roka do zapornych &isiel. K negativnej vykonnosti prispelo aj
oslabenie amerického dolara od zaciatku roka o 4,1 %. Naopak, eurdpske akcie nezaznamenali také vypredaje a ku koncu kvartalu dosahovali stale
pozitivhu tohtoroénul vykonnost. Z neistoty na trhoch naplno tazi zlato, ktoré opat prekonalo svoje historické maxima a od zaciatku roka vzrastlo uz o
19% a polahky prekonalo hranicu 3000 dolarov za uncu.

« Zaciatok roka 2025 bol teda znacne neisty a trhy pravdepodobne zostanu volatilné aj v nasledujucich $tvrtrokoch v suvislosti s geopolitickym
napatim, ktoré ma dopad na dlhopisové aj akciové trhy. Sti¢asna rozdielna dynamika na trhoch preto potvrdila déleZitost diverzifikacie ako nastroja
na zvladnutie volatility na trhoch.

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne znizili podiel akciovej zloZky.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 4,22%, A- az A+: 1,16%, BBB- az BBB+: 0,45%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

pondelok 31. marec 2025

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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