VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

2 152 955 326,51 €

Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,114674
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -7,86%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 245,47%

Fond je urceny sporitelfom, ktori poZaduji vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vyi 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFY0GT14 23,6%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 22,1%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 18,7%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 16,1%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 6,9%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 6,2%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 5,9%

31.3.2025 1M zmena

Akciové indexy

31.3.2025 1M zmena (Menové pary

Global - MSCI World 546 W -8,0% [EUR/USD 1,082 3,9%
EU - Euro Stoxx 600 534 =-3,7%|EUR/GBP 0,835 1,1%
USA - S&P 500 5612 ™.5,6%|EUR/IJPY 161,60 3,0%
JAP - Nikkei 225 35618 W-3,4%|EUR/PLN 4,184 0,8%
EM - MSCI Emerging 591 0,6%|EUR/CZK 24,96 1-0,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Prvy kvartal 2025 bol pre finanéné trhy turbulentny a vyrazne ovplyvneny neistotou v oblasti obchodnej politiky USA. O¢akavania investorov, ze
dominancia americkej ekonomiky a jej akciového trhu bude po nastupe D. Trumpa pokracovat, sa nateraz nenaplnili, ked ekonomicky vyvoj v USA bol
menej priaznivy, ako sa predpokladalo. Naopak, eurdpsky region prekvapil fiskalnou expanziou.

« Zasadnutia centralnych bank a vyvoj monetarnej politiky sa dostali do centra pozornosti v prvom kvartéli. FED sa rozhodol ponechat’ urokové sadzby
nezmenené, pricom do konca roka by mal pristupit k ich znizeniu este trikrat. Zarover nové ekonomické prognézy poukazuju na vy$$iu inflaciu a slabsi
rast v nadchadzajucom obdobi. Vo vyjadreniach guvernéra J. Powella v§ak bolo citit’ neistotu ohfadom dalSieho vyvoja kli€ovych ukazovatelov, a preto
aj vyvoj monetarnej politiky v roku 2025 méze byt vyrazne odli$ny od aktualnych ocakavani.

« Na druhej strane, ECB v prvom kvartali pristipila k dvom zniZeniam sadzieb. Napriek tomu vynosy na $tatnych dlhopisoch vzrastli, pricom
najvyraznejsi rast zaznamenali dlhopisy s dIh§imi splatnostami. Za tymto rastom mozno hradat rast inflacnych o¢akavani v suvislosti s obchodnou
politikou USA, ale najmé ohlaseny fiskalny stimul zo strany budiceho nemeckého kancelara a predsednicky Eurépskej komisie na obranné vydavky, a v
pripade Nemecka aj na podporu infrastruktary.

« Rozdielna fiSkalna aj monetarna politika v USA a Eurépe sa odzrkadlila aj v odliSnom vyvoji jednotlivych regiénov. Kym spominané vynosy na
dlhopisoch v Eurépe vyraznejSie vzrastli, vynosy na americkych Statnych dlhopisoch poklesli. Neistota na trhu sa na konci kvartalu len ¢iastoéne
prejavila v raste rizikovych prirdZzok na korporatnych dlihopisoch, pricom od zaciatku roka st takmer na nezmenenej urovni.

« Pokles akciovych trhov v marci akceleroval, pricom bol tahany predovsetkym poklesom amerického akciového trhu. Globalny akciovy index s viac ako
70 %-nym zastipenim americkych akcii sa tak dostal s vykonnostou od zaciatku roka do zapornych &isiel. K negativnej vykonnosti prispelo aj oslabenie
amerického dolara od zaciatku roka o 4,1 %. Naopak, eurépske akcie nezaznamenali také vypredaje a ku koncu kvartalu dosahovali stale pozitivnu
tohtoro¢nu vykonnost. Z neistoty na trhoch naplno tazi zlato, ktoré opéat prekonalo svoje historické maxima a od zaciatku roka vzrastio uz o 19% a
polahky prekonalo hranicu 3000 dolarov za uncu.

« Zaciatok roka 2025 bol teda znaéne neisty a trhy pravdepodobne zostanu volatilné aj v nasledujucich $tvrtrokoch v stvislosti s geopolitickym napatim,

ktoré ma dopad na dlhopisové aj akciové trhy. Sti¢asna rozdielna dynamika na trhoch preto potvrdila déleZitost diverzifikacie ako nastroja na zvliadnutie
volatility na trhoch.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investi¢ny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani pr

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy sthlasu od

i MSCI

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali do

& spravcovska

', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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