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Prihovor predsedu predstavenstva
Vazeni klienti, akcionari, obchodni partneri,

po roku Vam opat prilezitost' sa Vam prihovorit a stru¢ne
zhodnotit  najvyznamnejSie  okolnosti  uplynulého
obdobia.

Pre nas vo VUB Generali bol rok 2024 predovsetkym
dal§im rokom rastu a posilfiovania nasho postavenia na
déchodkovom trhu. Vdaka dévere klientov sme opat
patrili medzi najdynamickejSie rastuce spolo¢nosti a
silnym rastom poctu klientov sme sa s trhovym podielom
dokazali posunut na ftretie miesto na Slovenskom
dochodkovom trhu. Celkovy narast klientov v sektore
presiahol ohromujucich 126.000, ato aj vdaka
automatickému vstupu, ktory zacal platit od roku 2023.
Kmen klientov VUB Generali sa rozrastol o viac ako
44.000 sporitefov.

: Inak bol uplynuly rok velmi stabilny pre déchodkovy
_ sektor mimoriadne pozitivny. Nachadzame sa uprostred
presuvania pasivnych sporitefov z garantovaného fondu do tzv. predvolenej investi¢nej stratégie, ¢o by
malo zabezpecit kazdému sporitelovi vhodnu alokaciu jeho uspor s cielom maximalizovat nasporenu
sumu pri odchode do déchodku. V negarantovanych fondoch sa tak ku koncu roka nachadzalo priblizne
72% vsetkych aktiv. A nasim fondom sa mimoriadne darilo. Nas indexovy, zmieSany aj dlhopisovy fond
zakongili rok ako najvykonnejsie fondy vo svojich kategériach. Navyse, Indexovy fond VUB Generali sa
stal uz druhy rok po sebe najvykonnejsim fondom zo vSetkych déchodkovych fondov na Slovensku.

Minuly rok sa na finanénych trhoch zaginal ako rok mnohych obav. Ci uz i$lo o obavy z vojnovych
konfliktov, z vysledkov americkych volieb, alebo z vysokych Urokovych sadzieb. Ziaden z negativnych
scenarov sa vS8ak napokon nenaplnil. Podnikom a ich akciam sa darilo nadpriemerne dobre. Hlavné
svetové ekonomiky, hnané najma americkou velmocou, tazili z prostredia klesajucej inflacie, ako aj
solidnych firemnych vysledkov. Na svetovych akciovych trhoch tak rok skon€il ako nadStandardne
dobry. Obzvlast americké akcie zaznamenali rekordne vysoké zhodnotenia presahujuce tridsat percent.
A negarantované fondy VUB Generali dokazali z tohto vyvoja naplno vytazit. VSetky tri nase
negarantované fondy presiahli 20-percentné zhodnotenie. Na Cele bol opatovne indexovy fond s vySe
25%nym vynosom, ktorym si upevnil postavenie dlhodobo najvykonnejsieho fondu celého druhého aj
tretieho déchodkového piliera.

Vyhliadky do roku 2025 zostavaju nadalej opatrne pozitivne. Rastovy trend na akciovom trhu sa zatial
nezda byt ohrozeny. Medzi hlavné rizika patria napatd geopoliticka situacia, nevyspytatelnost
amerického prezidenta, ako aj stym suvisiaca potencidlne vy3Sia inflacia, €i vysoké valuacie
technologickych spolo¢nosti.

Silné zhodnotenie na finanénych trhoch, rekordny rast poctu sporiteflov a vhodne nastavené a stabilné
legislativne dava skvelé vyhliadky pre cely déchodkovy sektor. A najma pre sporitelov, ktory budu
z druhého piliera poberat svoje déchodky. Aj preto je nasou ulohou byt spolahlivy a stabilny partner, s
ambiciou prinaSat nové trendy a inovativne nastroje. Budeme neustale hladat nové prilezitosti v oblasti
skvalithovania nasich sluzieb, servisu a digitalizacie.

Zaverom by som v mene predstavenstva VUB Generali d.s.s., a.s. rad podakoval vSetkym, ktori sa
podielali na uspechu naSej spolo€nosti. Akciondarom dakujeme za stabilnd a silnd podporu a za
vytvorenie podmienok na efektivny vykon ¢&innosti celej spolo€nosti. Nasim sprostredkovatefom,
spolupracovnikom a zamestnancom za pracovitost a profesionalny pristup, €¢o je vzdy zakladnym
kamefiom dlhodobého uspechu. No predovsetkym, nasim sporitefom za prejavenie dbvery. Za nasu
spolo€énost mdZzem prislubit, Ze budeme aj nadalej robit' vietko pre to, aby nami ponukané produkty

a sluzby boli na najvy$Sej moznej arovni.




Obchodné meno:
delo:
ICO:

Vznik spolo¢nosti:
Depozitar:

Sidlo:
ICO:

Auditor spolo¢nosti:

Predmet &innosti:

VySka zakladného imania:

Predstavenstvo:

Dozorna rada:

Akcionari:

VsSeobecné udaje o spolo¢nosti

VUB Generali dochodkovéa spravcovska spoloénost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
Bratislava lll, oddiel Sa, vlozka 3435/B

9.10.2004

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
pobocka zahrani¢nej banky

Sancova 1/A, 813 33 Bratislava

47 251 336

BDO Audit, spol. s.r.o.

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia

10 090 976 EUR

Vladimir Mlynek, predseda predstavenstva
Gabriel Molnar, podpredseda predstavenstva
Vladimir Smidt, ¢len predstavenstva

Roman Jura$, predseda

Jozef Kausich, podpredseda
Elena Kohutikova, ¢lenka

Juraj Jurcik, ¢len

Claudio Marco Malinverno, ¢len

* VSeobecna uverova banka, a.s.

- podiel na zakladnom imani 55,26%
* Generali Ceska pojistovna, a.s.

- podiel na zakladnom imani 44,74%




Generali Ceska pojistovna, a.s.

Generali Ceska pojistovna je univerzalna poistoviia poskytujtica celé spektrum sluzieb pokryvajice ako
individualne Zivotné a nezivotné poistenie, tak poistenie pre malych, strednych a velkych klientov
v oblasti priemyselnych a podnikatelskych rizik a taktiez polnohospodarstva. Patri do prvej trojky
najsilnejSich poistovni na slovenskom trhu. Je sucastou talianskej Skupiny Generali, ktora ma silné
medzinarodné postavenie. Klienti poistovne tak mézu vyuzZivat vyhody vyplyvajuce zo silného
medzinarodného zazemia, ako aj tradicie poistovne v oblasti zivotného aj nezivotného poistenia.
Klientom je k dispozicii viac ako 140 pobociek po celom Slovensku. Poistoviia Generali sa pravidelne
umiestriuje na poprednych miestach prestiznej sutaze finanénych produktov Zlata Minca - okrem inych
oceneni ziskala minuly rok aj ocenenie NajinovativnejSia poistovna.

VUB a.s.

je na Slovensku druha najvacéSia banka. Svoje sluzby poskytuje prostrednictvom Sirokej siete
obchodnych miest, ktora zahffia 115 retailovych pobociek, 8 Magnifica centier, a 30 firemnych pobociek
uréenych na obsluhu malych a strednych podnikov. VUB banka okrem toho prevadzkuje 11
hypotekarnych centier, Specializovanych na kompletny servis spojeny s financovanim byvania. Po¢as
svojej histérie ziskala VUB banka mnoZstvo prestiznych oceneni od svetovych ekonomickych
Casopisov, ako napriklad Global Finance, The Banker, ¢i Euromoney. V roku 2024 ziskala ocenenie
Banka roka podla magazinu Global Finance. VUB banka je sugastou medzinarodnej bankovej skupiny
Intesa Sanpaolo.

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Spoloénost bola zalozena 2.6.2004 dvomi silnymi akcionarmi: bankou VUB a.s. a poistoviiou Generali
Poistovna a.s..

Podla vysky spravovanych aktiv zastava na slovenskom trhu déchodkového sporenia Stvrté miesto a
jej trhovy podiel rastie. V roku 2024 spoloénost zaznamenala jeden z najvySSich rastov poctu klientov
spomedzi vSetkych dochodkovych spravcovskych spolo&nosti.

Ku koncu roku 2024 VUB Generali d.s.s., a.s. spravovala finan&né prostriedky vySe 394 000 sporitefom.

Informacia o organizaénych zlozkach v zahrani¢i

Spolo&nost nema organizanu zloZku v zahranici.
Informacia o nakladoch na €innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo€nost nema naklady na vyskum a vyvoj.

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2024

Predstavenstvo spolo€nosti navrhuje rozdelit hospodarsky vysledok vo vyske 7.190 tis. EUR prevodom
na uéet nerozdelenych ziskov vo vy3ke 7.190 tis. EUR.

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu alebo
vykazanie v uctovnej zavierke 31. 12. 2024.




VUB Generali d.s.s., a.s. vytvorila a spravuje $tyri ddchodkové fondy, z ktorych kazdy ponuka iny typ
investi¢nej stratégie. Sporitel tak ma moznost ich vyberom alebo ich kombinaciou vytvorit' stratégiu,
ktora bude najviac zodpovedat jeho osobnym preferenciam.

Struény prehlad fondov:
KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hladaju istotu a bezpe¢nost s
garanciami pre svoje uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo niz8i ofakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitel viozil do
fondu, pokial v ilom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov,

fondoch a zvysit tak o¢akavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v kiorom sa nemézu nachadzat akciové investicie. Investicie
Standardne zahffiaju terminované vklady, vladne dlihopisy, Statom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych institucii a dlhopisové fondy investujice do aktiv
vymenovanych vyssie. Véetky investicie musia spifiat zakonnu poziadavku investiéného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody ur€ené na obmedzenie devizového a urokového rizika.

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je zamerany na zelené investicie zlepSujuce planétu a na najnovSie inovacie v investovani. Ide o
aktivne spravovany fond, kde sa dlhodoba Uroven akciovej zlozky Standardne pohybuje v rozmedzi 80%
- 100%. Dlhodoby o¢akavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej urovni ako
v indexovom fonde.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statatu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menoveého, urokoveého alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podfla zakona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie€ réznymi regionmi, sektormi
a dlhodobo sa v fiom nachadza viac ako 2500 r6znych akciovych titulov.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre mladSich sporitefov a sporitelov hfadajucich vy3&i vynos pri vy38om riziku, ktori
chéapu rizika spojené s investovanim do akcii. DIhodoby oakavany vynos a o€akavané riziko v tomto
fonde su na podobnej urovni ako v indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitelov je mozné ho
kombinovat’ so sporenim v garantovanom fonde a zniZit' tak o€akavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. Dlhodoba uroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 80% - 100% a jej vysSku prispdsobujeme aktualnej situacii a buducim o¢akavaniam
ohladom vyvoja trhu. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢ réznymi
regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a Uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, ale aj dlhopisovych,
pefiaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouZity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.




INDEX, indexovy negarantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predov3etkym pre mladych sporitelov a sporitelov hladajucich najvyssi oCakavany
vynos pri najvy§som riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na
pripadné straty. Dlhodoby oCakavany vynos a oCakavané riziko v tomto fonde su najvysSie. Pre
konzervativnejSich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a znizit tak
oCakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého uUlohou je ¢o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba droven akciovej zlozky sa
Standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Vykonnost fondov:

Dlhopisovy garantovany d.f.: 1.1.2016 - 31.12.2024 Zmiesany negarantovany d.f.: 1.1.2016-31.12.2024
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Upozornenie podla zakona: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢énostou je
spojené aj riziko a doterajSi alebo propagovany vynos ddchodkoveho fondu nie je zarukou jeho
buduceho vynosu. Cinnost déchodkovych spravcovskych spolo€nosti je pod dohfadom Narodnej banky
Slovenska.




VUB GENERAII

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA 12 MESIACOV KONCIACICH 31. DECEMBRA 2024

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou




Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea - Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit UEtovnej zavierky spoloénosti VUB Generali dochodkova spravcovska
spolocnost, a.s. (dalej len ,Spolocnost”), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2024, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz
penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné
informacie o Uctovnych zasadach a Gctovnych metodach a dalSie vysvetlujice informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena (ctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2024 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Europskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢.
423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Statutarnom audite®) tykajicich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ind skutocnost'

Audit Gctovnej zavierky Spolocnosti za rok konciaci k 31. decembru 2023 vykonal iny auditor, ktory
27. marca 2024 vyjadril k tejto Gctovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Klicove zaleZitosti auditu su zalezZitosti, ktoré su podla nasho odborného posidenia v nasom audite
uctovnej zavierky za beiné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali
v suvislosti s auditom (ctovnej zavierky ako celku a pri formulovani ndsho nazoru na nu, ale
neposkytujeme na ne samostatny nazor. Pre kazdu zalezitost uvedenu nizsie uvadzame opis, ako
sme danu zalezitost' v ramci nasho auditu riesili.

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liabiiity company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava Ill, Section: Sro, File No.: 54967/8,
Identification No,: 44455526, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemationat 8D0 network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.0., spolofnost s ruéenam cbmedzenym, registrovana ra Slovensku, zapisana v Obchodmam registrf Mestskebo sidu Bratisiava 11, addiel: Sro, viotka
Eislo 54967/8, ICO: 44455526, Je Elenom BOO intemnaticnal Limited, spoloénosti s ruéenim cbmedzenym, registrovane] vo Vele] Britanii a tvon suzast medzinarodne)
siete BDO pozostavajuce) 2 nezavislych Elenskych spelolnost.



IBDO

Identifikovali sme nasledujucu klicova zalezitost' auditu:

Navratnost’ casovo rozliSenych poplatkov platenych sprostredkovatelom

Popis kiucovej zaleZitosti

Ako nds audit zohl'adnil kl'icovu zadlezitost'

Ako je uvedené v poznamkach v casti 1ai
(Vyznamné (ctovné zasady a metody -
Prvotné vykazanie a ocenenie financného
aktiva) a 1c (Vyznamné (Ctovné zésady a
metddy - Casovo rozliSené naklady platené
sprostredkovatelom), od 1. januara 2018
Spolocnost aplikuje IFRS 15 (Vynosy zo zmluv)
na poplatky, ktoré su  platené
sprostredkovatelom zmliv o dochodkovom
starobnom sporeni. Poplatky zaplatené
Spolocnostou na obstaranie zmllv sa Uctuju
ako aktivum a casovo rozlisuju do nakladov na
systematickej baze pocas ocakavanej
priemernej doby platnosti zmluvy
o déchodkovom sporeni.

Podla IFRS 15, aktivované naklady na
obstaranie zmliv musia byt testované na
znizenie hodnoty, pretoZe aby naklady, ktoré
vedi k vzniku majetku, splnali kritéria pre
kapitalizaciu, musia mat navratnost pocas
celého zmluvného obdobia (alebo obdobia
prinosu ekonomickych (zitkov, ak je dlhsie).
Casovo rozlisené poplatky sa preto
kazdorocne testuju na znizenie hodnoty,

Testovanie znehodnotenia aktiva je zalozené
na vypocte sucasnej hodnoty odhadovanych
budtcich prijmov z aktivnych zmliv, ktora sa
porovnava s Uctovnou hodnotou majetku.
Sucasna hodnota odhadovanych buducich
prijmov predstavuje sucet diskontovanych
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych
pocas trvania zmluvy. Hlavné predpoklady
vedenia Spolocnosti zahfnaju priemernt dobu
trvania zmlav, odhadovanu valorizaciu miezd,
projektovany dochodkovy vek a pouzitl
diskontn( krivku.

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
implementaciu internych kontrol v ramci
vypoctu navratnosti casovo rozliSenych
poplatkov platenych sprostredkovatelom.

Na vzorke novych zmluv sme testovali
spravnost’ vstupnych Gdajov o poplatkoch a
proviziach, ktoré maju byt casovo rozlisené.
Zhodnotili sme spravnost doby amortizacie
poplatkov stanovenou Spolocnostiou pouzitim
roznych dostupnych Gdajov ako napriklad
priemerna doba trvania zmluvy do déchodku,
priemerny vek klientov, pocet prestupov a
odchodov za poslednych niekolko rokov.

Vyhodnotili sme primeranost testu na
znizenie hodnoty vykonaného Spolo¢nostiou
s cielom dospiet k zaveru o navratnosti
vykazaného aktiva, Sucastou nasej prace bolo
posudenie pouzitej metodiky vypoctu
diskontovanych penaznych tokov. Preskumali
sme predpokladané penazné toky a
matematicku spravnost’ ich diskontovania na
sucasnit hodnotu. Zhodnotili sme klucove
predpoklady vedenia v kontexte Spolocnosti
aj trhu a posudili sme aj d'alSie vstupné data
pouzité pri vypocte.

Tiez sme sa zamerali na to, ¢i zverejnenia
Spolocnosti v ramci UCtovnej zavierky
vo vztahu k tejto oblasti sG v silade
s UCtovnymi poziadavkami IFRS.
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Suma  casovo  rozliSenych  poplatkov
uvedenych v poznamke 5 (Casovo
rozliSené naklady na obstaranie zmlav) je
k 31. decembru 2024 vo vyske 8,240 tisic EUR
co tvori 30% z celkovych aktiv Spolocnosti.

Z dovodu vyznamnosti Casovo rozliSenych
poplatkov  platenych sprostredkovatelom
zmliv o dochodkovom starobnom sporeni a
komplexnosti  prislusného  modelu  na
testovanie znehodnotenia, vratane klicovych
predpokladov, ktoré vyzaduju vacsiu mieru
usudku vedenia Spolocnosti, sa tato oblast’
povazuje za klicova zaleZitost' auditu.

Zodpovednost’ Statutarneho orgdnu a osdb poverenych spravovanim za Gctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (ctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla Medzinarodnych standardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU
a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokraCovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v cinnosti v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit'
jej cinnost’, alebo by nemal in( realistick( moznost’ nez tak urobit’,

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti mézu vznikn(t' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto (iCtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych §tandardov pocas celého auditu
uplatriujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uZ
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mdze zahfiiat tajnu
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dohodu, falsovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat'
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych (ctovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

e« Robime zaver otom, Ci S$tatutdrny organ vhodne v (ctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolocnosti nepretrzite pokracovat’ v innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej
sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v (ctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vSsak mozu spdsobit, Ze Spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkov(i prezentaciu, Struktlru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, ¢i (cCtovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a
casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu,

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili prisluiné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych
skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost',
ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutocnosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej Uctovnej
zavierky bezného obdobia, a preto st klucovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost' by
sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odovodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
11.1 Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajl vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o (c¢tovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na UCtovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, Ci tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou G¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Gctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

« informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2024 su v salade s ictovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrofna sprava obsahuje informacie podla zakona o (ctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o GcCtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuja zistenia, ktoré by sme mali uviest.

1.2 5al§je poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a
Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spolocnosti dna
14. augusta 2024 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolocnosti dna 28. juna 2024.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky
(pred(Zeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje jeden rok.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou
pre Vybor pre audit Spolocnosti, ktort sme vydali v ten isty den ako je datum vydania tejto spravy.
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Neauditorske sluzby

Neboli poskytovane zakazaneé neauditorskeé sluzby uvedené v lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli
od Spoloc¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave a (ctovnej zavierke
sme Spolocnosti neposkytli ziadne iné sluzby.

V Bratislave, 28. marca 2025

Ing. Stanislav KUBALA

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

UDVA
I 062

&islo l-(encie

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. s . o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339



SUVAHA « 31.12.2024 (v TiS. EUR)

Aktiva
Peniaze
Pohladavky voci bankam

Finan&né aktiva oceriované v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Nehmotny majetok
Hmotny majetok
Dariové pohladavky

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmltv

Ostatné aktiva
Celkom aktiva

Zavazky

Danové zavazky

Casové rozli$enie nakladov
Rezervy

Ostatné zavazky

Spolu zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Ocenovacie rozdiely

Zisk z minulych rokov

Zisk bezného uctovného obdobia
Spolu vilastné imanie

Celkom zavézky a vlastné imanie

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva

Pozn.

[EnY

o 00N B WD

10

11
12

12

31.12.2024

5500
12 940

84

169
232

8 240
239

27 406

534
459
200
195
1388

10 091
2018
(318)
7 037
7 190

26 018

27 406

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 19 aZ 41 su neoddelitelnou su€astou uétovnej zavierky.

31.12. 2023

4531
12 642

105
215
287

7 385
376
25542

186
428
200
245
1059

10 091
2018
(667)
7 010
6 031

24 483

25 542



VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov kongéiacich 31.12. 2024 (v tis. EUR)

Urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisty vysledok z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy
Prevadzkové vynosy

Osobitny odvod vybranych finanénych institucii
Mzdy a odmeny zamestnancov

Ostatné administrativne naklady

Amortizacia nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Tvorba rezerv

Zisk pred zdanenim

Splatna darn z prijmov
Odlozena dari z prijmov
Dan z prijmov

Cisty zisk

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Precenenie finanénych aktiv ocefiovanych v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Cista ina komplexna strata, ktora sa méze v
nasledujucich obdobiach reklasifikovat’ do zisku
alebo straty

Komplexny zisk

Pozn.

13

14

15

16
17

31.12. 2024
457

13217
(1 010)
12 207

@)
24
22

(392)
(1 643)
(1 324)

(96)

(140)

(3 595)

9091

(1923)
22
(1 901)

7 190

349

349

7 539

Poznamky na stranach 19 az 41 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

31. 12. 2023
431

11 158
(853)
10 305
(50)

10
(40)

(1 439)
(1376)
(82)
(133)
(3 030)
(20)

7 646
(1 624)
9

(1 615)

6 031

654

654

6 685



PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2024 (v tis. EUR)

Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie
1. januar 2024
10 091 - 2018 (667) 7 010 6 031 24 483
rozdelenie HV
27 (27) -
dividendy
(6 004) (6 004)
Komplexny zisk za
obdobie 349 7190 7539
31. december
2024 10 091 - 2018 (318) 7037 7 190 26 018
Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk vysledok za
minulych obdobie
rokov
1. januar 2023
10 091 - 2018 (1321) 7 256 4770 22814
rozdelenie HV
(246) 246 -
dividendy
(5016) (5016)
Komplexny zisk za
obdobie 654 6031 6685
31. december 2023
10 091 - 2018 (667) 7010 6031 24483

Poznamky na stranach 19 az 41 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za 12 mesiacov kongéiacich 31. decembra 2024 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12.2024
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk bezného uctovného obdobia pred zdanenim 9483
Upraveny o:
Ubytky a amortizacia 236
Zisk z predaja dlhodobého majetku 8)
Urokové vynosy (457)
Zisk z prevadzkovych ¢&innosti pred zmenami v pracovnom 9 254
kapitali
Iné aktiva - Ubytky (718)
Iné zavazky — prirastky/(ubytky) (19)
Penazné prijmy z prevadzkovej ¢innosti 8 517
Prijaté uroky 548
Prijata/ (zaplatena) dan z prijmu (2947)
Cisté periazné toky z investiénej innosti 7118
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Investované terminované vklady (745 900)
Splatené terminované vklady 740 900
Nakup finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez 0
ostatné sucasti komplexného vysledku
Predaj finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez 0
ostatné sucasti komplexného vysledku
Strata z predaja finanénych aktiv 2
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 8
Nakup budov, strojov a zariadeni (270)
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti (5 164)
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti
Vyplacanie dividend 12 (6 004)
Cisty prirastok penazi a pefiaznych ekvivalentov (4 050)
Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januaru 1 4532
Peniaze a penazné ekvivalenty k 30. decembru 1 482

Poznamky na stranach 19 aZ 41 su neoddelitelnou sugastou uétovnej zavierky.

31.12.2023

7 646

215

(431)
7430

(1376)
(247)
5807
529
(986)

5 350

-494 190
494 190
0

3365
(50)

(130)
3185

(5 016)

3518
1014
4532



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

za 12 mesiacov kong¢iacich 31.decembra 2024
VSeobecné informacie o uétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov udelil
povolenie na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavhym predmetom c¢innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Doéchodkové fondy
Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hladaju istotu a bezpecnost s
garanciami pre svoje uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo nizSi oCakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitel vlozil do
fondu, pokial v iom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov,

fondoch a zvysit tak oCakavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v ktorom sa nemdZu nachadzat akciové investicie. Investicie
Standardne zahffiaju terminované vklady, vladne dlhopisy, $tdtom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych inStitucii a dlhopisové fondy investujuce do aktiv
vymenovanych vyssie. Vetky investicie musia spifiat zakonna poZiadavku investi¢ného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde moéZzu tvorit’ len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového a urokoveého rizika.

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je zamerany na zelené investicie zlepSujuce planétu a na najnovSie inovacie v investovani. Ide o
aktivne spravovany fond, kde sa dlhodoba uroven akciovej zlozky Standardne pohybuje v rozmedzi 80%
- 100%. DIhodoby o¢akavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej Urovni ako
v indexovom fonde.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla zdkona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie€ réznymi regionmi, sektormi
a dlhodobo sa v nom nachadza viac ako 2500 r6znych akciovych titulov.




PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre mladSich sporitelov a sporitelov hladajucich vy3Si vynos pri vy§8Som riziku, ktori
chapu rizika spojené s investovanim do akcii. DIhodoby oakavany vynos a o¢akavané riziko v tomto
fonde su na podobnej Urovni ako v indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitefov je mozné ho
kombinovat’ so sporenim v garantovanom fonde a znizit' tak o€akavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. DIhodoba uUroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 80% - 100% a jej vySku prispdsobujeme aktualnej situacii a budicim o€akavaniam
ohladom vyvoja trhu. Akciové aj dihopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢
réznymi regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, ale aj dlhopisovych,
penaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouZity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zékona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitefov a sporitelov hladajucich najvy$si oCakavany
vynos pri najvydSom riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na
pripadné straty. Dlhodoby oCakavany vynos a oCakavané riziko v tomto fonde su najvySSie. Pre
konzervativnejSich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a znizit tak
oCakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého uUlohou je ¢o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba uroven akciovej zloZzky sa
Standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referen¢nej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Dochodkové fondy KLASIK, SMART a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara.
Déchodkové fondy su auditované auditorskou spoloénostou BDO Audit spol. s r.o..

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahraniCnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2024:

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. 12. 2024:
Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich




Clenovia:

Struktara skupiny

Elena Kohutikova

Juraj Jurcik

Claudio Marco Malinverno
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Generali CEE Holding B.V
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PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uctovna zdvierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o uc¢tovnictve v platnom zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Uétovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v u¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spoloCnost bude pokra¢ovat vo svojej innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouZitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finan€nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré su ocefiované v realnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto Uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhfadom k tomu,
ze spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2024 a 31. decembru 2023, ani po€as rokov kon¢iacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo&nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo€nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri uplatiiovani u¢tovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby urcilo
sumy vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady
pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov a doby amortizacie ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov.

Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného v sivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov,
pouzivaju sa na tieto u€ely rézne ocefiovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy
do tychto modelov sa podla mozZnosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak neda zrealizovat,
vyZaduje sa pri stanoveni redlnych hodndt uplatnit' urcity stuper usudku.

Poplatky zaplatené Spolo¢nostou za obstaranie zmlav sa Uctuju ako aktivum a ¢asovo rozliSuju do
nakladov na systematickej baze pocas oCakavanej priemernej doby platnosti zmluvy o déchodkovom
starobnom sporeni. Spolo¢nost odhaduje dobu platnosti zmliv o déchodkovom starobnom sporeni na
zaklade historickych skusenosti, ktoré sa po zohladneni vSetkych dostupnych informacii upravia
0 oCakavané buduce udalosti.

Déchodkové fondy eviduju v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré v8ak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolo&nost’ bude postupovat’
v zmysle nariadenych pravidiel.

APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Spolognost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné
uctovneé Standardy (IASB) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC)
IASB, ktoré boli schvalené na pouzivanie v Eurépskej unii (,EU), sU relevantné pre jej ginnost a su
ucinné pre vykazovacie obdobia za€inajuce 1. januara 2024. Ich prijatie nemalo Ziadny vyznamny vplyv
na zverejnenia alebo sumy vykazané v tychto finanénych vykazoch.




Nasledujice Standardy, upravy existujucich Standardov a interpretacie vydané Radou pre
medzindrodné cétovné standardy a prijaté EU su Géinné pre aktudlne vykazovacie obdobie:

Klasifikacia zavédzkov ako kratkodobych alebo dlhodobych (zmeny v IAS 1)

Upravy maju za ciel podporit konzistentnost pri uplatfiovani poZiadaviek tym, Ze pomahaju
spolo€nostiam ur€it, ¢ by v suvahe mali byt dlhy a iné zadvazky s neistym datumom vyrovnania
klasifikované ako kratkodobé (splatné alebo potencialne splatné do jedného roka) alebo dlhodobé.

Lizingovy zdvéazok z transakcie predaja a spdtného lizingu (zmeny v IFRS 16)

Uprava objasiiuje, ako méa predavajuci-najomca nasledne ocefovat transakcie predaja a spatného
lizingu, ktoré spifiaju poziadavky IFRS 15 na uétovanie ako predaj tak, aby nevykazoval Ziadny zisk ani
stratu suvisiacu s uzivacim pravom, ktoré si ponechava. Nové poziadavky nebrania predavajucemu —
najomcovi vykazovat vo vykaze ziskov a strat zisk alebo stratu z Ciastoéného alebo uplného ukon&enia
lizingu.

DIhodobé zavéazky s kovenantmi (zmeny v IAS 1)
Uprava objasfiuje, ako podmienky, ktoré musi Gétovna jednotka splnit do dvanastich mesiacov po
vykazovanom obdobi, ovplyvniuju klasifikaciu zavazku.

Dohody o platbdach doddvatelom (zmeny v IAS 7 a IFRS 7)

Upravy pridavaji poziadavky na zverejiiovanie a ,odkazy“ v rdmci existujucich poZiadaviek na
zverejnovanie, ktoré vyzaduju, aby uctovné jednotky poskytovali kvalitativne a kvantitativne informacie
o dohodach o financovani dodavatelov.

Standardy a upravy existujicich Standardov vydané IASB a schvdlené EU, ktoré este
nenadobudli uéinnost

K détumu schvalenia tychto finanénych vykazov IASB vydal a EU prijala nové $tandardy a tieto Upravy
existujacich Standardov, ktoré este nenadobudli tcinnost:

Neexistencia vymenného kurzu (zmeny v IAS 21)
Upravy obsahuju usmernenia na uréenie, kedy je mena vymenitelna, a ako urgit vymenny kurz, ak nie
je. Uginné pre ro&né vykazovacie obdobia zaginajlce 1. januara 2025.

Nové a revidované uétovné Standardy IFRS vydané, ale neprijaté EU

V st&asnosti sa IFRS G&tovné $tandardy prijaté EU vyznamne neliSia od IFRS prijatych Radou pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB), s vynimkou nasledujucich novych Standardov a uprav
existujucich $tandardov, ktoré EU este neprijala:

IFRS 14 Casové rozlisenie pri cenovej reguldcii (IASB vydané 30. januara 2014). Tento $tandard
umoznuje Uctovnym jednotkam, ktoré prvykrat prijimaju IFRS a ktoré vykazovali v sulade so svojimi
predchadzajucimi Standardmi vykazovania €asoveé rozliSenie pri cenovej regulacii, pokraovat' v ich
vykazovani aj pri prechode na IFRS. Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezaCne proces schvalovania
tohto predbezného Standardu a po¢ka na jeho kone¢né znenie.

Zmeny v IFRS 10 Konsolidované financné vykazy a IAS 28 Investicie do pridruZenych podnikov
a spoloénych podnikov (IASB vydané 11. septembra 2014). Upravy riesia konflikt medzi poZiadavkami
IAS 28 a IFRS 10 a objasfiuju, ze rozsah uznania zisku alebo straty zavisi od toho, i aktiva predané
alebo vlozené predstavuju podnik. Datum uG&innosti zmeny odlozila IASB na neurcito. Zatial nebolo
schvalené na pouzivanie v EU.




IFRS 18 — Prezentacia a zverejriovanie informacii v uétovnej zavierke

IFRS 18 obsahuje poziadavky pre vSetky uctovné jednotky uplatiiujice IFRS na prezentaciu a
zverejnovanie informacii v u¢tovnej zavierke. Uplatnitelné na roéné vykazovacie obdobia zacinajuce 1.
januara 2027. Zatial nebolo schvalené na pouZivanie v EU.

IFRS 19 — Dcérske spoloénosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejiiovanie

IFRS 19 $pecifikuje poziadavky na zverejiiovanie informacii, ktoré moze opravnend dcérska spolocnost
uplatnit namiesto poziadaviek na zverejiiovanie v inych IFRS G&tovnych Standardoch.
Uplatnitelné na roéné vykazovacie obdobia zaCinajuce 1. januara 2027. Zatial nebolo schvalené na
pouzivanie v EU.

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 tykajtce sa klasifikdcie a oceriovania finanénych ndstrojov

Upravy riesia otazky identifikované po&as nasledného preskimania poziadaviek na klasifikaciu a
ocenovanie podla IFRS 9 Finan¢né nastroje. Uplatnitelné na roéné vykazovacie obdobia zacinajuce 1.
januara 2026. Zatial nebolo schvalené na pouZivanie v EU.

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 Zmluvy o dodévke elektrickej energie zdvislej od obnovitelnych zdrojov
Upravy riesia lepsie zohladnenie zmliv o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych zdrojov,
ktorymi sa zmenili a doplnili IFRS 9 Finan¢né nastroje a IFRS 7 Finan€né nastroje: Zverejfiovanie.
Uplatnitelné na ro€né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026. Zatial nebolo schvalené na
pouZivanie v EU.

V juli 2024 1ASB vydala Ro¢né zlepSenia uctovnych sStandardov IFRS — Zvézok 11
Tato revizia zahffia nasledujuce Upravy:
e IFRS 1: Ugtovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch v pripade uétovnej jednotky uplatiiujicej IFRS
uctovné standardy po prvykrat
e IFRS 7: Zisk alebo strata z ukonenia vykazovania
e IFRS 7: Zverejnenie odlozeného rozdielu medzi realnou hodnotou a transakénou cenou
e IFRS 7: Uvod a zverejfiovanie informacii o Gverovom riziku
e IFRS 9: Ukoné&enie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu
e IFRS 9: Transakéné cena
e |IFRS 10: Urcenie ,de facto“ zastupcu
¢ |AS 7: Metdda ocerovania obstaravacou cenou
Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026. Zatial nebolo schvalené na
pouzivanie v EU.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych ucétovnych zasad, ktoré spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka:
a) Finan¢né nastroje — prvotné vykazanie a nasledné ocenenie
Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktor4& ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu uctovnu
jednotku a finanéného zavazku alebo nastroja vlastného imania pre druhd uctovnu jednotku.
Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢éasovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.
i) Finanéné aktiva
Prvotné vykdzanie a ocenenie financného aktiva

Finan€né aktiva su pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva
nasledne ocenované amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného

vysledku a realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.




Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych pefiaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolo¢nost pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednodu$eny ucétovny postup, Spolo€nost’ finanéné aktivum prvotne ocefuje v realnej hodnote,
pricom pri finanénych aktivach nezaradenych do kategdrie nastrojov oceriovanych v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohladavky z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednodu$eny Uc¢tovny postup, sa ocenuju transakénou cenou stanovenou podla $tandardu IFRS
15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku, musi viest k vzniku pefiaznych tokov, ktoré
predstavuju ,vyluéne platby istiny a urokov (SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa
oznaduje ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo¢nosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spolo¢nost
spravuje svoje finan&né aktiva na vytvaranie pefiaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i penazné
toky vyplynu bud z inkasovania zmluvnych penaznych tokov, alebo z predaja finaénych aktiv, resp. z
oboch scenérov.

Nasledné ocenovanie
Na ucely nasledného oceriovania sa finanéné aktiva klasifikuju do Styroch kategorii:
¢ finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finan¢éné nastroje)
o finanCné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
s recyklovanim kumulovanych ziskov a strat (dlhové finanéné nastroje)
e finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez
recyklovania kumulativnych ziskov a strat pri oduc¢tovani (kapitalové finanéné nastroje)
e finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)
Spolo¢nost oceriuje finanEné aktiva v amortizovanej hodnote, ak su spinené obe tieto podmienky:
e finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat financné
aktiva s cielom inkasovat zmluvné penazné toky
a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k periaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne ocenuju pomocou metddy efektivnej urokovej
miery (effective interest method, v skratke ,EIR") a podliehaju zniZeniu hodnoty. Zisky a straty sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia v pripade, ak sa oductuje, zmeni alebo znizi hodnota prislusného
aktiva.

Finan€né aktiva Spolognosti v amortizovanej hodnote zahffiaju pohladavky z obchodného styku
zahrnuté v poloZke ,Ostatné aktiva“ a ,Pohladavky voc&i bankam?®.

Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
(dlhové finanéné nastroje)
Tato kategéria je pre SpoloCnost najrelevantnejSia. Spolo¢nost oceriuje dlhové finanéné nastroje
v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku, ak su splnené obe tieto podmienky:
e finanCné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych pefiaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva
a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré
predstavuju vylucéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (OCI)
sa urokové vynosy, zmeny vymennych kurzov a straty zo znizenia hodnoty alebo rozpustenie vykaze
vo vysledku hospodarenia a vypocita rovnakym spdsobom ako pri finanénych aktivach ocefiovanych
v amortizovanej hodnote. Zostavajuca vySka zmeny v realnej hodnote sa vykaze v ostatnych sucastiach




komplexného vysledku (OCI). Po oductovani sa kumulovana zmena realnej hodnoty vykazana v OCI
recykluje do ziskov a strat.

Spolo¢nost nezaradila Ziadne svoje financné aktiva do kategdrie finan€nych aktiv ocefiovanych realnou
hodnotou cez ostatné su€asti komplexného vysledku bez recyklovania kumulativnych ziskov a strat po
oductovani (kapitalové finanéné nastroje) alebo do kategérie finanCné aktiva ocefiované v realnej
hodnote cez vysledok hospodarenia.

Oductovanie finanénych aktiv
Finanéné aktiva (resp. ak je to aplikovatelné, ¢ast finanéného aktiva alebo ¢ast skupiny podobnych
finan¢nych aktiv) sa oductuju, ked:
e vyprSia prava ziskat pefiazné toky z tohto majetku,
alebo
e SpoloCnost previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme
zavazok vyplatit' celu vySku ziskanych periaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,pass-through arrangement®); a bud (a) Spolocnost previedla takmer vSetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo (b) Spolo¢nost nepreviedla vsetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla vS§ak kontrolu nad
tymto majetkom.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost vykazuje opravnu polozku na oCakavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finan&nych
nastrojoch, ktoré nie su drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VySka oCakavanych strat
vychadza z rozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi penaznymi tokmi splatnymi Spolo¢nosti na zaklade
zmluvy a vSetkymi periaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost ofakava, ze ziska, diskontovanymi pévodnou
efektivnou urokovou mierou. O¢akavané penazné toky budu zahfhat pefiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo iného zabezpeclenia, ktoré su su¢astou zmluvnych podmienok.

Ocakavané straty z Gverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Uverovej angazovanosti, bez vyrazného
narastu kreditného rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na oCakavané straty, ktoré
vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujucich 12 mesiacoch (12-mesacné ECL). Pri uverovej
angazovanosti s vyraznym narastom Uverového rizika od prvotného vykazania sa vyzaduje vytvorenie
opravnej polozky na uverové straty oCakavané poCas celkovej zostavajucej doby zivotnosti
angazovanosti, bez ohladu na nadasovanie zlyhania (ECL za celu dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost uplatriuje pre pohladavky z obchodného styku zjednodudeny pristup vypoctu ECL. Z tohto
doévodu Spolo&nost’ nesleduje zmeny v Uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnu poloZku na
zaklade hodnoty celoZivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia ultovnej zavierky. Spolo&nost
stanovila maticu opravnych poloZiek, ktora je zaloZzena na jej historickych skusenostiach v oblasti strat
z pohlfadavok a upravené o oCakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych diZznikov a ekonomického
prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku Spoloc¢nost uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym nastrojom s nizkym tUverovym rizikom.
Spolo¢nost teda ku kazdému datumu zostavenia U¢tovnej zavierky vyhodnocuje, ¢i ma dany dlhovy
financny nastroj nizke uverové riziko, priom vyuziva vSetky primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. Po€as tohto hodnotenia Spolo¢nost
opatovne posudzuje interny Uverovy rating prisludného dlhového finanéného nastroja.

Dlhové finanéné nastroje Spolo€nosti ocenované v reélnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku zahffiaju vyluéne kétované dlihopisy v investiénom ratingu a povazuju sa preto za investicie
s nizkym dverovym rizikom. V sulade s politikou Spolognosti sa ECL tychto nastrojov oceriuje na
zaklade o¢akavanych Uverovych strat, ku ktorym moze déjst po€as nasledujicich 12 mesiacov. Ak v3ak
dojde k vyraznému zvySeniu uverového rizika od momentu vzniku, opravna poloZka sa stanovi na
zaklade celozivotnej ECL. Spolo¢nost’ pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentur, aby urcila,
¢i sa uverové riziko dlhového finanéného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spolo¢nost povazuje financné aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V ur€itych

pripadoch v§ak Spolo¢nost mdze povazovat finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade
internych alebo externych informacii nepravdepodobné, Zze Spolo¢nost’ ziska cell nesplatend zmluvnu




sumu bez realizacie kolateralov. Finanéné aktivum sa odpisuje v momente, ked sa vyCerpaju vietky
primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych pefiaznych tokov.

Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

ii) Finanéné zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie
Finan€né zavazky sa pri prvotnom vykazani klasifikuju ako finanéné zavazky ocenené v realnej hodnote

cez vysledok hospodarenia (FVPL), uavery a pOzi¢ky, zavazky alebo ako derivaty urlené ako
zabezpecCovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpe&ovacich nastrojov.

VSetky finanéné zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, ktora je v pripade Gverov

Finanéné zavazky Spolocnosti zahffiaju len zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.

Nasledné ocenovanie
Ocenovanie finanénych zavazkov zavisi od ich klasifikacie. SpoloCnost’ klasifikovala vsSetky svoje
financné zavazky ako ,Uvery a pdzicky"“.

Tato kategoria je pre Spolo€nost najrelevantnejSia. Po prvotnom vykazani sa Uvery a p6zic¢ky nasledne
ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou metddy efektivnej irokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju
vo vysledku hospodarenia po oductovani zavazkov, ako aj poCas amortizacie pouzitim metédy
efektivnej urokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, ze sa zohladnia vSetky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré su sti¢astou EIR. Amortizacia pouzitim efektivnej
urokovej miery je zaucétovana vo finanénych nakladoch vo vysledku hospodarenia.

Oductovanie finan€énych zavazkov

Finan¢ny zavazok je oductovany v pripade, ked je povinnost splnit zavazok splnena, zrusena, alebo
zavazok stratil platnost. Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym zavazkom voci rovnakému
diznikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujuci zavazok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oduétovanie pévodného zavazku a zauctovanie nového
zavazku s tym, Ze rozdiel v prisluSnych uétovnych hodnotach sa zauc&tuje do vysledku hospodarenia.

b) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zau€tovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spoloénost odpisuje nehmotny majetok metédou rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba zivotnosti na zaklade odhadovanej doby pouZzivania.

Uplathované doby zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4-6

c) Casovo rozlisené naklady platené sprostredkovatelom

Spolocnost plati svojim zamestnancom a externym sprostredkovatefom provizie z predaja za kazdu

nimi uzatvorenu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.




Dodato¢né naklady vynalozené pocas finanéného obdobia, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu
zmlav o starobnom déchodkovom sporeni, na zaklade ktorych Spolo€nost poskytne svoje spravcovské
sluzby, sa €asovo rozliSuju do nakladov a zauctuju ako aktivum v rozsahu, v ktorom ich mozno
samostatne ur€it’ a spofahlivo ocenit’ a v ktorom je pravdepodobna ich spatna navratnost z buducich
poplatkov za spravu. Dodato¢né naklady predstavuju naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Ze
by Spolo¢nost nepodpisala zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni. VSetky ostatné naklady na
obstaranie sa vykazuju ako naklady v ¢ase ich vzniku.

Casovo rozliené naklady platené sprostredkovatelom sa odpisuju linearne. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby uzivania.

Uplathované odhadované doby Zivotnosti ¢asovo rozliSenych nakladov platenych sprostredkovatefom
su nasledovné:

Popis Pocet rokov

Odlozené obstaravacie naklady 12

d) Hmotny majetok
Hmotny majetok sa uctuje v obstaravacich cenach, zniZzeny o opravky a opravné polozky.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢cného
uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zaucétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane (DPH).

Plan odpisovania

Spoloénost odpisuje hmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania po dobu ZzZivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouZzivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre Gcely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4

e) Dari z prijmov spolo¢nosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa Uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo€nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
dogasnych uprav dafiového zakladu, dafovych ufav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po
znizeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré spolo€nost uhradila v priebehu roka.

OdloZené dar z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z do€asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou u€tovnou hodnotou. Pri vypolte odloZzenej darovej
pohladavky a odloZeného danového zavazku sa pouZivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy oCakava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy dbéjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

f) Operdcie v cudzej mene
Transakcie denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom

uréenym a vyhlasenym NBS v def uskuto€nenia transakcie. Majetok a zavazky denominované v cudze;j
mene sa ku diu zostavenia Uctovnej zavierky prepoditavaju plathnym kurzom NBS.




g) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia,
t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej irokovej
miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany
rozdiel medzi nominalnou hodnotou a &istou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty
a prémie.

. Podla novely zakona od 1.1.2023 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo€nosti za spravu
dlihopisového, zmieSaného, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vyske 0,45% a od
1.1.2024 odplata vo vyske 0,425 % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Dochodkovej spravcovskej spolo€nosti od 1.1.2023 neprinalezi narok na odplatu za vedenie uUctu
a odplatu za zhodnotenie.

h) Néklady na zamestnancov

Spoloénost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych po€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpelenie su zauétované do obdobia, v ktorom su zuétované
prislusné mzdy.

i) Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa ich
investovania.




Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voci bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis

Hotovost’

Ostatné pokladni¢né hodnoty

Peniaze celkom
Bankové ucty
Terminované vklady

Pohladavky voc¢i bankam celkom

Celkom peniaze a pohfadavky vo¢i bankam

31.12.2024 31.12. 2023

2
480
5020
5500
5502

1
0
1
4531
0
4531
4532

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohfadavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uc¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voci bankam.

2. FINANGNE AKTiVA OCENOVANE V REALNEJ HODNOTE CEZ OSTATNE SUCASTI
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k 31.

decembru 2024:

Emitent

Intesa Sanpaolo SPA

ASSICURAZIONI
Generali

ASSICURAZIONI
Generali

Intesa Sanpaolo SPA
Intesa Sanpaolo SPA

Spolu

Mena

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

ISIN

XS1109765005

XS1062900912

XS1941841311

XS2243298069
IT0005412264

Menovita
hodnota

1

100

250

Pocet

3200

25

2500

4 000
2

Vynos Splatnost’

3,928% p.a.  15.9.2026
4,125% p.a.  4.05.2026

3,875% p.a. 29.1.2029

2,925% p.a. 14.10.2030
3,75% p.a. 29.06.2027

Redlna
hodnota

3283

2609

2663

3 868

517
12 940

Struktara cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované v redinej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku k 31. decembru 2023:

Emitent

Intesa Sanpaolo SPA

ASSICURAZIONI
Generali

ASSICURAZIONI
Generali

Mena

EUR

EUR

EUR

ISIN

XS1109765005

XS1062900912

XS1941841311

Menovita
hodnota

1

100

1

Pocet

3200

25

2500

Vynos Splatnost’

3,928% p.a. 15.9.2026
4,125% p.a. 4.05.2026

3,875% p.a. 29.1.2029

Realna
hodnota

3254

2592

2620



Intesa Sanpaolo SPA EUR

Intesa Sanpaolo SPA EUR

Spolu

Realna hodnota

XS2243298069

IT0005412264

1

250

4 000

2

2,925% p.a.

3,75% p.a.

14.10.2030 3

29.06.2027

12

Realna hodnota dlhopisov v kategdrii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné
sucCasti komplexného vysledku bola k 31.12.2024 a 31.12.2023 urlena na zaklade kotacii, teda
spbsobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodn6t podra IFRS 7.

Realna hodnota podielovych listov v kategérii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku bola k 31.12.2024 a 31.12.2023 uréena na zaklade kotacie
spravcovskych spolo¢nosti, teda spéosobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS

7.

Pocas roka 2024 nedoslo k ziadnym transferom v ramci tychto kategoérii.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2024:

677

499

642

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12.2023 k 31.12.2024
Softvér 526 75 4 597
Licencie, podporny softvér 94 0 - 94
Obstaravacia cena celkom 620 75 4 691
Softvér 454 96 4 546
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 515 96 4 607
Zostatkova hodnota 105 (22) 0 84

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2023:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12.2022 k 31.12. 2023
Softvér 417 113 4 526
Licencie, podporny softvér 94 0 - 94
Obstaravacia cena celkom 511 113 4 620
Softvér 376 82 4 454
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 437 82 4 515
Zostatkova hodnota 74 31 0 105

4. HMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2024:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12.2023 k 31.12. 2024
Pristroje a zariadenia 155 48 36 167
Dopravné prostriedky 109 a7 35 121




Inventar 7 0 0 7

Prava z pouZzivania 395 - - 395
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 666 95 71 690
Pristroje a zariadenia 100 29 36 93
Dopravné prostriedky 71 31 36 66
Prava z pouzivania 276 79 - 355
Inventar 4 1 - 5
Opravky celkom 451 140 72 519
Zostatkova hodnota 215 (45) (2) 169

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2023:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31. 12. 2022 k 31. 12. 2023
Pristroje a zariadenia 145 15 5 155
Dopravné prostriedky 109 0 109
Inventar 5 2 0 7
Prava z pouZzivania 395 = - 395
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 654 17 5 666
Pristroje a zariadenia 77 27 4 100
Dopravné prostriedky 44 27 - 71
Prava z pouzivania 197 79 - 276
Inventar 4 0 - 4
Opravky celkom 322 133 4 451
Zostatkova hodnota 332 (116) 1 215

5. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Struktara &asovo rozlidenych nakladov na obstaranie zmluv k 31. decembru 2024 a k 31. decembru
2023 je nasledovna:

Popis 31.12.2024 31.12. 2023
Prirastok za obdobie 1862 2 057
Amortizacia za obdobie (1 007) (848)
Celkom 8 240 7 385

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo€nosti sa vZdy ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prehodnocuje, €i nenastali skuto€nosti, ktoré by nazna€ovali zniZzenie hodnoty. Ak takato skuto&nost
existuje, je odhadnuta realizovatelnd hodnota a zostatkovd hodnota je zniZena na realizovatelnu
hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.

Spolocnost testovala hodnotu &asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na ich navratnost, pri¢om
porovnala suc¢asnu hodnotu buducich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku driu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka. Sucasna hodnota odhadovanych buducich prijmov predstavuje sucet
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych po¢as trvania zmluvy, ktory je diskontovany zero-coupon
vynosovou krivkou pouzivanou aj pri ocenovani inych aktiv spolo€nosti. Test preukazal navratnost
hodnoty ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov.




6. OSTATNY MAJETOK

Struktara ostatnych aktiv k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 je nasledovna:

Popis

Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK
Pohladavky vo¢i dochodkovému fondu SMART
Pohladavky voci dochodkovému fondu PROFIT
Pohladavky voci dochodkovému fondu INDEX
Poskytnuté preddavky

Naklady a prijmy buducich obdobi

Iné pohladavky

Celkom

31.12. 2024
44

4

10

101

20

51

9

239

31.12. 2023
130

8

20

147

20

45

6

376

Z celkového uhrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti
k 31.12.2024 a 31.12.2023. Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu
a zhodnotenie déchodkového fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uctovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.

7. DANE

Struktira pohladavok a zavazkov vo&i dafiovému uradu k 31.decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

. 31. 12. 2024
Popis
Pohladavky Zavazky

Dani z prijmov spolo¢nosti splatna - 435
Dari z pridanej hodnoty 2
Preddavky - =
Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 232 -
Osobitny dafiovy odvod 97
Celkom 232 534

Odlozena dari z prijmu

31.12. 2023
Pohladavky Zavazky
- 184
2
287 -
287 186

Vypocet odloZzeného darového zadvazku a pohladavky k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023

31.12. 2024 31.12. 2023
Popis Uétovna Dariova Prechodné Uétovna  Daiiova Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely

Dihodoby majetok 254 232 22 319 299 20
Rezervy — nevyplatené

bonusyy yp (368) (368) (341) (341)
Rezervy — individudlne

garancie (200) (200) (200) (200)
g&ﬁf/e”e"'e financnych 12 940 13359 (419) 12 642 13 486 (844)

Ik

Celkom 12 626 13591 (965) 12 420 13785 (1 365)
Sadzba dane z prijmov 24 % 21 %
Odlozena danova 232 287

pohladavka/ zavazok




Pri vypocte odloZeného dafiového zavazku/pohfadavky spolo¢nost pouZzila sadzbu dane z prijmov 24%,
ktora plati pre zdafiovacie obdobia od 1. januara 2025, vplyv zmeny sadzby dane predstavuje 29 tis.
EUR.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2024:

Aplikovatelna

Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan

Zisk pred zdanenim 9091 21 % 1909
Trvalé nedanové rozdiely 8
Nedariové vynosy 0
Skutoény danovy naklad 1901

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2023;

Popis Zostatok Aplisk;:jvze;)tzl’né Vplyv na dan

Zisk pred zdanenim 7 646 21 % 1608
Trvalé nedariové rozdiely @)
Nedariové vynosy 0
Skutoény danovy naklad 1615

8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktura éasového rozlidenia nakladov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

Popis 31.12.2024 31.12. 2023 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 341 315 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevyc&erpané dovolenky a odvody 76 65 3 mesiace az 1 rok
k nevyCerpanym dovolenkam

Provizie 42 48 3 mesiace az 1 rok
Celkom 459 428

9. REZERVY NA INDIVIDUALNE GARANCIE

Struktura éasového rozli$enia nakladov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

Popis 31.12.2024 31.12. 2023 Obdobie ¢erpania
Rezervy na individualne garancie 200 200 3 mesiace az 1 rok
Celkom 200 200

Individualna garancia je suma vypocitana déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou ku driu vydania
certifikatu. Ak je hodnota individualnej garancie vysSia ako suma prislichajica ¢asti majetku sporitela
v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde uréena na vyplacanie déchodku, suma v certifikate
sa zvysi o rozdiel medzi hodnotou individualnej garancie a sumou prislichajucou €asti majetku sporitela
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde uréenou na vyplacanie déchodku. Ak je majetok
sporitela ur€eny na vyplatu déchodku niz8i ako suma uvedena v certifikate, na zaklade ktorého sporitel
uzatvara zmluvu o poisteni déchodku alebo dohodu o vyplacani déchodku programovym
vyberom, dochodkova spravcovska spolocnost je povinna doplatit sporitefovi rozdiel z vilastného
majetku. Individualna garancia sa nevztahuje na majetok tvoreny z dobrovolnych prispevkov.




10. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

Popis 31. 12. 2024 31.12. 2023
Zavazky voci zamestnancom 0 0
Zavazky vo i sprostredkovatefom 58 52

Zavazky zo socialneho zabezpecenia
Ostatné darfiové zavazky

Dohadna polozka — veritelia 65 43
Zavazky vocCi dodavatelom 12 21
Zavazky voci akcionarom 9 8
Socialny fond 17 16
Iné zavazky 34 105
Celkom 195 245

Redlna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako uctovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

11.ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolonosti k 31. decembru 2024 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna
hodnota jednej akcie je 33 194 EUR, rovnako k 31. decembru 2023:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) Podiel hlasovacich
prav (%)

VSeobecna uverova banka, a.s. 168 55,26 55,26

Generali Ceska pojistovna, a.s. 136 44,74 44,74

12.ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dria 15. marca 2024 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2023 vo vyske 6 031 tis. EUR nasledovne:

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 27 tis. EUR
= vyplata dividend: 6 004 tis. EUR (19 750 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 20 tis. EUR (2022: 16 tis. EUR).

13. UROKOVE VYNOSY

Struktara Grokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12. 2024 31.12. 2023
Uroky zfinanénych aktiv ocefiovanych v redinej hodnote cez

Qstatné sucasti komplexného vysledku 333 364
Uroky z vkladov 124 67
Celkom 457 431




14.CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZzIi

Struktara odplat a provizii:

31.12. 2024
Popis , .
Vynosy Naklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 13 217
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu
Ostatné odplaty (3)

Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlav vratane
¢asového rozliSenia provizii

Celkom 13 217 (1 010)

(1007)

15.CISTY zISK/ (STRATA) Z FINANENYCH OPERACIi

31.12.2023
Vynosy Naklady
11 158

(5)
(848)
11 158 (853)

Struktura ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:

Popis 31.12. 2024

Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 0
Zisky /(Straty) z operacii s cennymi papiermi 2)

Celkom 2

16. PERSONALNE NAKLADY

Struktdra nakladov na zamestnancov:

31.12.2023

(50)
(50)

Popis 31.12. 2024

Mzdové naklady 1178
Odmeny ¢Elenov Statutarnych organov 19

Socialne naklady 428
Ostatné personalne naklady 18

Celkom 1643

Priemerny pocet zamestnancov a €lenov Statutarnych organov spolo€nosti:

31.12. 2023
1038
20
364
17
1439

Popis 2024

Zamestnanci 26
Clenovia $tatutarnych organov 3

Stav zamestnancov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

2023
25

Popis 31.12. 2024

Zamestnanci 26
Clenovia $tatutarnych organov 3

17.0STATNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Struktara ostatnych administrativnych nékladov:

31.12. 2023
25

Popis 31.12. 2024 31.12.2023

Reklama a propagacné ¢innosti
Najomné

Udrzba IT systémov

Postovné a telekomunikacné sluzby

81 129
71 62

359 295
147 160



Formulare a tlagiva 15

Poradenskeé sluzby 19
Overenie Statutarnej Uctovnej zavierky spoloénosti a fondov pod spravou 23
Poplatky NBS 143
Neuplatnena DPH 174
Naklady na vyplatené individualne garancie 12
Ostatné 280
Celkom 1324

35
23
23
147
170
102
230

1376

Spolo¢nost poskytujuca Statutarny audit neposkytla Ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby v roku

2024 a 2023.
18.ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spoloCnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,
b) kli€ovy manazment spolo€nosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
c) spolo¢nosti, ktoré su kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované

akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b).

Struktura pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocéas roka 2024:

Popis Polozka 31.12. 2024

Déchodkové fondy VUB Generalid.s.s. @ Ostatné aktiva 160
Finan¢éné aktiva ocenované v redlnej

INTESA SANPAOLO SPA hodnote cez ostatné sucasti 7 668
komplexného vysledku

ASSICURAZION| GENERALI Finan¢éné aktiva ocenované v redinej 5272
hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

Celkom 13 100

(@) Spriaznena osoba

31.12. 2023
305

7430

5212

12 947

Struktara zavazkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2024:

Protistrana Polozka 31.12.2024  31.12.2023
V8eobecna Uverova banka, a.s. ® Nevyfakturované dodavky- ¢asové rozliSenie
nakladov 0 2
Kreditné karty - ostatné zavazky 9 4
Ostatné zavazky 0 0
Generali Poistovria, pobocka Nevyfakturované dodavky 1 1
zahrani¢nej poistovne z iného o
glenského Statu® Ostatné zavazky 0 0
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 10 10
Celkom 20 17
@ Akcionar
@) Spriaznena strana
Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2024
Protistrana Polozka 31.12. 2024 31.12.2023
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.@  VYnosy z poplatkov a provizii 13 217 11 158
Finan¢éné aktiva ocenované v
Inizea S2aEele £ realnej hodnote cez ostatné 262 261

sucasti komplexného vysledku




Finan¢né aktiva ocenované v
ASRISHIRAAOIN AN AL redlnej hodnote cez ostatné 200 200

sUcasti komplexného vysledku
Celkom 13 679 11 619

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2024

Protistrana Polozka 31.12. 2024 31.12.2023

V$eobecna Gverova banka, a.s. Ostatné prevadzkové naklady 86 102

Generali Poistoviia, pobocka zahrani¢nej Ostatné prevadzkove naklady

poistovne z iného ¢lenského Statu® 42 42
Predstavenstvo spoloénosti @ Mzdy a odmeny
zamestnancov 19 20
Celkom 147 164
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

19. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTiIVACH A ZAVAZKOCH

Spoloc¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

20.UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhlfadom na vykonavané ¢innosti, spolo€nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhoveé,
kreditné a operacné. Za vykon ¢innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér, ktory je riadeny
generalnym riaditelom. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktury portfolia, k 31.12.2024 a 31.12.2023 je spolo¢nost vystavena tymto typom
rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost nie je vystavena menovému
ani akciovému riziku.

Vzhladom na poZadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 31.12.2024 a 31.12.2023 spolo¢nost investovala do primerane rizikovych néstrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (podriadené dlhopisy vydané poistoviiou Generali so splatnostami
vroku 2026 a 2029 v podieli 28,59%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa so
splatnostami v rokoch 2026, 2027 a 2030 v celkovom podieli 41,59%, bezny ucet 2,6% a terminovany
vklad v Tatra Banke 27,22%).

Spoloénost spravidla neprijima kolateraly za u¢elom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o
vyplyva z povahy a protistran financnych aktiv.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 31.12. 2024 31.12.2023

Pohladavky vo¢i bankam

UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky 480 4531
Terminovany vklad v Tatra Banke 3,04% 4 000 0
Terminovany vklad v Tatra Banke 2,87% 1000 0

Finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku




INTESA SANPAOLO SPA 3,928%
ASSICURAZIONI GENERALI 4,125%

ASSICURAZIONI GENERALI 3,875%
INTESA SANPAOLO SPA 2,925%

INTESA SANPAOLO SPA 3,75%

BB+
A-

BBB+

BB+

BB+

3283
2609

2 663

3 868

517

Spolo¢nost nemala k 31.12.2024 a 31.12.2023 Zziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

3254
2592

2620

3677

499

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci predCasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategérii ,neuréena splatnost.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2024

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 813 5194 1176 12882 7066 275 27 406

Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 2 2

Pohladavky voci bankam 480 5020 - - - - 5 500

Finanéné aktiva oceriované v

realnej hodnote cez ostatné 89 - 140 8 868 3843 - 12 940

sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote - = - = - = -

Nehmotny majetok - = - . - 84 84

Hmotny majetok - - - - - 169 169

OBLEIEICIEN S 244 174 1036 4014 3223 20 8711

pohladavky

Zavazky 90 532 742 24 - - 1388

Ostatné zavazky 90 532 742 24 - - 1388

Cista suvahova pozicia

k 31. 12. 2024 723 4662 434 12 858 7 066 275 26 018

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2024:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Ostatné zavazky 90 532 742 24 - - 1388

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2023:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 4893 119 842 9066 10281 341 25542

Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 1 1

Pohladavky voci bankam 4531 - - . - 5 4531

Finan¢né aktiva ocenované v

realnej hodnote cez ostatné - - - 6 345 6 297 - 12 642

sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva v real. hodnote - = - = - o -

Nehmotny majetok - - - - - 105 105

Hmotny majetok - - - - - 215 215

OHE I E RIS 362 119 842 2721 3984 20 8048

pohladavky

Zavézky 86 185 687 101 . - 1059

Ostatné zavéazky 86 185 687 101 - - 1059

Cista stivahova pozicia

k 31.12. 2023 4 807 (66) 155 8 965 10 281 341 24 483




Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2023:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
CEEine ELgy 86 185 687 101 - - 1059

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti urocenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z Casového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2024:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 813 5194 1176 12882 7 066 275 27 406
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 2 2
Pohladavky voci bankam 480 5020 - - - - 5500
Finan¢éné aktiva ocenované v
realnej hodnote cez ostatné 89 - 140 8 868 3843 - 12 940
sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - = - = -
Nehmotny majetok - - - . - 84 84
Hmotny majetok - - - - - 169 169
OB BN aliiliva & e 244 174 1036 4014 3223 20 8711
pohladavky
Zavazky 90 532 742 24 - - 1388
Ostatné zavézky 90 532 742 24 - - 1388
Cista suvahova pozicia
k 31.12. 2024 723 4662 434 12 858 7 066 275 26 018

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2023:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
. mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 4893 119 842 9066 10 281 341 25542
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 1 1
Pohladavky voci bankam 4531 - - - - - 4531
Finanéné aktiva ocefiované v
realnej hodnote cez ostatné - - - 6 345 6 297 - 12 642
sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - - - - -
Nehmotny majetok - - - - - 105 105
Hmotny majetok - - - - - 215 215
Caiing e £ eEnere 362 119 ga2 2721 3984 20 8048
pohladavky
Zavazky 86 185 687 101 - - 1059
Ostatné zavazky 86 185 687 101 - - 1059
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2023 4 807 (66) 155 8 965 10 281 341 24 483

K 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 spolo&nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.




21.UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vseobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2023, ¢o predstavuje 6 700 tis. EUR
a zarovef pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvazkov a pohfadavok k hodnote majetku v dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde, ktory déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje, nie je nizsi
ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31.12.2024 a k 31.12.2023 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

22.NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spoloCnosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buducnosti a zaroven veri, ze
spolo¢nost ma dostato¢nu vySku vlastného imania, aby mohla pokracovat v nepretrzitej innosti.

23.NASLEDNE UDALOSTI

0d 31.12. 2024 po dni u¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali
Upravu alebo vykazanie v uctovnej zavierke 31. 12. 2024.

Tato uétovna zavierka k 31. 12. 2024 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloénost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov &tatutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA

predseda predstavenstva

VUB Generali ddchodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uétovnej zavierky:

4

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 12.03.2025

Mgr. Gabriel Molnar

podpredseda predstavenstva

VUB Generali ddchodkové spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:

27 7
./,' %fﬁ{iéﬂ.\ -

Ing. Danica Polyakova




VUB GENERALL

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kondéiaci
31. decembra 2024 a sprava nezavislého auditora




Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea - Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Sporitefom dochodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Néazor

UskutoCnili sme audit GCtovnej zavierky ddchodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany
ddchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s (,,Fond”), ktora obsahuje
sivahu k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Gctovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena ictovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o (ctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o (Ctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ..zakon o Statutarnom audite*) tykajlcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej zavnerky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajacich sa etiky. Sme presvedcem Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost'

Audit (ctovnej zavierky Fondu za rok konciaci k 31. decembru 2023 vykonal iny auditor, ktory
27. marca 2024 vyjadril k tejto Uctovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za Gétovni zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost a.s. (..Spolocnost “) je
zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o (ctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazu;e za potrebné na zostavenie ctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (Ctovnej zavierky ]e Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu

nepretrzite pokracovat’ vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania

BDO Audit, spol. 51,0, a Slovak limited Liability company registered with Commercial Register of Muricipal Court Beatistava Il Section: $ro, File No.: 54967 /8,
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v ¢innosti v GCtovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukoncit’ jeho Cinnost, alebo
by nemal int realistickit moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, zZe audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take
existuju. Nespravnosti mozu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v sGhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutolnujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahriat tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za GCelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych GCtovnych zasad a uCtovnych metod a primeranost
Gctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e« Robime zaver otom, Ci Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, €i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v Cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na svisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti vSak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat' v nepretrzitej innosti.

+ Hodnotime celkov( prezentaciu, StruktGru a obsah GCtovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, Ci ucCtovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a
Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

V Bratislave, 28. marca 2025

Blawds o

Ing. Stanislav KUBALA s
Zodpovedny auditor ""'L(')J?ZVA

Licencia UDVA €. 1062

disio licencie

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2024

LEI
| 097900BEJX0000002240 |
Danové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2024
ICO || mimoriadna schvalena do| 12 2024
| 35903058 | [ |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2023
do| 12 2023

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02) Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a ¢islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti:
12. marca 2025 §

Schvalené dna: | LT _ |
I L4 u_ ll'.I Y’ L -

12. marca 2025 I




SUVAHA k 31. decembru 2024 v eurach

Oznacenie

POLOZKA

b

Aktiva
Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré ne-
maju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spoloénostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pbzicky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

Iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy

Komodity

Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10 a 11)
Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych pro-
striedkov

Ostatny majetok

Aktiva spolu

2024

1

X
931 462 555
324 568 088
324 568 088
492 123 124
492 123 124
14 704 460
14 704 460

11 368 900
11 368 900

48 119 433
48 119 433

40 457 907
40 457 907

120 643

27 289 822
27 188 345

101 477
958 752 377

2023

2

X
1157 864 241
397 269 417
16 864 689
380 404 728
619 460 398
12 592 461
606 867 937
22 237 975
22 237 975

15272 780
15272 780

63 423 722
63 423 722

38 920 637
38 920 637

1279 312

10 744 322
10 623 677

120 645
1168 608 563



Oznacenie

jo})

S N 0SS @ N 2=

a)

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sulet poloziek 1 az 8)
Zavazky vocli bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia spore-
nia/ukoncenia ucasti
Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypoziania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
dochodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uétovného obdobia

Pasiva spolu

2024

1
X
941 815

4116

44 505
252 307

640 887
957 810 562

957 810 562

32 361 650
958 752 377

2023

2
X
716 334

23 697

129 604
480 000

83 033
1167 892 229

1167 892 229

60 921 784
1168 608 563



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurdch za 12 mesiacov roku 2024

Oznacenie

a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

k.1.
k.2.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a po-
dielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transak&né naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodko-
vom fonde

Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

2024

1
23 468 198
23 468 198

8 752
472 986
472 986

14 223 512

399 989
(1 287 827)

37 285 610
(8 822)
(262 355)
37 014 433

37 014 433
(4531 177)
(4531 177)

(121 606)

32 361 650

2023

2
24 487 089
24 487 089

23429
568 858
568 858

41 036 325

1334 829
(668 213)

66 782 317
(7 901)
(303 100)
66 471 316

66 471 316
(5 412 424)
(5 412 424)

(137 108)

60 921 784



POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2024 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d. s .s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom dé-
chodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04
Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZzeny dria 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého pri-
spevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT — 008/2005/PSDS
a spravoplatneny 21. 1. 2005. Hlavhym predmetom &innosti déchodkovej spravcovskej spolo€nosti, ktora
déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného dé-
chodkového sporenia. Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v su-
lade so zakonom €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni, v zneni neskorsich predpisov, do
dlhopisovych a pefaznych investicii, a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou BDO Audit, spol. s r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2024

Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2024

Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich
Elena Kohutikova

Clenovia: Juraj Juréik

Claudio Marco Malinverno




Stratégia fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Gene-
ralid.s.s., a.s.

Fond je vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hladaju istotu a bezpe&nost s
garanciami pre svoje Uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo nizsi o€akavany vynos. Ide o ga-
rantovany fond (DSS je zo zdkona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitef vioZil do fondu,
pokial v hom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu dopinit majetok z vlastnych zdrojov, &im vy-
najnizsi aj dlhodoby o¢akavany vynos. Je mozné ho kombinovat so sporenim v negarantovanych fon-
doch a zvysit tak oakavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v ktorom sa nemézu nachadzat akciové investicie. Investicie
Standardne zahfhaju terminované vklady, vladne dlhopisy, Statom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finan€nych institucii a dlhopisové fondy investujuce do aktiv vymenovanych
vyssie. V8etky investicie musia spifiat zakonnu poziadavku investiéného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde moZzu tvorit’ len dlhopisové a pefiazné inves-
ticie a obchody uréené na obmedzenie devizového a urokového rizika.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto ulozenia VSeobecna uverova banka, a.s.

konsolidovanej uétovnej
zavierky:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej
zavierky

Akcionar

Generali Ceska pojistoviia, a.s.

Spalena 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spoloénost’

Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Uétovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2024, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2024 a poznamok k uétovnej zavierke k 31.decembru 2024 bola pripravena v su-
lade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve, v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
0 usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové doéchodkové
fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v u¢tovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR*) a v§etky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond neeviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou.

2 Hlavné ucétovné zasady

Ugtovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové uétovné metddy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceniuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vyka-
zuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni viac
nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, ze sa
predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych
papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v po-
loZke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouzije kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vyno-
sovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohlfadnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su de-
nominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpi-
sov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spOsobe uréenia hodnoty majetku v do-
chodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi vSe-

obecne uznavanymi metédami ocenovania.




V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendo-
vom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni
sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vyka-
zané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. DlIhodobé pohlfadavky predstavuju
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad je-
den rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vyka-
zani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej hod-
note, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvothom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su U¢tované ako finanéné
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju u€inné ekonomické za-
bezpedenie, nespitiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezped&enia podla postupov Gétovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju z tr-
hovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocenovania opcii. V ramci svojej €in-
nosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity, menovych a urokovych
rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva
v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny realnej
hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku ,Zisk/strata
z derivatov®.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych G&toch odo dfia dohodnutia obchodu do dia posled-
ného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metédy Gpravy ocenenia majetku o predpokladané znize-
nie jeho hodnoty

Spravcovska spolo¢nost’ v pripade potreby vytvara na majetok v dochodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich oakavanych pefiaznych tokov. K 31. decembru 2024 a k 31. de-
cembru 2023 spravcovska spolo¢nost v déchodkovom fonde nevytvorila ziadne rezervy a opravné po-
lozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky voci spravcov-
skej spolo¢nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené

v realnej hodnote.




Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuji v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den pred-
chadzajuci dniu uskutoCnenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia ucétovnej zavierky alebo
k inému dniu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskuto¢nené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom urce-
nym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v der
uskuto€nenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenc-
nym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej ahrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného néstroja na su€asnu hodnotu rovnu uctovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prinalezi dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vyske 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uc&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a dopl-
neni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho

investovania.




V suvislosti s prevodom majetku k 30.4.2013 z negarantovanych déchodkovych fondov do garantova-
ného dochodkového fondu vzniklo prekroenie zakonného limitu podielu majetku déchodkového fondu
jednej emisie prevoditelnych cennych papierov, na ktory je udelena vynimka Narodnej banky Slovenska
do splatnosti tychto cennych papierov.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

N @@ S ® M F

19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.
[l

VI.

VII.

POLOZKA

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohlfadavok z urokov, odplat a provizii
(+-)

Naklady na droky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii
(+/-)

Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania
s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné na-
stroje, drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zaué-
tovania ucétov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny
FN, drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
Znizenie/zvy$enie poskytnutych uverov a vkladov
(+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej innosti

Penazny tok z finan€nej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitova-
nie PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a z&-
vazkov za vratené PL/ pohladavky z prestupov do
(+/-)

Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych Uverov (+/-)

Naklady na daroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pe-
nazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a
ich ekvivalentov L+Il.+11l.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za-
Ciatku uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2024

1
23 468 198

208 713

472 986

288 437 813

(63 743 949)

(4 923 960)
(344 082)

243 575 718
X

14 843 536

14 843 536
X

33500 980
(273 473 099)
588 731

(2 471 198)

(241 854 586)

16 564 668
10623 677

27 188 345

2023

2
24 487 089

(1357 638)

568 858

94 581 768

(61 887 096)

(5 860 533)
(667 737)

49864 711
X

14 715 987

14 715 987
X

71 432 661
(142 667 577)
(55 244)

(2 876 870)

(74 167 030)

(9 586 332)
20 210 052

10 623 677



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie
a
l.

a)
b)

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdo-
bia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodko-
vych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z pre-
cenenia
Odpisanie déchodkovych jedno-
tiek za spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2024
1
1167 892 229

25552 872 858,5916
0,045705

33 500 980
32 361 650

(275 944 297)

(210 081 667)

957 810 562

20 331 748 658,6065
0,047109

2023
2
1181082 274

27 196 227 234,1115
0,043428

71 504 692
60921 784

(145 616 521)

(13 190 045)

1 167 892 229

25 552 872 858,5916
0,045705



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Gislo 1.1. EUR Dlhopisy ocefované UH
) podl'a dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku -
nosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 324 568 088 397 269 417
Spolu 324 568 088 397 269 417
Gislo 1.1l. EUR Dlhopisy ocenované UH
) podla zostatkovej doby splat- 2024 2023
riadku nosti
1. Do jedného mesiaca 5383 818 1447 909
2. Do troch mesiacov 629 760 1065 374
3. Do Siestich mesiacov 1753903 1768 046
4, Do jedného roku 12 329 409 668 230
5. Do dvoch rokov - 15 643 458
6. Do piatich rokov 27 419 090 27 008 306
7. Nad pat rokov 277 052 108 349 668 094
Spolu 324 568 088 397 269 417
Cislo 1.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované 2024 2023
riadku UH
a. bez kupénov - 16 864 689
a.l. nezaloZené - 16 864 689
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 324 568 088 380 404 728
b.1. nezalozené 324 568 088 380 404 728
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 324 568 088 397 269 417
.. 2.l. EUR Dlhopisy ocerfiované RH
Cislo podra dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku > -
5. Do dvoch rokov 6 612 935 11 056 111
6. Do piatich rokov 108 805 712 196 214 339
7. Nad pat rokov 354 573 837 370 606 646
Spolu 469 992 484 577 877 096




2.1l. EUR Dlhopisy ocefnované

Cislo - pH podra zostatkovej doby 2024 2023
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 302 524 7 411 353
2. Do troch mesiacov 14 958 652 1633439
3. Do Siestich mesiacov 30817 683 35925501
4, Do jedného roku 34 588 606 53 786 303
5. Do dvoch rokov 89 862 872 97 269 689
6. Do piatich rokov 215 237 129 295 650 181
7. Nad pat rokov 84 225018 86 200 630
Spolu 469 992 484 577 877 096
Gislo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefované 2024 2023
riadku RH
a. bez kupénov - 3380 265
a.l. nezalozené - 3380 265
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 469 992 484 574 496 831
b.1. nezalozené 469 992 484 574 496 831
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 469 992 484 577 877 096
Gislo 2.1. USD Dlhopisy ocenované RH
) podla dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 953 735 868 014
7. Nad pat rokov 1328 619 1194 395
Spolu 2282 354 2 062 409
Gislo 2.1l. USD Dihopisy oc_er'lované
) RH podrla zostatkovej doby 2024 2023
riadku :
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 960 884 7 821
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 866 914
6. Do piatich rokov 1321 470 1187674
7. Nad pat rokov - -
Spolu 2282 354 2 062 409




Cislo

2.11l. USD Dlhopisy ocenované

it RH 2024 2023
a. bez kupénov - -
a.l. nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 2282 354 2 062 409
b.1. nezaloZené 2 282 354 2062 409
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 2282 354 2 062 409
Gislo 2.1. PLN Dlhopisy ocenované RH
) podla dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku |
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - 9212196
7. Nad pat rokov 10 790 653 16 839 717
Spolu 10 790 653 26 051913
Cislo 2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH
) podla zostatkovej doby splat- 2024 2023
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca - 867 636
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 2837632
4. Do jedného roku 4 829 693 12110071
5. Do dvoch rokov 5 960 960 4611 308
6. Do piatich rokov - 5 625 266
7. Nad pat rokov - -
Spolu 10 790 653 26 051 913
Gislo 2.1ll. PLN Dlhopisy ocefiované 2024 2023
riadku RH
a. bez kupdénov - 9212 196
a.l. nezalozené - 9212 196
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kuponmi 10 790 653 16 839 717
b.1. nezaloZené 10 790 653 16 839 717
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 10 790 653 26 051 913




2.1. RON Dlhopisy ocenované RH

Q'SIO podla dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku |
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - 2728 629
7. Nad pat rokov 3668 817 3620088
Spolu 3668 817 6348 717
Cislo 2.1l. RON Dlhopisy ocenované
) RH podla zostatkovej doby 2024 2023
riadku )
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 64 279 64 088
4, Do jedného roku - 2728 629
5. Do dvoch rokov 3604 538 -
6. Do piatich rokov - 3 556 000
7. Nad pat rokov - -
Spolu 3668 817 6 348 717
Cislo 2.1ll. RON Dlhopisy ocefiované 2024 2023
riadku RH
a. bez kupénov - -
a.l. nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 3668 817 6348 717
b.1. nezaloZené 3668 817 6348 717
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 3668 817 6348 717
islo 2.1. CZK Dlhopisy ocenované RH
) podl'a dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku )
nosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 3060 830 3013584
7. Nad pat rokov - 1721990
Spolu 3060 830 4735574




2.1l. CZK Dlhopisy ocenované RH

Q'SIO podla zostatkovej doby splat- 2024 2023
riadku |
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 3 060 830 33909
3. Do Siestich mesiacov - 1721990
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 2979 675
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 3 060 830 4735574
Gislo 2.1ll. CZK Dlhopisy ocefiované 2024 2023
riadku RH
a. bez kupdénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kuponmi 3 060 830 4735574
b.1. nezaloZené 3 060 830 4735574
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 3 060 830 4735574
Cislo 2.1. HUF Dlhopisy ocenované RH
) podla dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 2 327 986 2 384 689
Spolu 2 327 986 2 384 689
islo 2.1l. HUF Dlhopisy ocenované RH
) podla zostatkovej doby splat- 2024 2023
riadku |
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 25275 27 087
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 2302711 -
6. Do piatich rokov - 2 357 602
7. Nad pat rokov - -
Spolu 2 327 986 2 384 689




Gislo 2.1ll. HUF Dlhopisy ocefiované 2024 2023
riadku RH
a. bez kupénov - -
a.l. nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 2 327 986 2 384 689
b.1. nezaloZené 2 327 986 2 384 689
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 2 327 986 2 384 689
Cislo 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2024 2023
riadku
1. Obchodovatelné akcie 14 704 460 22 237 975
1.1. nezalozené 14 704 460 22 237 975
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 14 704 460 22 237 975
Cislo 3.a).ll. Obchodovatelné akcie
) podrla mien, v ktorych su oce- 2024 2023
riadku <
nené
1. EUR 14 704 460 22 237 975
2. usD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 14 704 460 22 237 975
Cislo 4.1. Podielové listy 2024 2023
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 11 368 900 15272 780
1.1 nezalozené 11 368 900 15272 780
1.2 zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezaloZené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch = -
2.3. zalozené - -
Spolu 11 368 900 15272 780
Cislo 4.1l. Podielové listy podla mien, 2024 2023
riadku v ktorych su ocenené
1. EUR 11 368 900 10 963 600
2. uUsD 4309 180
Spolu 11 368 900 15272 780
. 5.1. Kratkodobé pohladavky
Cislo podra dohodnutej doby splat- 2024 2023
riadku nosti
1. Do jedného mesiaca - 13162 149




2. Do troch mesiacov 33079 283 -
3. Do Siestich mesiacov 15 040 150 15 360 355
4. Do jedného roku - 4 064 542
Spolu 48 119 433 32587 046
.. 5.ll. Kratkodobé pohladavky
Cislo podra zostatkovej doby splat- 2024 2023
riadku nosti
1. Do jedného mesiaca 25 057 796 34 838 234
2. Do troch mesiacov 23 061 637 -
3. Do Siestich mesiacov - 15 360 355
4, Do jedného roku - 13225132
Spolu 48 119 433 63 423 722
islo 5.1ll. Kratkodobé pohladavky
) podla zostatkovej doby splat- 2024 2023
riadku R
nosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 48 119 433 63 423 722
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 48 119 433 63 423 722
ol 6.l. DIhodobé pohladavky po-
rgs:zj dra dohodnutej doby splatnosti 2024 2023
1. Do dvoch rokov 40 457 907 69 757 313
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 40 457 907 69 757 313
Cislo 6.l1l. DIhodobé pohladavky po-
riadku dla zostatkovej doby splatnosti 202 2023
1. Do jedného mesiaca 6 370 000 -
2. Do troch mesiacov 6 372775 -
& Do Siestich mesiacov 21 375 607 -
4. Do jedného roku 6 339 525
5. Do dvoch rokov - 38 920 637
5. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 40 457 907 38 920 637
islo 6.1ll. DIhodobé pohladavky
) podla zostatkovej doby splat- 2024 2023
riadku S
nosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 40 457 907 38 920 637
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 40 457 907 38 920 637




Cislo

7.1. Derivaty s aktivnym zostat-

) 2024 2023
riadku kom
1. urokové 120 643 1154 371
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavané v Cistom 120 643 1154 371
2. menové - 124 941
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom - 124 941
3. akciove - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4, komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavané v Cistom - -
6. uverové - -
Spolu 120 643 1279312
Cislo 7.11. Derivaty s aktivnym zostat-
) kom podl'a zostatkovej doby 2024 2023
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 62 869 124 941
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 845 669
5. Nad jeden rok 57774 308 702
Spolu 120 643 1279312
Cislo 10. EUR Penazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych pro- 2024 2023
riadku .
striedkov
1. Bezné ucty 26 325 041 8 277 039
Poskytnuté tvery splatné na po-
2. Ziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné pro-
3. striedky v ramci spotovych opera- - -
Cil
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 26 325 041 8 277 039
5 Uverové linky na okam?zité cerpa- i i
’ nie pefnaznych prostriedkov
Spolu 26 325 041 8 277 039




10. USD Penazné prostriedky

r%gll(% a ekvivalenty periaznych pro- 2024 2023
striedkov
1. Bezné ucty 613 934 529 454
Poskytnuté uvery splatné na po-
2. Ziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné pro-
3. striedky v ramci spotovych opera- - -
cii
Cenné papiere penazného trhu
4, s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 613 934 529 454
5 Uverové linky na okamzité &erpa- i i
' nie pefaznych prostriedkov
Spolu 613 934 529 454
Gislo 10. PLN Penazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych pro- 2024 2023
riadku :
striedkov
1. Bezné ucty 108 885 343 217
Poskytnuté uvery splatné na pozia-
2. danie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné pro- i )
’ striedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu
4, s dohodnutou dobou splatnosti naj- - -
viac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 108 885 343 217
5 Uverové linky na okamzité Cerpa- ) )
' nie penaznych prostriedkov
Spolu 108 885 343 217
islo 10. RON Periazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych pro- 2024 2023
riadku .
striedkov
1. Bezné ucty 5894 1365575
Poskytnuté tvery splatné na po-
2. Ziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné pro-
3. striedky v rdmci spotovych opera- - -
cii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 5894 1365575
5 Uverové linky na okamzité Cerpa- ) )
' nie peflaznych prostriedkov
Spolu 5894 1365575




10. RUB Penazné prostriedky

Q'SIO a ekvivalenty penaznych pro- 2024 2023
riadku ;
striedkov
1. Bezné ucty - 53
Poskytnuté uvery splatné na po-
2. ziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné pro-
3. striedky v ramci spotovych opera- - -
cii
Cenné papiere penazného trhu
4, s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha - 53
5 Uverové linky na okamzité Cerpa- ) )
‘ nie penaznych prostriedkov
Spolu - 53
Gislo 10. CZK Periazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych pro- 2024 2023
riadku :
striedkov
1. Bezné ucty 109 3013
Poskytnuté uvery splatné na pozia-
2. danie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné pro- i i
’ striedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti naj- - -
viac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 109 3013
5 Uverové linky na okam?zité cerpa- i i
’ nie penaznych prostriedkov
Spolu 109 3013
islo 11. HUF Penazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych pro- 2024 2023
riadku .
striedkov
1. Bezné ucty 134 482 105 326
Poskytnuté uvery splatné na po-
2. Ziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné pro-
3. striedky v rdmci spotovych opera- - -
cii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 134 482 105 326
5 Uverové linky na okamzité Cerpa- ) )
' nie peflaznych prostriedkov
Spolu 134 482 105 326




Cislo

4.1. Derivaty s pasivhym zostat-

) 2024 2023
riadku kom
1. urokové 230 000 480 000
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavane v Cistom 230 000 480 000
2. menové 22 307 -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavane v Cistom 22 307 -
3. akciove - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavane v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu 252 307 480 000
Cislo 4.1l. Derivaty s pasivhym zostat-
) kom podla zostatkovej doby 2024 2023
riadku ;
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov 142 164 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - 351 638
5. Nad jeden rok 110 143 128 362
Spolu 252 307 480 000
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1.1. Uroky 2024 2023
riadku
1. Bezné ucty 93516 138 570
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 3 225 957 3752 563
4. Dlhové cenné papiere 20 148 725 20 595 956
5 P&Zicky obchodnym spoloénos- i i
’ tiam
Spolu 23 468 198 24 487 089
CGislo riadku 2- Vynosy z podielovych listov 2024 2023
1. Otvorené podielové fondy 8 752 23429
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Specialne podielové fondy - -
4. Specialne podielové fondy nehnu- -
telnosti i
Spolu 8 752 23429
Cislo 5 pividendy 2024 2023
riadku ’
1. EUR 255 600 339 952




2. usD 217 386 228 906
3. Ostatné meny - -
Spolu 472 986 568 858
Gislo 4.{c. . Zisk!stra_ta z operacii s cen- 2024 2023
riadku nymi papiermi
1. Akcie 158 635 457 514
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 13692 173 39 716 261
4. Podielové listy 372 704 862 550
Spolu 14 223 512 41 036 325
¢islo 5.’/d. Z.isk/strata Z operacii s de- 2024 2023
riadku vizami
1. CzZK (92 527) (315 285)
2. usD 302 552 (254 244)
3. PLN 367 976 1 853 847
4, RON (303) (39 347)
5. RUB 8 -
6. HUF (177 717) 89 858
Spolu 399 989 1334 829
Cislo 6./e Zisk/strata z derivatov 2024 2023
riadku
1. urokové (1033 727) (521 500)
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom (1033 727) (521 500)
2. menove (254 100) (146 713)
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v Cistom (254 100) (146 713)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom = -
4.2. vyrovnavané v gistom - -
5. uverove - -
Spolu (1 287 827) (668 213)
Cislo i. Bankové poplatky a iné po- 2024 2023
riadku platky
1. Bankové poplatky (517) (508)
2. Burzové poplatky - -
3 Pop_latky obchodnikom s cennymi (763) (9 247)
papiermi
4 PopIa’tky cen.trélnemu depozitarovi (40) (60)
cennych papierov
Poplatky za spravu a uschovu CP (261 035) (293 285)
Spolu (262 355) (303 100)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2024 a k 31.decembru 2023 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni u&tovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznam-

kach alebo Upravu uétovnych vykazov k 31.decembru 2024.

Tato Gdtovna zavierka k 31.decembru 2024 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova sprav-
covska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova

spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zosta-
venie uctovnej zavierky:

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkovéa
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za vede-
nie uctovnictva:

LT VT 2C2

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 12. marca 2025

Ing. Zuzana Cervena




VUB GENERAII

SMART, zeleny inovativhy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci
31. decembra 2024 a sprava nezavislého auditora




Tel: <421 2 5710 6665 Eurovea Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Sporitefom déchodkového fondu SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB
Generali dochodkova spravcovska spolocnost), a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit (ctovnej zavierky dochodkového fondu SMART, zeleny inovativny
negarantovany dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,,Fond"),
ktora obsahuje sivahu k 31, decembru 2024, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sGhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metad.

Podla nasho nazoru, priloZzena ictovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve“).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v
zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Statutarnom audite*) tykajlcich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré
sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost’

Audit Uctovnej zavierky Fondu za rok konciaci k 31. decembru 2023 vykonal iny auditor, ktory
27. marca 2024 vyjadril k tejto uctovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osoéb poverenych spravovanim za Uétovnu zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Spoloénost®) je
zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o (Ctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie (ctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani GCtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokracovania v cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v Umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho Einnost, alebo
by nemal inl realisticki moznost' nez tak urobit’,

800 Audnt, spol. s r.0., a Slovak limited Hability comparry registered with Ccmmercial Regster of Municipat Court Bratislava I, Section: Sro, File No.: 5496778,
identification No : 44455526, 5 a ber of EDO Inte | Limited, a UK company linvited by guarantee, and forms part of the intematicnal BDO netwark of
ndependent member firms.

80O Audit, spol. sr.0., spolcénost s ruCerm obmedzenym, registravana na Slovensku, zapsana v Cbchodnom registri Mestskeho sudu Bratistava 111, oddiel: Sro, vietks
&islo 5494778, ICO: 44455526, je Slencm BOO Internationat Limited, spolodnost! s ruéenim obmedzenym, registrovane] vo Velke] Britant a tvon sutast medzinsrodne;
siete DO pozostavajuce) T nezavistych élenskych speloinast).
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Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost' auditora za audit (ictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, Ci (Ctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podia medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mozu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocCakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto (¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatriujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (cCtovnej zavierky, Ci uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajn(
dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gc¢tovnych zasad a uctovnych metod a primeranost
Gctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené statutarnym
organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na sGvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak s tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzajl z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak mdzu spdsobit’, Ze Fond prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkov( prezentaciu, Struktiru a obsah UCtovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, Ci uctovna zavierka zachytava uskutoinené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a
Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

V Bratislave, 28. marca 2025

C_Nmmm

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062

islo licencie
CERYIFIK'OV,\NV
V mene auditorskej spoloénosti: AUDITOR
BDO Audit, spol. s r. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika

Licencia UDVA ¢, 339



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2024

LEI
| 097900BEJX0000002337 |
Danové identifikaéné €islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2024
ICO || mimoriadna schvalena do| 12 2024
| 35903058 || |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2023
do| 12 2023

(vyznadi sa )

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

[ x ] stivaha (U€ FOND 1-02)  [x] Vykaz ziskov a strat (UE FOND 2-02) | x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Sidlo spravcovskej spolonosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti:
12. marca 2025

P

Schvalené dia: NN "'“ : A
I"VARY g (

12. marca 2025 |




SUVAHA k 31. decembru 2024 v eurach

Oznacenie

POLOZKA
b
Aktiva

Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocenované realnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo&nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spolo€nostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
iné

obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10 a 11)
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2024
1
X
85 355 710

70 688 384
70 688 384

14 667 326
14 667 326

1800 878
1788 261

12 617
87 156 588

2023
2
X
69 128 038

16 406 396

68 952
16 337 444
40 927 522
40 927 522

11669 179
11669 179

124 941

2025241
2011853

13 388
71 153 279



Oznacenie
a

NP = x

=0 No ok

©

&

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voc€i bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukon&enia ucasti
Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
Zavazky z vypoZzi€ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

Pasiva spolu

4 889
87 109 730

87 109 730

15177 997
87 156 588

2783
71142 602
71 142 602

8 079 998
71153 279



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2024

Oznacenie
a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

k.1.
k.2.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie znizenia
hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky

Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2024
1
290 241
290 241

265 209
265 209
13 463 818
1764 414
(225 927)

15 557 755

(6 753)
(26 312)
15 524 690

15 524 690
(337 644)
(337 644)

(9 049)

15177 997

2023
2
719 473
719 473

2385
164 664
164 664

7 766 386

(280 477)

38674

8411 105

(6 426)
(22 744)
8 381 935

8381935
(294 481)
(294 481)

(7 456)

8 079 998



POZNAMKY udtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2024 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len
»,déchodkovy fond®), je déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zékona &. 43/2004 Z. z.
o starobnom déchodkovom sporeni ddchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali ddchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dria 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny Statutu déchodkového fondu od 1.10.2013 doslo k zmene nazvu déchodkového fondu
STABIL, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmieSany
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Na zaklade zmeny Statutu déchodkového fondu od 1.6.2022 doslo k zmene nazvu déchodkového fondu
MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na SMART, zeleny inovativny
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom ¢&innosti déchodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v silade so zakonom

€. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni neskor$ich predpisov do akciovych,
dlhopisovych, penaznych, komoditnych a realitnych investicii, podla Statitu fondu a na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finan€nych derivatov.

Déchodkova spravcovska spolo€nost vedie v déchodkovom fonde Uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou BDO Audit, spol. s r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar
Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranic¢nej

banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spoloCnosti
Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.decembru 2024

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo€nosti k 31.decembru 2024

Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich
Elena Kohutikova

Clenovia: Juraj Juréik

Claudio Marco Malinverno




Stratégia fondu SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond
VUB Generalid.s.s., a. s.

Fond je zamerany na zelené investicie zlepSujuce planétu a na najnovSie inovacie v investovani. Ide o
aktivne spravovany fond, kde sa dlhodoba uUroven akciovej zlozky Standardne pohybuje v rozmedzi 80%
- 100%. DIhodoby o€akavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej arovni ako v
indexovom fonde.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podfa zakona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢ réznymi regionmi, sektormi
a dlhodobo sa v ilom nachadza viac ako 2500 réznych akciovych titulov.

Informacie o udrzatenom investovani

Vo fonde sa zameriavame na investicie, ktoré zohladnuju environmentalne, socialne kritéria a kritéria
riadenia spoloCnosti (ESG kritéria). Okrem maximalizacie vynosu portfélia je cielom fondu ponuknut
moznost’ podiefat sa na investovani aj do takych firiem, ktoré svojim podnikanim pozitivne vplyvaju na
zivot okolo seba, €i uz v podobe znizovania environmentalnej zataze pre nasu planétu, zodpovedného
hospodarenia s prirodnymi zdrojmi, dodrziavania fudskych prav a vyroby bezpecnych produktov,
dodrziavania etickych principov podnikania alebo podpory komunity, v ktorej pdsobia.

Periodicka sprava o udrzatelnom investovani je dostupna na stranke
https://www.vubgenerali.sk/dochodkove-fondy/informacie-o-udrzatelnom-investovani/.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Turin, Taliansko

Bratislava
Miesto ulozenia VSeobecna uverova banka, a.s.
konsolidovanej uétovnej Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
zavierky: Bratislava

Akcionar Hlavna materska spolo¢énost’
Meno: Generali Ceska pojistoviia, a.s. Generali CEE Holding B.V.
Sidlo: Spalend 75/16,11000 Praha 1 Amsterdam, Holandsko

Ceska republika

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej www.generali.com www.generali.com
zavierky:



https://www.vubgenerali.sk/dochodkove-fondy/informacie-o-udrzatelnom-investovani/
http://www.generali.com/
http://www.generali.com/

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31.decembru 2024, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2024 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.decembru 2024 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato u€tovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokradovat vo svojej Einnosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré vSak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spoloénost bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné ucétovné zasady

Uétovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové tétovné metddy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto¢nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je def dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceruju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, Zze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a
strat v poloZke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o sp6sobe ur€enia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v§eobecne uznavanymi metédami ocefiovania.




V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuju
pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden
rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvothom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliseny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uctované ako finanéné
derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G€inné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikadné poZiadavky na vykazovanie zabezpe&enia podfa postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov ur€enych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
LZisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa ucCtuju na podsuvahovych a suvahovych uUctoch odo dfia dohodnutia obchodu do dria
posledného vyrovnania, alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metédy Upravy ocenenia majetku o predpokladané znizenie
jeho hodnoty

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich ofakavanych penaznych tokov. K 31. decembru 2024 ak 31.
decembru 2023 spravcovska spolo¢nost v déchodkovom fonde nevytvorila Ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.




Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej irokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deri
predchadzajici driu uskutoCnenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky alebo
k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskuto€nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavajd na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uc¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej ahrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej irokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefazné toky z finanéného néstroja na su€asnu hodnotu rovnu uétovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prindlezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vyske 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota dbchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sticastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a 0 zmene a

doplneni niektorych zédkonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie

a

N oo bk owobdPR

VI.

VII.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania

s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zauctovania Uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty peniazny tok z prevadzkovej éinnosti

Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zdvazkov
za vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dediéstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych averov (+/-)

Naklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
Qrostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L.+1L.+1l.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2024
1

290 241
203 509

265 209
1852

48 151 260

(49 580 136)

(379 759)
35 478

(1 012 346)
X

X
5 837 052
(4 926 344)
(377)
(121 577)

788 754

(223 592)
2 011 853

1788 261

2023
2

719 473
(22 945)

164 664
(10 127)

52 923 206

(61 095 746)

(331 107)
4 454

(7 648 128)
X

4 000 556

4000 556
X

7 163 657
(6 204 743)
(2 576)

(40 704)

915 634

(2 731 938)
4743 791

2011 853



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

a
.
a)
b)
1.

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z
precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek
za spravu fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2024
1
71 142 602

1226 846 381,96567
0,057988

5837 052
15177 997

(5 047 921)
15 967 128
87 109 730
1 239 660 622,82072
0,0702690

2023
2
62 144 394

1210 722 255,60332
0,051328

7 163 657
8 079 998

(6 245 447)

8 998 208

71 142 602

1 226 846 381,96567
0,057988



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Gislo 2.1. E,UR Dlhopisy.oceﬁované RH
riadku podla dohodnutej doby 2024 2023
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 483 836
7. Nad pat rokov 14 865 431
Spolu 15 349 267
Gislo 2.1 EUR: Dlhopisy oc_er'\ované
riadku RH podla_zostatkovej doby 2024 2023
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 208 269
2. Do troch mesiacov 101 408
3. Do Siestich mesiacov 60 721
4. Do jedného roku 28 364
5. Do dvoch rokov 239 810
6. Do piatich rokov 2120521
7. Nad pat rokov 12590 174
Spolu 15 349 267
Cislo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefované
riadku RH 2024 2023
a. bez kupénov 68 952
a.l. nezalozené 68 952
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kuponmi 15 280 315
b.1. nezalozené 15 280 315
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 15 349 267




2.1. USD Dlhopisy ocenované RH

Cislo  dra dohodnutej doby 2024 2023
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 75 165
Spolu 75 165
islo 2.1l. USD DIhopis¥ ocenované RH
) podla zostatkovej doby 2024 2023
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
& Do Siestich mesiacov 343
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 74 822
Spolu 75 165
ric&;g:::J 2R|I-I|I USD Dlhopisy ocefiované S 2023
a. bez kupénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kuponmi 75 165
b.1. nezalozené 75 165
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 75 165
islo 2.1. PLN DIhopisy_ocer'\ované RH
) podla dohodnutej doby 2024 2023
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
& Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 780 848
Spolu 780 848




2.1l. PLN Dlhopisy oceriované RH

Cislo  jodra  zostatkovej  doby 2024 2023
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku 406
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 780 442
7. Nad pat rokov -
Spolu 780 848
Cislo 2111 PLN Dihopisy oceiiované RH 2024 2023
riadku
a. bez kupénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kuponmi 780 848
b.1. nezalozené 780 848
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 780 848
Gislo 2.1. RON Dlhopisy_ ocenované RH
) podla dohodnutej doby 2024 2023
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 201 116
Spolu 201 116
islo 2.11. RON Dlhopisy oce_ﬁované RH
) podla zostatkovej doby 2024 2023
riadku :
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 3560
4, Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 197 556
7. Nad pat rokov -
Spolu 201 116




Cislo

: 2.111.RON Dlhopisy ocefiované RH 2024 2023
riadku
a. bez kupénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kuponmi 201 116
b.1. nezalozené 201 116
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 201 116
Gislo 2.1.CzZK Dlhopisy_oceﬁované RH
) podla dohodnutej doby 2024 2023
riadku :
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov -
Spolu -
Cislo 2.1l. CZK Dlhopisy oce_r'iované RH
) podla zostatkovej doby 2024 2023
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4, Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov -
Spolu -
Cislo 2.11.CZK Dlhopisy ocefiované RH 2024 2023
riadku
a. bez kupénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kupénmi -
b.1. nezalozené -
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu -




2.1. HUF Dlhopisy ocenované RH

Cislo podla dohodnutej doby 2024 2023
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca > -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - -
Gislo 2.11. HUF’ Dlhopisy oqer'lované
riadky R podra zostatkovej doby 2024 2023
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - -
Cislo 2.11l. HUF Dlhopisy ocefiované RH 2024 2023
riadku
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi - -
b.1. nezalozené - -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu - -
Qislo 3.a).l. Obchodovatel'né akcie
riadku 2024 2023
1. Obchodovatelné akcie 70 688 384 40 927 522
1.1. nezaloZzené 70 688 384 40 927 522
1.2. zaloZené v repoobchodoch = -
1.3. zalozené = -
Spolu 70 688 384 40 927 522
Gislo 3.a).ll. Opchodovat'el’né 'flkcie
) podla mien, v ktorych su 2024 2023
riadku .
ocenené
1. EUR 38 584 206 23 683 448
2. UsD 32104 178 17 244 074
3. Ostatné meny = -
Spolu 70 688 384 40 927 522

4.1. Podielové listy




Cislo 2024 2023
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 14 667 326 11 669 179
1.1. nezalozené 14 667 326 11 669 179
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 14 667 326 11 669 179
o1 4.1. Podielové listy podla mien,
rﬁ:gﬁ v ktorych su ocen)ér?é 2024 2023
1. EUR 14 667 326 11 279 557
2. uUsD - -
3. RON - 389 622
Spolu 14 667 326 11 669 179
. 5.1. Kratkodobé pohladavky
Cislo podra dohodnutej doby 2024 2023
riadku  gplatnosti
1. Do jedného mesiaca > -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu - -
. 5.1l. Kratkodobé pohladavky
Cislo podra zostatkovej doby 2024 2023
riadku  gplatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku > -
Spolu - -
. 5.Ill. Kratkodobé pohladavky
Cislo podrla zostatkovej doby 2024 2023
riadku  splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - -
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - -




Cislo

7.1. Derivaty s aktivnym

riadku  zostatkom AL 2023
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v gistom - -
2. menové - 124 941
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v gistom - 124 941
& akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom > -
4.2. vyrovnavané v gistom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavané v Cistom - -
6. uverove - -
Spolu - 124 941
islo 7.1l. Derivaty s aktivhym
) zostatkom podla zostatkovej 2024 2023
riadku ;
doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca > -
2. Do troch mesiacov - 124 941
& Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku -
5. Nad jeden rok -
Spolu - 124 941
L. 10. EUR Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty pefiaznych 2024 2023
riadku  prostriedkov
1. Bezné ucty 1 088 855 1169 246
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady =
splatné do 24 hodin
& Pohladavky na pefiazné -
prostriedky v rdmci spotovych -
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 1088 855 1169 249
5. Uverové linky na okamyzité -
Cerpanie pefiaznych prostriedkov i
Spolu 1 088 855 1169 249




10. USD Penazné prostriedky

Cislo a ekvivalenty pefiaznych 2024 2023
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 679 568 543 852
2. Poskytnuté Uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin -
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné -
prostriedky v ramci spotovych -
operacii
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 679 568 543 852
5. Uverové linky na okamzité -
&erpanie pefiaznych prostriedkov i
Spolu 679 568 543 852
Gislo 10. PLN Penazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné ucty 768 2171
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin -
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné -
prostriedky v ramci spotovych -
operacii
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 768 2171
5. Uverové linky na okamzité -
Cerpanie penaznych prostriedkov i
Spolu 768 2171
islo 10. RON Penazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku -
prostriedkov
1. Bezné ucty 987 7 243
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin -
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné -
prostriedky v rdmci spotovych -
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 987 7 243
5. Uverové linky na okamyzité -
Cerpanie penaznych prostriedkov i
Spolu 987 7243




10. RUB Penazné prostriedky

lelo a ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné ucty - 26
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady -
splatné do 24 hodin
3. Pohfadavky na pefiazné prostriedky i -
Vv ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha - 26
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
pefnaznych prostriedkov )
Spolu - 26
Gislo 10. CZK Penazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné ucty 154 158
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady =
splatné do 24 hodin
& Pohfadavky na pefiazné prostriedky -
Vv ramci spotovych operacii i
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 154 158
=, Uverové linky na okamzité &erpanie -
periaznych prostriedkov )
Spolu 154 158
Eislo 10. GBP Penazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné ucty 44 104 524
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady =
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii i
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 44 104 524
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
periaznych prostriedkov )
Spolu 44 104 524




10. CHF Penazné prostriedky

lelo a ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 2453 100 943
2. Poskytnuté Uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky i -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 2 453 100 943
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
pefiaznych prostriedkov )
Spolu 2 453 100 943
Gislo 10. JPY Penazné prostriedky
) a ekvivalenty pefiaznych 2024 2023
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné ucty 15 313 83 559
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady =
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii i
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 15 313 83 559
=, Uverové linky na okamzité &erpanie -
pefiaznych prostriedkov i
Spolu 15 313 83 559
Eislo 10. HUF Periazné prostriedky
) a ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku .
prostriedkov
1. BeZné ucty 119 128
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na perfiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii i
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 119 128
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
peniaznych prostriedkov i
Spolu 119 128




Cislo

4.l. Derivaty s pasivhym

riadku zostatkom etes 2023
1. urokoveé - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v gistom - -
2. menové 37 922 -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 37 922 -
& akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom > -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu 37 922 -
Eislo 4.11. Derivaty s pasivhym
) zostatkom podla zostatkovej 2024 2023
riadku .
doby splatnosti
1 Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 37 922 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Nad jeden rok - -
Spolu 37922 -
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1.1, Uroky 2024 2023
riadku
1. Bezné ucty 19 695 41 660
2 Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 31613 101 625
4. Dlhové cenné papiere 238 932 576 188
5 P&zicky obchodnym spolo¢nostiam 5 -
Spolu 290 240 719 473
Cislo 2. Vynosy z podielovych listov 2024 2023
riadku
1. Otvorené podielové fondy - 2 385
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Specialne podielové fondy - -
4. Speciélne podielové fondy -
nehnutelnosti i
Spolu 5 2385
Cislo 3.1. Dividendy 2024 2023
riadku
1. EUR - 27 167
2. usD 235712 81693
& Ostatné meny 29 498 55 804
Spolu 265 210 164 664




Gislo 4./c. Zisk/strata z operacii
riadku S cennymi papiermi 2024 2023
1. Akcie 11 325 891 4757 750
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere = -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 69 133 1248 596
4 Podielové listy 2 068 794 1760 040
Spolu 13 463 818 7 766 386
Bi 5./d. Zisk/strata z operacii
rfgj:& s devizami P 2024 2023
1. PLN (8 005) 97 327
2. usb 1781 746 (381 387)
3. RON 615 (3137)
4. RUB 4 -
5. CzK 3) (14 747)
6. GBP 1151 1617
7. CHF (5074) 5557
8. JPY (6 011) (7 507)
9. HUF 9) 21800
Spolu 1764 414 (280 477)
rgg::; 6./e Zisk/strata z derivatov 2024 2023
1. urokové - -
1.1 vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v gistom S -
2. menoveé (225 927) 38 674
2.1. vyrovnavané v hrubom = -
2.2 vyrovnavane v Cistom (225 927) 38674
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom = -
3.2. vyrovnavané v Cistom 5 -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom = -
4.2. vyrovnavané v gistom S -
5. uverove 5 -
Spolu (225 927) 38674
o i. Bankové poplatky a iné
r?a'ﬁl'i poplatky PopEY 2024 2023
1. Bankové poplatky (95) (207)
2. Burzové poplatky - -
3. Pop.latky obchodnikom s cennymi 3 177) (2676)
papiermi
4, PopIa’tky cen_trélnemu depozitarovi (46) (56)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (22 994) (19 905)
Spolu (26 312) (22 744)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu ucétovnych vykazov k 31.decembru 2024.

*k%

Tato udtovna zavierka k 31.decembra 2024 bola zostavend na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

L

N R e o

(YN

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova

spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkovéa
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Uctovnictva:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 12. marca 2025

Ing. Zuzana Cervena




VUB GENERALL

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kondéiaci
31. decembra 2024 a sprava nezavislého auditora




Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Stovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Sporitelom déchodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany ddchodkovy fond VUB Generali
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky déchodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany
dachodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Fond“), ktora obsahuje
sivahu k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych G¢tovnych zéasad a GCtovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena (ctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o (ctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve“).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Statutarnom audite*) tykajlcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit GCtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Iné skutocnost’

Audit uCtovnej zavierky Fondu za rok konciaci k 31. decembru 2023 vykonal iny auditor, ktory
27. marca 2024 vyjadril k tejto uctovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za a¢tovnl zavierku

Statutarny organ VUB Generali ddchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Spoloénost™) je
zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania
v Cinnosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat' alebo ukoncit’ jeho ¢innost’, alebo
by nemal inl realisticki moZnost’ neZ tak urobit’,

800 Audit, spol. s r.0., a Slovak limted Liability company regé: d with C cial Regi of Municipal Court Bratislava |ll, Secticn: Sro, File No.: $4957/8,
Mdernification No.: 44455526, is a member of BDO intemational Limited, a UK company limited by guaramtee, and forms part of the intemational 80O network of
independent member firms.

800 Audit, spol. 5 1.0, spototnost s ruCenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodram registn Mestskeha sy Bratislava I, oddiel: Sro, vioika
Eislo 5496778, IC0; 44455526, je Elenam BDO Intemational Limited, spolodnosti 5 rucenim cbmedzenym, registrovane] vo Velke) Britinil a tvori sicast medzindrodne]
siete BDO pozostavajice z nezavislych Elenskych spolodnosty,
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Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost' auditora za audit G¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i (i€tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vznikn(t' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podia ISA, pocas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a
zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocfiujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajnd
dohodu, falSovanie, itmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

+ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhn(t
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad a (¢tovnych metod a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

* Robime zaver otom, i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit' schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v (iCtovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak moézu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat’ v nepretrzitej cinnosti,

* Hodnotime celkovlu prezentaciu, Struktiru a obsah uCtovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, ¢i (Ctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a
casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

V Bratislave, 28. marca 2025

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

&islo hicencie
CERTIFIKOVANY
AUDITOR

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2024

LEI
| 097900BEJX0000002434 |
Danové identifikaéné Eislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2024
ICO || mimoriadna schvalena do| 12 2024
| 35903058 || |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2023
do| 12 2023

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02) [ x| Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) [ x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spoloCnosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost), a.s.

Sidlo spravcovskej spolonosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolognosti:
12. marca 2025

f il y
Schvalené dia: fla T\ . N ' '
[ WY I"-. b -..___,/"/ i { g

12. marca 2025 I
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SUVAHA k 31. decembru 2024 v eurach

Oznacenie

a
X
.
1.
a)
b)
2.
a)
b)
3.
a)
b)
<)

d)

4.
a)
b)
5.
a)
b)

c)
d)
6.
a)
b)

POLOZKA
b

Aktiva
Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo&nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov

v obchodnych spolo¢nostiach

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov

ostatné

Kratkodobé pohladavky

kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pézicky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy

Komodity

Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

2024
1

X
221 404 707
10 494 840
10 494 840
174 760 608
174 760 608

36 149 259
36 149 259

4 759 529
4738 461

21 068
226 164 236

2023
2

X
176 172 490

14 757 999
114 920

14 643 079
132 202 662
132 202 662

28 868 241
28 868 241

343 588

8 630 090
8 592 346

37744
184 802 580
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Oznacenie
a

© No GOk ®W NP =X

=

QD
e

POLOZKA
b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky vocCi bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypoZzi€ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie

Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplinkové
déchodkové jednotky, z toho

zisk alebo strata bezného uétovného obdobia
Pasiva spolu

2024
1

X
204 729

10 493
151 689

42 547
225 959 507

225 959 507

38 057 949
226 164 236

6 099
184 775 990

184 775 990

24 614 004
184 802 580
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2024

Oznacenie
a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

POLOZKA
b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
podielmi

Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde

Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde

Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Néklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2024
1

614 372
614 372

1402 328
1402 328

33237 477

4 636 457
(858 056)

39032578
(2 741)

(65 011)
38 964 826

38 964 826
(883 206)
(883 206)

(23 671)

38 057 949

2023
2

691 815
691 815

140 025
1051176
1051176

25547 162

(2 167 605)
181 726

25 444 299
(5171)

(52 644)
25 386 484
(24)

(24)

25 386 460
(753 390)
(753 390)

(19 066)

24 614 004
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POZNAMKY ugtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2024 v euréch

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloc¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny dfia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢€innosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v silade so zakonom

€. 43/2004 Z .z. o starobnom ddéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov, do akciovych,
dlhopisovych, pefiaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podfa Statutu fondu a na
obchody na obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde
formou finanénych derivatov.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou BDO Audit, spol. s r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. poboCka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2024

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2024

Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich
Elena Kohutikova

Clenovia: Juraj Jurcik

Claudio Marco Malinverno
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Stratégia fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid. s. s., a.s.

Fond je vhodny pre mladSich sporitefov a sporitefov hfadajucich vy$si vynos pri vy§3om riziku, ktori chapu
rizika spojené s investovanim do akcii. Dlhodoby o¢akavany vynos a o¢akavané riziko v tomto fonde su
na podobnej urovni ako v indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitelov je mozné ho kombinovat
so sporenim v garantovanom fonde a znizit' tak o¢akavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavhym nositefom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. DIhodoba uroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 80% - 100% a jej vysku prispdsobujeme aktualnej situacii a budicim ofakavaniam
ohfadom vyvoja trhu. Akciové aj dihopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢ réznymi
regionmi, sektormi a v pripade dihopisov splatnostami a uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, ale aj dlhopisovych,
penaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla $tatatu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, Urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spoloénost je spolonym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej
zavierky:

Akcionar

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spoloénost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej
zavierky:

Akcionar

Generali Ceska pojistoviia, a.s.

Spalena 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spolo¢nost’

Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com

108


http://www.generali.com/
http://www.generali.com/

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktoré pozostava zo stvahy k 31.decembru 2024, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2024 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.decembru 2024 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uc¢tovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Einnosti.

Pouzitd mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré v§ak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolo¢nost bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné ucétovné zasady

Ugtovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové uétovné metddy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutornd miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo&nostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su U¢tované ako finanéné
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju u¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpe&enia podla postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finan&nych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
LZisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa uc¢tuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dha dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania alebo ukongenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4  Uétovné zasady a metédy Upravy ocenenia majetku o predpokladané
znizenie jeho hodnoty

Spravcovska spolo¢nost’ v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich oCakavanych perfiaznych tokov. K 31. decembru 2024 a k 31.
decembru 2023 spravcovska spolo¢nost v dochodkovom fonde nevytvorila Ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky voci
spravcovskej spolo¢nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceruju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej Urokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuji nominalnou hodnotou.
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2.6 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov Vv zneni neskorSich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajuci dfiu uskutoénenia Uctovného pripadu alebo ku diu zostavenia Uc¢tovnej zavierky alebo

k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskutonenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej ahrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu ucétovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prinalezi dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vyske 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond u&tuje o déchodkovych jednotkdch na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suastou viastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie

a
1.

2.

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
M.
V.

VI.

VII.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohfadavok z urokov, odplat
a provizii (+/-)
Naklady na droky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii
(+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uctov
obchodovania s cennymi papiermi a drahymi
kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané financné
nastroje, drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
zauctovania uctov FN a drahych kovov (-)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny
FN, drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti
Penazny tok z investi€nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov
(+F-)

Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na
emitovanie PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a
zavazkov za vratené PL/ pohladavky z prestupov
do (+/-)

Dedicstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedigstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ zniZzenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na
penazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a
ich ekvivalentov L.+1l.+1l1.+1V

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
zaciatku u¢tovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
konci ucétovného obdobia VI.+V.

2024
1
614 372

84742

1402 328
14 439

38 065 699

(46 366 781)

(974 629)
143 910

(7 015 919)
X

X
13 143 522
(9 736 440)

36 466

(281 515)

3162 034

(3 853 885)
8 592 346

4738 461

2023
2
691 815

(237 205)

1051 176
(18 436)
40 244 454

(56 366 294)

(830 272)
11524
(24)

(15 453 262)
X

X
15 238 336

(5 905 863)
6 695

(74 230)

9 264 938

(6 188 325)
14 780 671

8 592 346
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie
a

a)
b)
1.

POLOZKA
b
Cisty majetok na zaciatku
obdobia
pocet déchodkovych jednotiek

hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do
déchodkovych fondov

Zisk alebo strata fondu

Cisty rast / pokles majetku z
precenenia

Odpisanie déchodkovych
jednotiek za spravu fondu
Prevedené déchodkové jednotky

Narast / pokles ¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2024
1

184 775 990

2678 303 920,77042
0,068990

13 143 522
38 057 949

(10 017 954)

41 183 517

225 959 507

2 719 761 437,22656
0,083081

2023
2

150 903 744

2 534 096 615,31388
0,059549
15 238 336

24 614 004

(5 980 093)

33 872 246

184 775 990

2 678 303 920,77042
0,068990
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva

2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH podla

e kel dohodnutej doby splatnosti Az 2023
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov = -
7. Nad pat rokov 10 116 532 14 360 675
Spolu 10 116 532 14 360 675
Gistoriaakas 2L EUR DeRiey seetovane RHpodta a0z
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 122 836 192 024
3. Do Siestich mesiacov 47 961 63 694
4. Do jedného roku 16 707 16 662
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 9929 028 14 088 295
Spolu 10 116 532 14 360 675
Cislo riadku  2.lll. EUR Dlhopisy ocefiované RH 2024 2023
a. Dlhopisy bez kupénov - 114 920
a.l. nezalozené - 114 920
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. Dlhopisy s kupénmi 10 116 532 14 245 755
b.1. nezalozené 10 116 532 14 245 755
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 10 116 532 14 360 675
Gisloriadas 31,50 PINGPisy ocenované RHPodls 20z,
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov = -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov = -
7. Nad pat rokov 378 308 397 324
Spolu 378 308 397 324
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2.1l. USD Dlhopisy oceitiované RH podla

Cislo riadku zostatkovej doby splatnosti A 2023
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 2 064 1930
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 376 244 395 394
Spolu 378 308 397 324

Gislo riadku 2:1ll. USD Dlhopisy ocefiované RH 2024 2023
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené = -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené = -
b. s kuponmi 378 308 397 324
b.1. nezalozené 378 308 397 324
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené = -
Spolu 378 308 397 324
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - -
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - -

Gislo riadku 2.1ll. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2024 2023
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
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b. s kupénmi - -
b.1. nezalozené - -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu - -
Cislo riadku 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2024 2023
1. Obchodovatelné akcie 174 760 608 132 202 662
1.1. nezalozené 174 760 608 132 202 662
1.2 zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 174 760 608 132 202 662
Cislo riadku Szz;'rygﬁffgg;’:g:":e akcie podfa mien, 2024 2023
1. EUR 96 183 333 73 046 579
2. USD 78 577 275 59 156 083
3. Ostatné meny - -
Spolu 174 760 608 132 202 662
Gislo riadku  4-I- Podielové listy 2024 2023
1. PL otvorenych podielovych fondov 36 149 259 28 868 241
1.1. nezalozené 36 149 259 28 868 241
1.2. zalozené v repoobchodoch = -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné = -
2.1. nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch = -
2.3. zalozené - -
Spolu 36 149 259 28 868 241
BT AT Asl;;l.ol:‘::::er:gve listy podla mien, v ktorych 2024 2023
1. EUR 35 256 427 28 088 997
2. uUsD = -
3. RON 892 832 779 244
Spolu 36 149 259 28 868 241
Cislo riadku 7.l. Derivaty s aktivnym zostatkom 2024 2023
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
2. menové - 343 588
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavaneé v gistom - 343 588
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v gistom - -
4, komoditné - -
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4.1. vyrovnavané v hrubom = -
4.2. vyrovnavané v gistom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavané v gistom - -
6. uverové - -
Spolu - 343 588
Gislo riadku 7.11. Derivét.y s aktivhym zo§tatkom podla 2024 2023
zostatkovej doby splatnosti
1 Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - 343 588
& Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Nad jeden rok - -
Spolu - 343 588
Gislo riadku  |0- EUR Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 1533 884 5906 305
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do -
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin i
& Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii )
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - suvaha 1533884 5906 305
5 Uverové linky na okamzité &erpanie -
periaznych prostriedkov )
Spolu 1533884 5906 305
Gislo riadku  |0- USD Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 2 678 396 2327 231
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do -
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin i
3. Pohladavky na periazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii i
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - slivaha 2678 396 2327 231
5. Uverové linky na okamzité erpanie -
pefiaznych prostriedkov i
Spolu 2678 396 2327231
Gislo riadku 10 PLN Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné udty 78 77
2. Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin i
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -

spotovych operacii
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4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - sivaha 78 77
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
penaznych prostriedkov i
Spolu 78 77
Cislo riadku  10- RON Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 224 225
2. Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii )
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - suvaha 224 225
5. Uverové linky na okamZité &erpanie -
penaznych prostriedkov i
Spolu 224 225
Gislo riadku  19- RUB Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty - 65
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii i
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - sivaha - 65
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie -
penaznych prostriedkov i
Spolu - 65
Gislo riadku | 0- CZK Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné udty 50 51
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii i
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - sivaha 50 51
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
penaznych prostriedkov i
Spolu 50 51
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10. JPY Penazné prostriedky

Cislo riadku . S . 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 141 769 83 817
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin =
3. Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii )
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - suvaha 141 769 83 817
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
pefiaznych prostriedkov i
Spolu 141 769 83 817
Gislo riadku  10: CHF Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 153 314 122 097
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin =
& Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii )
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - suvaha 153 314 122 097
=, Uverové linky na okamzité &erpanie -
periaznych prostriedkov )
Spolu 153 314 122 097
Gislo riadku | 0- GBP Penazné prostriedky 2024 2023
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 230 746 152 478
2. Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii )
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri -
mesiace
X Medzisucet - sivaha 230 746 152 478
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie -
penaznych prostriedkov i
Spolu 230 746 152 478
Cislo riadku 4.l. Derivaty s pasivnym zostatkom 2024 2023
1. urokové -
1.1. vyrovnavané v hrubom -
1.2. vyrovnavané v gistom -
2. menové 151 689
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2. vyrovnavané v &istom 151 689
& akciové -




3.1 vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v gistom - -
5. uverové - -
Spolu 151 689 -

Gislo riadku 4.1l Derlvat.y s pasivhym zqstatkom podla 2024 2023

zostatkovej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov 151 689 -
& Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Nad jeden rok - -
Spolu 151 689 -
Vykaz ziskov a strat fondu

Gislo riadku  1.1. Uroky 2024 2023
1. Bezné ucty 75134 78110
2 Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 130 185 230 185
4. Dlhové cenné papiere 409 053 383 520
5 P6zicky obchodnym spolo€nostiam - -
Spolu 614 372 691 815

Gislo riadku 2. Vynosy z podielovych listov 2024 2023
1. Otvorené podielové fondy - 140 025
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Specialne podielové fondy = -
4 Specialne podielové fondy nehnutelnosti = -
Spolu = 140 025
1. EUR 186 503 108 820
2. usD 1051 408 803 831
3. Ostatné meny 164 417 138 525
Spolu 1402 328 1051176

< 4./c. Ziskl/strata z operacii s cennymi

1. Akcie 28 229 520 20 226 259
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (129 362) 858 443
4 Podielové listy 5137 319 4 462 460
Spolu 33237 477 25547 162

Gislo riadku 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2024 2023
1. usD 4633 199 (2 235 854)
2. PLN 1 69 640
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3. RON 225 (3 486)
4, RUB 10 -
5. GBP 8 465 1515
6. CHF (1 654) 6 145
7. Y (3 788) (5 564)
8. CzK Q) Q)
Spolu 4 636 457 (2 167 605)
Gislo riadku 6-/e Zisk/strata z derivatov 2024 2023
1. urokové - -
1.1 vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom = -
2. menoveé (858 056) 181 726
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v Cistom (858 056) 181 726
3. akciove = -
3.1 vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom = -
4. komoditné = -
4.1, vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové = -
Spolu (858 056) 181 726
Gislo riadku |- Bankové poplatky a iné poplatky 2024 2023
1. Bankové poplatky (35) (68)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (4 861) (5 026)
4 Pop_latky centralnemu depozitarovi cennych (54) (58)
papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (60 061) (47 492)
Spolu (65 011) (52 644)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni ac&tovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu ucétovnych vykazov k 31.decembru 2024.

Tato ustovna zavierka k 31.decembru 2024 bola zostavend na adrese VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova

spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Uctovnictva:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 12. marca 2025

Ing. Zuzana Cervena
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VUB GENERALL

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci
31.decembra 2024 a sprava nezavislého auditora
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Tel: +4212 5710 6666 Eurgvea - Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Sporitelom ddchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany ddchodkovy fond VUB Generali
dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky déchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany
dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. (,,Fond*), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gctovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena (Ctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uc¢tovnictve®),

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
0 Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit ictovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutocnost’

Audit GCtovnej zavierky Fondu za rok konciaci k 31. decembru 2023 vykonal iny auditor, ktory
27. marca 2024 vyjadril k tejto Gctovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych spravovanim za Guctovnu zévierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Spoloénost™) je
zodpovedny za zostavenie tejto (Ctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokracovania

BOO audit, ol s r.0., a Slovak bmited liability Company registerad with Commerdial Register of Mumicipal Court Sratislava 14, Sectyon. Sro, File No. © $4967/8,
Identificat s on N o.: 44455526, 15 a member of BOO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independert member firms,

BOO augnt, pol.sr.0., spotolrost s rudenim cbmedzenym, registrovana na Slovensku, Zapisana v Obchodnom registri Mestskeho sudu Bratislava ll), oddiet : Sro, viozka
Cislo 54967 /B, I(D; 44455526, Je Clerom BOO Mnterational Limited, spdlocnost! s nuterm cbmedzernym, registrovane) vo Velke) Britanii a tvon sucast medzinarodne)
siete BDO por ogdva)uce) 2 nezavistych clenskych spolodnosti.
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v innosti v uCtovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat' alebo ukoncit’ jeho Cinnost’, alebo
by nemal int realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim s zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej zavierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, i Uctovnad zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuj. Nespravnosti mozu vzniknut’ v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomickeé rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (ctovnej zavierky, Ci uZ
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocnujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorskeé dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dostedku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze zahrnat tajnu
dohodu, falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uUCtovnych zasad a GCtovnych metdd a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoCnené Statutarnym
organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v (Ctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v Cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v UCtovnej zavierke alebo, ak s tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti vSak mdzu sposobit, Ze Fond prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

« Hodnotime celkovil prezentaciu, StruktUru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, Ci uCtovna zavierka zachytdva uskutoCnené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a
¢asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

V Bratislave, 28. marca 2025

\]

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢, 1062

1062

Eisto licencie

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. s r. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339



UCTOVNA ZAVIERKA

k 31. decembru 2024
LEI

| 097900BEJX0000002143 |

Danové identifikacné cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie

| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2024
ICO || mimoriadna schvalena do| 12 2024
| 35903058 || |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2023
do| 12 2023

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) [ x| Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) [ x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolonosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna:
12. marca 2025

i

12. marca 2025 !

[ i :
Schvalené dna: !u oo B o

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti:
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SUVAHA k 31. decembru 2024 v eurach

Oznacenie

a
X
.
1.
a)
b)
2.
a)
b)
3.
a)
b)
c)

d)

4.
a)
b)

POLOZKA

b

Aktiva
Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo&nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spoloénostiach

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov

ostatné

Kratkodobé pohladavky

kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbZicky obchodnym spoloénostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy

Komodity

Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10 a 11)
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

2024

1
X

2162 718 657

2162 718 657
2162 718 657

2284 141
1631 660

652 481
2165 002 798

2023

2
X
1330 206 018

1330 206 018
1330 206 018

1 009 650
965 918

43 732
1331 215 668
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Oznacenie

© No ok w NP - x oo

L =

QD
~—

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sulet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia
sporenia/ukoncéenia ucasti

Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

Derivaty

Repoobchody

Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi€ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky

Vlastné imanie

Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplinkové
déchodkové jednotky, z toho

zisk alebo strata bezného uétovného obdobia
Pasiva spolu

2024

1
X
211 975

86
100 533

111 356
2164 790 823

2164 790 823

386 640 259
2 165 002 798

2023

2
X
195 601

147 154

48 447
1 331 020 067

1 331 020 067

185 764 905
1331 215 668
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurdch za 12 mesiacov roku 2024

Oznacenie

a
1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

POLOZKA
b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie

znizenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo
fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde
Néklady na odplaty za sluzby depozitara

Naklady na audit uctovnej zavierky
Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie

2024

96 977
96 977

7052 127
7052 127

387 688 089
9633

394 846 826
(5 370)

(535 654)
394 305 802

394 305 802

(7 465 644)
(7 465 644)

(199 898)

386 640 260

2023

46 388
46 388

301 697
301 697

190 551 723

3 366

190 903 174
(4 410)

(317 223)
190 581 541

190 581 541

(4 697 867)
(4 697 867)

(118 769)

185 764 905
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POZNAMKY ugtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2024 v euréch
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali déchodkova
spravcovska spolo€nost, a.s. (dalej len ,déchodkovéa spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny diia 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim prvého
prispevku na bezny Géet fondu u depozitara. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim NBS &. ODT —
13793/2011-1 z5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012. Hlavnym predmetom ¢&innosti
déchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktora dbéchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia. Zameranim fondu je
investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 Z .z.
o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov, do dlhopisovych, penaznych,
akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou BDO Audit, spol. s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2024

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Viadimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2024

Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich
Elena Kohutikova

CGlenovia: Juraj Jurcik

Claudio Marco Malinverno
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Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid.s.s.,a.s.

Fond je vhodny predovsetkym pre mladych sporitelov a sporitelov hladajucich najvyssi oCakavany vynos
pri najvy§Som riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na pripadné
straty. Dlhodoby o€akavany vynos a oCakavané riziko v tomto fonde su najvysSie. Pre konzervativnejsich
sporitelov je mozné ho kombinovat’ so sporenim v garantovanom fonde a znizit' tak o€akavané riziko.
Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého uUlohou je o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. DIhodoba uroveri akciovej zloZky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spoloénost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Meno: VSeobecna uUverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: . Turin, Taliansko
Bratislava
Miesto ulozenia VSeobecna Uverova banka, a.s.
konsolidovanej uc¢tovnej Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
zavierky: Bratislava
Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Ceska pojistovia, a.s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Spalena 75/16,11000 Praha 1 Amsterdam, Holandsko

Ceska republika

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej www.generali.com www.generali.com
zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31.decembru 2024, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2024 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.decembru 2024 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uc¢tovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej Einnosti.

Pouzitd mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a v8etky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond neeviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou.

2 Hlavné ucétovné zasady

Uétovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové tétovné metddy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u€tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, Zze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a
strat v poloZke ,Vynosy z urokov*. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlaSky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o sp6sobe urenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v§eobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penfiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuté doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku dnfu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finan€nych trhoch. Tieto zaistenia su u¢tované ako finanéné
derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju u¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpeclenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
LZisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa u&tuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dha dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania alebo ukonCenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metody upravy ocenenia majetku o predpokladané znize-
nie jeho hodnoty

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné po-loZzky
na zaklade diskontovanych buducich ofakavanych pefiaznych tokov. K 31. decembru 2024 a k 31.
decembru 2023 spravcovska spoloénost v déchodkovom fonde nevytvorila Ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.
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Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuji v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy ddchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajuci driiu uskutoénenia Uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia Ucétovnej zavierky alebo
k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovenski menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskuto€nenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metdédou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej rokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na st€¢asnu hodnotu rovnu ucétovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prinalezi dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativheho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vyske
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vySke 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uU&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Dochodkové jednotky, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie

N9 o B W N Ry

19.

20.
21.

22.
23.
24.
25.
M.

VI.

VII.

POLOZKA

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat

a provizii (+/-)

Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii
(+/-)

Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania

s cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané financné
nastroje, drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
zauctovania uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny
FN, drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zdvazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+)

Cisty peniazny tok z prevadzkovej éinnosti
Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov
(+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na
emitovanie PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a
zavazkov za vratené PL/ pohladavky z prestupov
do (+/-)

Dediéstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych averov (+/-)

Naklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na
penazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a
ich ekvivalentov L+I1.+1l.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
zaciatku uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2024

96 977

7052 127

888 107 581

(1332 922 498)

(8 206 567)
(18 339)

(445 890 720)
X

X
170 621 132
278 053 241

(574 035)

(1 543 876)

446 556 462

665 742
965 918

1 631 660

2023

46 388

301 697

25151917

(345 769 376)

(5 138 269)
111 404

(325 296 239)
X

X
149 593 830
174 729 972

(295)

(598 301)

323 725 205

(1571 034)
2 536 952

965 918
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

a
l.
a)
b)

POLOZKA

b
Cisty majetok na zac¢iatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu

Cisty rast / pokles majetku z
precenenia

Odpisanie déchodkovych jednotiek za
spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles Cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2024

1
1 331 020 067
13 648 946 871,5134
0,097518

170 621 132
386 640 259

276 509 365

833 770 756

2164 790 823

17 704 308 869,0899
0,122275

2023
2
820 931 360
10 066 855 779,8529
0,081548
149 593 830

185 764 905

174 729 972

510 088 707

1 331 020 067

13 648 946 871,5134
0,097518
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
r?e:gL(:J 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2024 2023
1. Obchodovatelné akcie 2 162 718 657 1 330 206 018
1.1. nezalozené 2 162 718 657 1330 206 018
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 2 162 718 657 1330 206 018
Cislo 3.a).ll. Opchodovat’el’né 'flkcie
) podla mien, v ktorych su 2024 2023
riadku .
ocenené
1. EUR 2162 718 657 1 330 206 018
2. uUsD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 2162 718 657 1 330 206 018
islo 10. EUR Penazné prostriedky a
) ekvivalenty penaznych 2024 2023
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 1591 746 964 369
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady =
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii i
4, Cenné papiere pefiazného trhu s -
dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 1591 746 964 369
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
pefiaznych prostriedkov i
Spolu 1591 746 964 369
Gislo 10. USD Per“lailjévpr'c)striedky a
) ekvivalenty perfiaznych 2024 2023
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 39914 1549
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady =
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii i
4. Cenné papiere pefiazného trhu s -
dohodnutou dobou splatnosti -
najviac tri mesiace
X Medzisulet - suvaha 39914 1549
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5. Uverové linky na okamzité &erpanie ) -
penaznych prostriedkov
Spolu 39914 1549
Vykaz ziskov a strat fondu
Gislo riadku  1-1. Uroky 2024 2023
1. Bezné ucty - -
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 96 977 46 388
4, Dlhové cenné papiere = -
5. P&zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 96 977 46 388
Cislo 3. Dividendy
1. EUR 39 447 -
2. UsD 7 012 680 301 697
3. Ostatné meny - -
Spolu 7 052 127 301 697
lelo 4./c. Z’lsll(/stra.ta z operacii s 2024 2023
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 387 688 089 190 551 723
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere - -
4, Podielové listy - -
Spolu 387 688 089 190 551 723
Cislo 5.d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami 2024 2023
1. EUR - -
2. UsD 9633 3 366
3. Ostatné meny - -
Spolu 9633 3 366
lelo i. Bankové poplatky a iné 2024 2023
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (23) (18)
2. Burzové poplatky - -
3 Poplatky obchodnikom s cennymi i i
' papiermi
4 Popla’tky cen_tralnemu depozitarovi (54) (54)
cennych papierov
5 Poplqtky za spravu a uschovu (535 577) (317 151)
cennych papierov
Spolu (535 654) (317 223)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu ucétovnych vykazov k 31.decembru 2024.

Tato ustovna zavierka k 31.decembru 2024 bola zostavend na adrese VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova

spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkovéa
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Uctovnictva:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 12. marca 2025

Ing. Zuzana Cervena
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