VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

2305691 895,59 €

Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,127686
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 4,43%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 284,67%

Fond je urceny sporitelfom, ktori poZaduji vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vyi 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFY0GT14 23,0%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 21,7%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 19,1%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 16,4%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 7,1%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 6,3%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 6,0%

31.1.2025 1M zmena

Akciové indexy

31.1.2025 1M zmena (Menové pary

Global - MSCI World 598 8,1%|EUR/USD 1,039 0,0%
EU - Euro Stoxx 600 540 6,4%|EUR/GBP 0,836 0,8%
USA - S&P 500 6041 2,8%|EUR/IIPY 160,99 ._-1,3%
JAP - Nikkei 225 39572 1-0,8% [EUR/PLN 4,213 _-1,5%
EM - MSCI Emerging 584 1,8%|EUR/CZK 25,17 1-0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Pozitivna dynamika na trhoch sa z roku 2024 preliala aj do prvého mesiaca tohto roku a kladné vykonnosti zaznamenali akciové, ako aj dlhopisové
trhy. Vyvoj v prvej polovici mesiaca v8ak na dlhopisovych trhoch skor nasved&oval presnému opaku, ked vynosy na dlhopisoch rastli v o¢akavani
zavedenia novych tarif a rastu inflanych ocakavani. Situacia sa v§ak zmenila po zverejneni lepSich inflaénych dat v USA. Tie v investoroch posilnili
presvedéenie, Zze FED bude dalej pokracovat aj tento rok v znizovani sadzieb.

« Vo svojich vyjadreniach bol vS§ak FED na svojom januarovom zasadnuti opatrny. Podla o¢akévani ponechal klti¢ové Urokové sadzby na nezmenene;j
urovni v pasme 4,25 - 4,5 %. Napriek tomu, Ze aktualnu Uroven sadzieb povaZzuje za restriktivnu, s ich dal$im znizovanim sa neponahla a ¢aka na
potvrdenie poklesu inflacie blizSie k 2 % cielu. Investori o¢akavaju v roku 2025 dve znizenia sadzieb po 0,25 %. To, aka bude realita, v8ak zavisi od
dalsieho vyvoja inflacie a prijatych opatreni z dielne nového prezidenta D. Trumpa.

« Prave zahrani¢na politika D. Trumpa moZze vyrazne ovplyvnit, aké budu dalsie kroky FEDu v nasledujicom obdobi. KedZe finalna podoba Trumpovych
tarif zatial nebola ohlasena, tak ani FED sa k ich potencidlnym inflacnym u€inkom nechcel vyjadrovat. Prvé ohlasené cla boli miernejSie ako investori
ocakavali, o podporilo rast trhov. V nasledujicom obdobi sa v§ak ocakava zavedenie tarif voci dal$im krajinam, ktoré pravdepodobne budu reagovat
reciproénymi opatreniami, ¢o by bolo negativne pre globalny hospodarsky rast.

+ ECB naopak pokracovala v znizovani sadzieb a depozitn(i sadzbu zniZila na troveri 2,75 %. V roku 2025 by mala pravdepodobne pristupit az k Styrom

slabntcu ekonomiku eurozény. T4 totiz v Stvrtom kvartali 2024 stagnovala a medziroéne vzrastla len 0 0,9 %, ¢o je menej ako trhy oc¢akavali.

« Posledny tyzderi mesiaca ovladol ¢insky startup DeepSeek, ktory spochybnil dominanciu spolo¢nosti Nvidia a OpenAl na poli umelej inteligencie. Jeho
model je totiz nasobne lacnejsi, o malo za nasledok spochybnenie vysokych valuacii akcii jeho americkych konkurentov. Akciové trhy tak reagovali
miernym poklesom, ktory bol v§ak rychlo dokipeny investormi.

* Globalny akciovy index vzrastol o 3,1%. Akciové trhy tak opét potvrdili svoju dominanciu a dokazali si pripisat’ takto silny mesiac aj napriek vSetkym

rizikdm, ktoré sa na trhoch vyskytli. Z hladiska regiénov najvys$sie medzimesaéné zhodnotenie zaznamenali na rozdiel od roku 2024 eurépske a
stredoeurépske akcie a technologicky sektor naopak zaostaval.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investi¢ny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

suhlasu od i MSCI

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali do

& spravcovska

', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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