ROCNA SPRAVA 2004




Rocna sprava o hospodareni s vlastnym majetkom
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

vypracovana v zmysle § 2 vyhlasky ¢. 75/2005 Z.z., ktorou sa ustanovuje obsah sprav o hospodareni s majetkom v déchodkovom fonde, sprav o hospodareni
s vlastnym majetkom déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, sposob a rozsah ich zverejiiovania a obsah dennej informacie o kazdej transakcii s majetkom
v déchodkovom fonde ( dalej len "vyhlaska 75/2005 Z.z.)

a) Auditor spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Obchodné meno: Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Sidlo: Zochova 6-8, 810 00 Bratislava
Evidencné cislo licencie: Licencia SKAU ¢. 257
Sprava auditora sa nachadza v prilohe €. 1 k tejto rocnej sprave

b) Finanéna situdcia VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. v roku 2004
1. Stvaha a vykaz ziskov a strat déchodkovej spravcovskej spolocnosti, v Struktire podla prilohy ¢. 10
k vyhlaske 75/2005 Z.z. sa nachadza v prilohe ¢. 2 k tejto rocnej sprave
2. Spolocnost nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku
3. Prehlad o cudzich zdrojoch déchodkovej spravcovskej spolocnosti v Strukture prilohy €. 11
k vyhlaske 75/2005 Z.z. sa nachadza v prilohe ¢.3 k tejto rocnej sprave
4. Informacie o cennych papieroch vydanych VUB Generali d.s.s., a.s., v strukture podla prilohy ¢. 12
k vyhlaske 75/2005 Z.z. sa nachadzaju v prilohe €. 4 k tejto rocnej sprave

5.VUB Generali d.s.s., a.s. v roku 2004 nevydala Ziadne vymenitelné dlhopisy.

6. VUB Generali d.s.s., a.s. v roku 2004 nespravovala Ziadne déchodkové fondy, informacie v trukture
podla prilohy €. 13 k vyhlaske 75/2005 Z.z. sa nachadzaju v prilohe ¢. 5 k tejto rocnej sprave

7.VUB Generali d.s.s., a.s. v roku 2004 plnila poZiadavky primeranosti vlastnych zdrojov.

8. VUB Generali d.s.s., a.s. v roku 2004 neposkytla Ziadne zaruky za Uvery a pdzicky inych fyzickych

a pravnickych oséb

9. Skratena verzia ro¢nej spravy o hospodareni s vlastnym majetkom VUB Generali d.s.s., a.s. je
vypracovana v Strukture podla prilohy ¢. 14 k vyhlaske 75/2005 Z.z. a tvori prilohu €. 6 k tejto rocnej
sprave

c) Udaje o rozdeleni zisku VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali d.s.s., a.s. v roku 2004 vytvorila stratu, ktoru na zéklade odsuhlasenia na riadnom valnom
zhromazdeni prevedie do neuhradenych strat minulych rokov.

d) Ocakdvana hospodarska situacia a finan¢na situacia v kalendarnom roku 2005
Finanény plan spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. na rok 2005 vychadza
z nasledovnych predpokladov ukazovatelov ekonomického vyvoja:
Pocet pracujucich oséb: 2.234.147
Priemerna mesacna mzda v hospodarstve: 16.700 Sk
Redlny rast miezd: 3,1 %.
Financna situacia v roku 2005 bude ovplyvnena najma poctom uzatvorenych zmluv, ktory sa odrazi
v objeme proviznych nakladov a nakladmi na marketing. Predpokladame, Ze objem nakladov provizneho
charakteru dosiahne v roku 2005 cca 450 mil. Sk, naklady na marketingové a reklamné aktivity vratane
nakladov na kartu déchodOK dosiahnu cca 80 mil. Sk. Spolocnost predpoklada, Ze hospodarenie v roku
2005 ukonci zo stratou cca 550 mil. Sk. (naklady na obstaranie zmliv o SDS su plne Uctované v obdobi,
v ktorom sa zmluvy stali G¢innymi a nie st ¢asovo rozliSované). Vzhladom k vyske predpokladanych
nakladov spolocnost v priebehu roku 2005 planuje posilnit kapital spolocnosti zo 600 miliénov Sk
na 1 mld. Sk.

V Bratislave 27. 4. 2005

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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ﬂ ERNST& )/OUNG W Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. W Tel:+421259229111
Fax: +421 2 5922 9112

Zochova 6 - 8
P.O. Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava
Slovenskd republika

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolo¢nosti VUB Generali déchodkova spravcovska

spoloc¢nost) a.s.

Uskuto¢nili sme audit pripojenej tdétovnej zdvierky VUB Generali dochodkova spradvcovska
spolognost, a.s. za rok 2004, ktord obsahuje sivahu zostaventi k 31. decembru 2004, sivisiaci vykaz
ziskov a strit za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skoncil a poznimky. Za uvedend uctovnd
zdvierku je zodpovedny Statutdrny organ spolo¢nosti. NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na
tito uétovnd zdvierku na zdklade nasho auditu.

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podl’a tychto Standardov
mame audit napldnovat’ a vykonat tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Uctovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nesprdvnosti. Audit zahffia overenie dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné
tdaje v tiétovnej zdvierke, na zaklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouZitych ictovnych
principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutocnilo vedenie spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezentdcie Gtovnej zdvierky ako celku. Sme presvedéeni, Ze ndS audit poskytuje

primerané vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho ndzoru udtovnd zdvierka vyjadruje vermme vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2004 a vysledky jej hospoddrenia za rok, ktory sa
skonéil k uvedenému datumu, v silade so slovenskym zdkonom o tctovnictve.

Bratislava,
21. januara 2005

Errstd Yourg 7
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sddu Bratislava |,
oddiel: Sro, viozka cislo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod c. 257.



SUVAHA A VYKAZ ZISKOV A STRAT
DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Tabulky k ro¢nej sprave o hospodareni s vlastnym majetkom
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Priloha ¢. 2

A.  SUVAHA DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
. Stav k
Polozka 31.12. 2004
AKTIVA 589 417
1.|Peniaze v pokladni a na beznych uctoch 21
2.|Peniaze na vkladovych uctoch 531996
3.|Dlhové cenné papiere a derivaty na obchodovanie
4.|Dlhové cenné papiere na predaj (RTS)
5.|DlIhové cenné papiere drzané do splatnosti
6.|Poskytnuté uvery a pozicky
7.|Majetkové cenné papiere
8.|Dlhodoby nehmotny investicny majetok 19 143
9.[Dlhodoby hmotny investicny majetok 4 689
10.[Pohladavky z obchodného styku 2182
11.{Casové rozlisenie a odhadné u ¢ty aktivne 403
12.|Ostatny majetok 30983
PASIVA 589417
1.|Zakladné imanie 300000
2.|[Emisné azio 300 000
3.|Zakonny rezervny fond 30 000
4.|Kapitalové fondy
5.|Vysledok hospodarenia minulych rokov
6.|Hospodarky vysledok bezného obdobia -91 138
7.|Emitované dlhopisy a zmenky
8.|Rezervy
9.|Podriadené financné zavazky
10.|Zavazky voci spravovanym déchodkovym fondom
11.|Casové rozlisenie a odhadné 4 ¢ty pasivne 42 662
12.|Ostatné zavazky 7 893




B. VYKAZ ZISKOV A STRAT VUB GENERALI D.S.S., A.S.

Polozka Stav k
31.12.2004
NAKLADY
1.|Nakladové uroky z emitovanych cennych papierov
2.[Nakladové uroky z prijatych poziciek
3.|Naklady na poplatky a provizie 2
4.|Naklady na financné operacie
5.|Ostatné financné naklady
6.|Vseobecné prevadzkové naklady 95532
7.[Tvorba rezerv a opravnych poloziek
8.|Ostatné prevadzkové naklady 852
9.[Mimoriadne naklady
10.|Dan z prijmov 208
NAKLADY SPOLU 96 594
VYNOSY
1.|Vynosové uroky z prostriedkov na bankovych t ctoch 5456
2.|Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov
3.|Vynosy z akcii (dividendy)
4.|Vynosy z operacii s cennymi papiermi
5.|Ostatné vynosy z financnych operacii
6.[Vynosy z odplaty za spravu dochodkovéh fondu
8.|Pouzitie rezerv a opravnych poloziek
9.|Ostatné prevadzkové vynosy
10.{Mimoriadne vynosy
VYNOSY SPOLU 5456
HOSPODARSKY VYSLEDOK UCTOVNEHO OBDOBIA -91138




Priloha ¢. 3

PREHLAD O CUDZICH ZDROJOCH VUB GENERALID.S.S., A.S.

Tabulka 11a. (k rocnej sprave o hospodareni s vlastnym majetkom déchodkovej spravcovskej spolo ¢nosti)

Polozka 31.51tza.vz|(c)04
A.|DLHODOBE ZDROJE
I.|DIhodobé uvery
z toho bankové tvery
z toho dlhodobé podriadené dlhy
z toho dlhodobé uvery od inych pravnickych osoéb bez zavazku podriadenosti
Il.|Ostatné dlhodobé zavazky = splatnost dlhsia ako 1 rok 0

z toho dlhodobé zmenky na Ghradu

z toho emitované dlhopisy

z toho ostatné dlhodobé zavazky

B.|KRATKODOBE ZDROJE

Kratkodobé uvery

z toho bankové tvery

z toho kratkodobé podriadené dlhy

z toho kratkodobé uvery od inych pravnickych oséb bez zavazku podriadenosti

IV.|Ostatné kratkodobé zavazky 0

z toho kratkodobé zmenky na thradu

z toho emitované kratkodobé cenné papiere (okrem zmeniek)

z toho zavazky z obchodného styku

z toho ostatné kratkodobé zavazky




Priloha ¢. 4

CENNE PAPIERE VYDANE VUB GENERALID.S.S., AS.

MAJETKOVE CENNE PAPIERE

Vysvetlivka

Druh

Kmenové akcie

Forma

Na meno

Podoba

Zaknihovana

Mena

SKK

Ciselny kéd emisie cenného papiera ISIN

SK1110008242

Pocet kusov

300

Menovita hodnota

1.000.000 Sk

Datum emisie

e Ed I B B B Bl B B

Hlasovacie prava

14.12.2004
Ano

=
o

Prednostné pravo na dividendu

Nie

=
=

.|Iné prava spojené s cennym papierom

=
N

.|Iné dolezité informacie

DLHOVE CENNE PAPIERE

Vysvetlivka

Druh

Forma

Podoba

Mena

Ciselny kéd emisie cenného papiera ISIN

Pocet kusov

Menovita hodnota

Datum emisie

e Eed Il B B B Bl B B

Datum splatnosti

=
o

Urokova sadzba (%)

=
=

.|Sp6sob urcenia vynosu

=
N

.[Trh (ak sa s cennym papierom verejne obchoduje)

=
W

Vymenitelnost za akcie dochodkovej spravcovskej
spolocnosti

=
'S

.|Frekvencia vyplacania kupénu

=
Ui

.|Zaruka inej osoby za splatenie

=
ok

evve

=
~N

.|Identifikacné udaje osoby, ktora prevzala zaruku

=
(o]

.|Iné dolezité informacie




Priloha ¢. 5

INFORMACIE O DOCHODKOVYCH FONDOCH SPRAVOVANYCH VUB GENERALI D.S.S., A.S.*

Tabulka 13a. (k rocnej sprave o hospodareni s vlastnym majetkom déchodkovej spravcovskej spolo ¢nosti)

CH majetku Zhodnotenie majetku
Nazov fondu v déchodkovom fonde v déchodkovom fonde
k 31.12. 2004 k 31.12.2004 (v %)
1 -
2. -
3. -
SPOLU

* Spolo¢nost VUB Generali d.s.s., a.s. v roku 2004 nespravovala ziaden déchodkovy fond



SKRATENA VERZIA ROCNEJ SPRAVY O HOSPODARENI S VLASTNYM MAJETKOM

VUB GENERALI DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

A. SUVAHA DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
Polozka Stav k 31. 12. 2004
AKTIVA 589417
1.|Peniaze v pokladni a na beznych uctoch 21
2.|Peniaze na vkladovych uctoch 531996
3.|Dlhové cenné papiere a derivaty na obchodovanie
4.|Dlhové cenné papiere na predaj (RTS)
5.|Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
6.[Poskytnuté uvery a p6zicky
7.|Majetkové cenné papiere
8.|DIhodoby nehmotny investicny majetok 19143
9.|DIhodoby hmotny investicny majetok 4689
10.[Pohladavky z obchodného styku 2182
11.|Casové rozlisenie a odhadné Ucty aktivne 403
12.|Ostatny majetok 30983
PASIVA 589417
1.|Zakladné imanie 300000
2.|Emisné azio 300000
3.|Zakonny rezervny fond 30000
4.|Kapitalové fondy
5.|Vysledok hospodarenia minulych rokov
6.|Hospodarky vysledok bezného obdobia -91138
7.|Emitované dlhopisy a zmenky
8.|Rezervy
9.[Podriadené financné zavazky
10.|Zavazky voci spravovanym déchodkovym fondom
11.[Casové rozlisenie a odhadné Ucty pasivne 42662
12.|Ostatné zavazky 7893

Priloha ¢. 6



VYKAZ ZISKOV A STRAT DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

PoloZzka

Stav k 31. 12. 2004

NAKLADY

.|Nakladové uaroky z emitovanych cennych papierov

.|Nakladové uroky z prijatych poziciek

.|Naklady na poplatky a provizie

.|Naklady na financné operacie

.|Ostatné financné naklady

.|Vseobecné prevadzkové naklady

95532

.|Tvorba rezerv a opravnych poloziek

.|Ostatné prevadzkové naklady

852

|| N[V | WIN]|E

.|Mimoriadne naklady

10.

Dan z prijmov

208

NAKLADY SPOLU

96594

VYNOSY

.|Vynosové uroky z prostriedkov na bankovych uctoch

5456

.|Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov

.|Vynosy z akcii (dividendy)

.|Vynosy z operacii s cennymi papiermi

.|Ostatné vynosy z financnych operacii

.|Vynosy z odplaty za spravu déchodkového fondu

.|Vynosy z odplaty za vedenie osobného déchodkového uctu

.|Pouzitie rezerv a opravnych poloziek

W | N|[ojUun]|bh|lWIN]|E

.|Ostatné prevadzkové vynosy

10.

Mimoriadne vynosy

VYNOSY SPOLU

5456

HOSPODARSKY VYSLEDOK UCTOVNEHO OBDOBIA

-91138

INFORMACIE O DOCHODKOVYCH FONDOCH SPRAVOVANYCH DOCHODKOVOU

SPRAVCOVSKOU SPOLOCNOSTOU’

Nazov fondu

CH majetku
v déchodkovom
fonde
k 31.12. 2004

Zhodnotenie
majetku
v dochodkovom
fonde k
31.12. 2004 (v %)

SPOLU

* Spoloc¢nost v roku 2004 nespravovala ziadne dochodkové fondy




INFORMACIE O CLENOCH PREDSTAVENSTVA, CLENOCH DOZORNEJ RADY A AKCIONAROCH
DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

1) Clenovia predstavenstva (meno, priezvisko a funkcia ¢lena predstavenstva).

Ing. Roman Juras predseda predstavenstva
Ing. Rébert Kubinsky podpredseda predstavenstva
RNDr. Ing. Marian Matusovic, PhD. clen predstavenstva

Ing. Tibor Zalabai clen predstavenstva

2) Clenovia dozornej rady (meno, priezvisko a funkcia ¢lena dozornej rady).

Tomas Spurny, MBA predseda dozornej rady
Dkfm. Werner Moertel podpredseda dozornej rady
Dipl. Bw.Walter Steidl ¢len dozornej rady

Dr. Lorenzo Kravina ¢len dozornej rady

Dr. Adriano Arietti ¢len dozornej rady

Mgr. Mario Drosc, MPhil ¢len dozornej rady

3) Akcionari déchodkovej spravcovskej spolocnosti (meno a priezvisko/obchodné meno,
percentudlny podiel na zdkladnom imani déchodkovej spravcovskej spolocnosti).

Vseobecna uverova banka, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

50%

Generali Poistovna, a.s., Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava

50%

NAJVYZNAMNEJSIE SKUTOCNOSTI, KTORE OVPLYVNILI HOSPODARENIE VUB GENERALI D.S.S., A.S.

Spoloc¢nost vznikla v roku 2004 a do Obchodného registra bola zapisana 9. 10. 2004. Rok 2004 bol preto
v oblasti financ¢ného hospodarenia specifickym rokom. Pre spolocnost nebolo mozné dosahovat vynosy

z hlavnych cinnosti, pricom musela vynalozit vysoké naklady na zaloZenie a rozbeh spolocnosti — prevazne
naklady na reklamnud kampan. VUB Generali d.s.s., a.s. vykazala za rok 2004 predpokladanu stratu vo vyske

91,1 mil. SK.

OCAKAVANY VYVOIJ V NASLEDUJUCOM KALENDARNOM ROKU

Predstavenstvo spolo¢nosti predpokladd, Ze VUB Generali d.s.s., a.s. sa po¢tom sporitelov pribliZi
k hranici 200 000, ¢im sa stane jednou z najsilnejsich déchodkovych spravcovskych spolocnosti
na slovenskom trhu. Z hladiska financného hospodarenia spoloc¢nosti dosiahnutie tohto ciela
znamena vysoké ocakavané naklady v roku 2005, najma vplyvom provizii za sprostredkovanie
zmluv o starobnom déchodovom sporeni. Vzhladom na tieto ocakavané naklady, spolo¢nost
planuje v priebehu roku 2005 posilnit kapital spolocnosti zo 600 miliénov na 1 mld. Sk.
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