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Do akej miery boli dodrzané environmentalne al/alebo socialne vlastnosti presadzované tymto
finanénym produktom?

Cielom investiCnej stratégie je zhodnocovat majetok vo fonde tak, aby v strednodobom az dlhodobom
¢asovom horizonte hodnota fondu rastla, pri dodrzani environmentalnych, socialnych kritérii a kritérii riadenia
spolo¢nosti (dalej len ,ESG kritéria“). Vo fonde bola aplikovana ESG investi¢na stratégia pri korporatnych
dlhopisoch, vliadnych dlhopisoch a pri externych spravcoch, pri ktorych sa primarne jedna o akciové ETF a
podielové fondy s obdobnym zameranim. Pri korporatnych a vladnych dlhopisoch bol aplikovany ESG rating
od popredného svetového externého dodavatela ESG dat ako jedno z hlavnych ESG kritérii. Pri korporatnych
dlhopisoch bola tiez zohlfadnena expozicia spoloénosti na problematické odvetvia ako su najmé kontroverzné
zbrane, uhlie pouzité na vyrobu elektrickej energie, tabak, ropné piesky a civilné zbrane. Po€as roku 2023 bola
vyrazne navysena alokacia do externych fondov spifiajucich &lanok 8 SFDR regulacie na 35,61%.

FONDY SPLNAJUCE ARTICLE 8

k datumu 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Akciové fondy 5,70% 20,70% 35,61%
Dlhopisové fondy  0,50% 3,30% X

V investiCnej stratégii pre akcie a korporatne dlhopisy aplikujeme najma tieto 3 pristupy pre zohladnenie ESG
faktorov:

1. Vyluc€enie firiem so zlou spravou, resp. nepostacujucimi Standardmi v riadeni spolo€nosti — od nasho
sprostredkovatela dat mame k dispozicii informacie o réznych oblastiach riadenia spolo¢nosti,
napriklad o etike podnikania, korupcii firiem, Uplatkarstve alebo o dodrziavani ludskych prav.
Neinvestujeme do firiem s vysokym a extrémnym rizikom v uvedenych oblastiach.

2. Vylucenie firiem s podnikanim v kontroverznych odvetviach — sprostredkovatelia ESG dat uvadzaju
rozsiahle zoznamy odvetvi, ktoré sa daju povazovat za kontroverzné z hladiska ESG. My si vyberame
z tychto odvetvi tie, ktoré povazujeme za najviac kontroverzné. Popri tom tieZz sledujeme svetové
indexy a fondy a tym si overujeme, Ci je nd$ vyber adekvatny. Na zaklade uvedeného, napriklad,
neinvestujeme do firiem podnikajucich s uhlim pouzivanym na vyrobu elektrickej energie,
podnikajucich s tabakom, podnikajucich s kontroverznymi zbrafiami, & podnikajucich v oblasti
neekologickej tazby ropy, s civilnymi UtoCnymi zbrafiami a s armadnymi kontraktmi. Toto vylucenie
aplikujeme, ak podnikanie aspor v jednej z kontroverznych oblasti presahuje stanovenu prahovu
hodnotu prijmov celej spolo¢nosti.

3. Pouzitie ESG ratingu pri investiénom rozhodnuti — od sprostredkovatela dat, Sustainalytics, mame k
dispozicii ESG rating pre firmy, ktory oznacuje hodnotenie firmy na zaklade environmentalnych a
socialnych kritérii a kritérii riadenia a spravy. V tomto ratingu su zahrnuté desiatky indikatorov,
spadajuce pod kazdu oblast. Pri investi€nom rozhodnuti berieme do uvahy ESG rating, pricom mame
tendenciu navySovat alokaciu pre firmy s vy$8im ESG ratingom a ponizovat alokaciu pre firmy s niz§im
ESG ratingom. Pri $tatnych dlhopisoch a pri fondoch pouzivame podobnu stratégiu ako pri investiciach
do jednotlivych firiem.



Aku vykonnost’ mali ukazovatele udrzatelnosti?

Ukazovatel udrZatelnosti  Popis Vykonnost
Za uplynulé obdobie boli sprisnené ESG kritéria,
na zaklade ktorych déchodkovy fond
neinvestuje do aktiv, ktoré si s nimi v nesulade.
V pripade pasivneho prekrocenia nastavenych
kritérii, boli tieto prekrocenia nasledne aktivne
zosuladené.

Déchodkovy fond v zdsade neinvestuje do
ESG vylucenia emitentov povazovanych za "kritickych"
na zaklade nastavenych kritérii.

Pri investi¢cnom rozhodnuti sa berie do
uvahy ESG rating, pricom prevlada
tendencia navysovat alokaciu pre firmy s
Integracia ESG ratingu vy3$$im ESG ratingom a ponizovat alokaciu
pre firmy s nizSim ESG ratingom. Pri
$tatnych dlhopisoch a pri fondoch je
pouzita podobna stratégia.

Vo fonde celkovo narastol pocet aktiv
splfiajucich Article 8: vladne dlhopisy 16,7%,
korporatne dlhopisy 6,0% , akciové ETF a fondy
35,6% , akcie 19,5% .

Fond sa zaviazal alokovat viac ako 50% do Skutocna alokdcia do aktiv zosuladenych s
Nastavenie fondu aktiv s environmentélnymi/ so socialnymi environmentalnymi/ so socialnymi
charakteristikami. charakteristikami bola na urovni 77,8%.

Aké boli ciele udrzatel'nych investicii, ktoré finanény produkt €iastoéne realizoval, a ako udrzatelna
investicia prispela k dosiahnutiu tychto ciefov?

Fond presadzuje ESG vlastnosti, ale nezavazuje sa realizovat udrzatelné investicie podla ¢l. 2 ods. 17 SFDR.

Akym spdésobom udrzatelné investicie, ktoré sa v ramci finanéného produktu ciasto¢ne realizovali,
vyrazne nenarusili Ziadny environmentalny ani socialny ciel udrzatelnych investicii?

Fond presadzuje ESG vlastnosti, ale nezavazuije sa realizovat udrzatelné investicie podla ¢l. 2 ods. 17 SFDR.

K hlavnym nepriaznivym Fond presadzuje ESG vlastnosti, ale nezavazuje sa realizovat
vplyvom patria udrzatelné investicie podfa ¢l. 2 ods. 17 SFDR.

najzavaznejsie negativne

vplyvy investi¢nych V taxondmii EU sa stanovuje zasada “vyrazne nenarusit”, podra ktorej
rozhodnuti na faktory by investicie zosuladené s taxonémiou nemali vyrazne narusit ciele
udrzatelnosti tykajuce sa taxonomie EU a ktort dopifiaju osobitné kritéria EU.
environmentalnych,

socialnych a Zasada "vyrazne nenarusit” sa uplatiuje len na tie podkladove investicie
zamestnaneckych finanéného produktu, pri ktorych sa zohladnuju kritéria EU pre
zalezitosti, dodrziavania environmentalne udrzatefné hospodarske Cinnosti. Pri podkladovych
fudskych prav a boja proti investl'cié?h pre zvysnu Cast tohto finanéného produktu sa nezohladriuju
korupcii a uplatkarstvu. kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske Cinnosti.

Ako tento finanény produkt zohl'adfioval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti?

Analyza hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrZatefnost je datovo a finanne najnaroCnejSia a
najkomplexnejsia povinnost' vyplyvajuca zo SFDR regulacie. Samotna regulacia zohladfiuje tuto skutoénost,
a preto je v nej udelena vynimka pre investi¢né spolo¢nosti s menej ako 500 zamestnancami, ktoré nemusia
zohladnovat hlavné nepriaznivé vplyvy. Aj ked sme sa rozhodli tito vynimku vyuzit, mame zavedené
poziadavky, ktoré musia aktiva spifiat s ohfadom na rézne aspekty zodpovedného investovania. Z vyssie
uvedenych dovodov zatial neplanujeme vo finanénom produkte zohladnovat’ hlavné nepriaznivé vplyvy na
udrzatelnost.



Aké boli najvyznamnejsie investicie tohto finanéného produktu?

TOP 15 NAJVYZNAMNEIJSiCH INVESTiCIi FONDU

Nazov investicie ISIN Alokacia Sector  Krajina

X S&P 500 EW ESG 1C IEOOO4MFRED4 5,19% Amerika

iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF |IEOOBHZPJ908 4,86% Amerika

Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 4,73% Amerika

Xtrackers MSCI ACWI ESG IEOOBGHQ0G80 4,30% Svet

2036-04-21 Slovakia 0,375% SK4000018958 3,71% Slovensko

iShares Gold Trust US4642852044 3,48% -

ISH DEV WLD ESG SCR IN-EUR IEOOBFG1TM61 2,68% Svet

Xtrackers Nikkei 225 LU0839027447 2,67% Japonsko

Vanguard Investment Series PLC IE0007987708 2,67% Eurdpa

Vanguard Investment Series PLC SRI IEO0B526YN 16 2,55% Eurépa

Amundi Index S&P 500 LU0996177720 2,55% Amerika

Vanguard ESG Emerging Markets IEO0BKVOW?243 2,38% Rozvojové krajiny

Invesco Nasdaq 100 ESG IEO00COQKPO9 2,27% Amerika

NN International CEE EQ LU1086912554 1,99% Strednd a Vychodna Eurdpa
ISHARES DEV MARK PROP YIELD IEOOB1FZS350 1,73%  realitny Rozvinuté krajiny N

Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?

Fond presadzuje ESG vlastnosti, ale nezavazuje sa realizovat udrzatelné investicie podla ¢l. 2 ods. 17 SFDR.
Fond sa zaviazal udrziavat nasledovné rozdelenie aktiv:

ALOKACIA AKTiV

Aktiva zosuladené s environmentalnymi/ so socialnymi charakteristikami viac ako 50%
Iné aktiva menej ako 50%



Aka bola alokacia aktiv?

Investicie —

—  2.1né: 22,2%

1. Zosuladené s environmentalnymi/socidlnymi vlastnostami zahffia investicie
finanéného produktu pouzité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych
vlastnosti presadzovanych finanénym produktom.

2. Iné sa vztahuje na zostavajuce investicie financného produktu, ktoré nie su

zosuladené s environmentalnymi ani so socialnymi vlastnostami, ani sa nepovazuju
za udrzatelné investicie.

V ktorych hospodarskych odvetviach sa realizovali investicie?

Hospodarske odvetvie je meratelné pre 77,25% portfélia. Ostatnu ¢ast portfélia tvoria viadne dlhopisy, drahé
kovy, menové derivaty, terminované vklady a hotovost.

SEKTOROVE ROZLOZENIE

Sektor Priemerna alokacia
Communication services 5,70%
Consumer Discretionary 8,49%
Consumer Staples 4,56%
Energy 3,16%
Financials 15,73%
Health Care 8,32%
Industrials 6,78%
Information Technology 15,92%
Materials 2,64%
Real Estate 2,93%
Utilities 3,01%

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym ciefom zosutladené s taxonémiou EU?

Podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym ciefom zosuladenych s taxonémiou EU bol ku dfiu
spracovania hodnoteny na urovni 0%.

Investovalo sa prostrednictvom finanéného produktu do €innosti suvisiacich s fosilnym plynom a/
alebo jadrovou energiou, ktoré su v stlade s taxonémiou EU1?

Nie, v déchodkovom fonde sa neinvestovalo do &innosti suvisiacich s fosilnym plynom a/ alebo jadrovou
energiou, ktoré st v stlade s taxonémiou EU1.



Aky bol minimalny podiel investicii do prechodnych a podpornych €innosti?
Déchodkovy fond v referenénom obdobi nerealizoval investicie do prechodnych a podpornych ¢innosti.

Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym ciefom, ktoré neboli zosuladené s
taxonémiou EU?

Déchodkovy fond presadzuje ESG vlastnosti, ale nerealizoval socialne udrzatelné investicie.
Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
Déchodkovy fond presadzuje ESG vlastnosti, ale nerealizoval socialne udrzatelné investicie.

Aké investicie boli zahrnuté pod ,,Iné“, aky bol ich Gcel, a existovali nejaké minimalne environmentalne
alebo socialne zaruky?

Ostatné aktiva su investicie, ktorymi nepodporujeme environmentalne a socialne charakteristiky. Nemame pre
ne stanovené minimalne environmentalne a socidlne poziadavky, ale zohladfiujeme pre ne riziko
udrzatelnosti. Primarny ucel tychto investicii je diverzifikacia celkového rizika fondu a dosahovanie ¢o mozno
najvysSieho vynosu pre sporitelov fondu.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych al/alebo socialnych vlastnosti pocas
referenéného obdobia?

Pogas sledovaného obdobia bola o priblizne 24,1% navy$ena alokacia fondu do cennych papierov spifiajucich
&lanok 8 SFDR regulacie na ukor alokacie do fondov nespifiajicich uvedeny &lanok.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Na ucely dosiahnutia ESG vlastnosti presadzovanych podielovym fondom nebola ur¢ena referenéna hodnota.



