VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde'
1a hodnota déchodk

1081124 017,99 €
vej j tky: 0,046144

Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,56
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,25%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,30%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 39,01%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,7%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,8%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,2%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 2,0%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,6%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,4%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,2%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 0,9%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 0,9%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,9%

10R st. dihopisy

31.5.2024 1M zmena [Menové pary 31.5.2024 1M zmena

Nemecko 2,66% 0,08%|EUR/USD 1,085 1,3%
USA 4,50% 0,18%|EUR/GBP 0,854 1-0,1%
Slovensko 3,77% -0,01%|EUR/IIPY 170,52 1,3%
Taliansko 3,98% 0,06%|EUR/PLN 4,265 -1,2%
Pol'sko 5,71% 40,02%|EUR/CZK 24,71 -17%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Investori v maji netrpezlivo ocakavali, ¢i nové inflacné data potvrdia narast inflacie z predoslého obdobia. Zverejnené data v USA vsak tato
obavu nepotvrdili a poukazali na jej mierny pokles o 0,1% na troven 3,4%. Trhy tak opat mierne zvysili $ance na nizsie sadzby uz v tomto roku,
¢o sa pozitivne pretavilo do zhodnotenia rizikovych aktiv.

« Clenovia FED-u na svojom zasadnuti a vo zverejnenej zapisnici nadalej poukazujli na to, Ze vyvoj monetarnej politiky bude zalezat od
prichadzajucich dat a neponahlaju sa s ich znizovanim. Sadzby tak v USA nateraz zostavaju v pasme 5,25-5,5%, pricom oCakavania investorov
poukazuju na 1 az 2 znizenia sadzieb v tomto roku. FED vsak trhy prekvapil rozsahom spomalenia tempa zniZovania bilancie od juna zo 60 na
25 mld. USD. Tato sprava pozitivne pdsobi na cenu dlhopisov, kedZe timi tlaky na rast ich vynosov v nasledujicom obdobi.

» Naopak ECB signalizuje, Ze k zniZeniu sadzieb by mali pristipit' uz na junovom zasadnuti, pricom niektori jej ¢lenovia sa vyjadrili, Ze tempo
znizovania by mohlo byt rychlejSie, ako trh ocakava. Tieto vyjadrenia sa vSak dostali do Uzadia po zverejneni vyssich inflaénych dat na konci
mesiaca.

« Pozitivne na rizikové aktiva vplyvalo aj ukon&enie vysledkovej sezény za prvy kvartal 2024. Posledna z velkych spolo¢nosti, ktora reportovala
svoje vysledky bol vyrobca ¢ipov pre umell inteligenciu, spolo¢nost Nvidia. Napriek vysokym ocakavaniam sa spolo¢nosti podarilo tieto
ocakavania znova prekonat. Medziro¢ne tak celkova ziskovost americkych spolo¢nosti narastla o zhruba 6%.

« VVyvoj vynosov na dlhopisoch bol v maji ako na hojdacke. Po poklese vynosov v ivode mesiaca nasledoval ich rast a eurépske $tatne dlhopisy
zakoncili mesiac s negativnym zhodnotenim. Viac sa darilo korporatnym dlhopisom, pri ktorych bol rast vynosov kompenzovany poklesom
rizikovych prirazok.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,14%, v USD: 0,13% a v ostatnych menach: 1,98%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

piatok 31. maj 2024

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

do 1 roka

I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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