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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

198 518 185,87 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,073510
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 6,57
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: -1,95%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 121,46%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
REPUBLIC OF POLAND 14.2.2033 3,875% Statny dlhopis XS2586944659 0,8%
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,8%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,8%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,6%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5%
REPUBLIC OF LITHUANIA 6.5.2030 0,750% Statny dlhopis XS2168038847 0,4%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,5%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 6,7%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,4%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 3,4%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,8%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 2,7%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,4%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEOOB526YN16 2,4%
Microsoft Corp akcia US5949181045 2,2%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 30.4.2024 1M zmena (Menové pary 30.4.2024 1M zmena

Nemecko 2,58% 0,29% | EUR/USD 1,072 1-0,9%
USA 4,68% 0,48% |EUR/GBP 0,855 0,0%
Slovensko 3,78% 0,24%|EUR/IPY 168,27 2,9%
Taliansko 3,92% 0,24%|EUR/PLN 4,318 0,1%
Pofsko 5,72% 0,28%|EUR/CZK 25,14 1-0,7%
Akciové indexy 30.4.2024 1M zmena |[Komodity 30.4.2024 1M zmena

Global - MSCI World 496 W-2,7%|Zlato 2286,3 2,5%
EU - Euro Stoxx 600 505 1-0,8% | Striebro 26,29 5,3%
USA - S&P 500 5036 _-4,1%|Platina 937,8 2,9%
JAP - Nikkei 225 38406 W -4,4% | Paladium 956,0 ._-6,0%
EM - MSCI Emerging 549 0,7%|Ropa 81,93 1-0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Rizikové aktiva sa v aprili dostali pod tlak, ked sa pozornost trhov upriamila na vy$$ie inflacné data z Ameriky. Pozitivna inflaéna dynamika sa na
prelome rokov v USA zastavila a od zaciatku roka postupne inflacia vrastla az na si¢asnu uroven 3,5%. Tato hodnota prekvapila trhy a preto
investori zacali prehodnocovat o¢akavania vyvoja sadzieb v nasledujicom obdobi.

« Kym koncom minulého roka investori o¢akavali az 6 znizeni sadzieb v USA v tomto roku, dnes sa o¢akavania vplyvom inflacnych dat a stale
robustného rastu posunuli uz len na 1 az 2 zniZenia. K prvému zniZeniu sadzieb v USA by malo dojst najskér na septembrovom zasadnuti.

« Odlisny obraz je vidiet v eurozéne, kde inflacia nadalej klesa a bliZi sa k inflacnému ciefu na Urovni 2%. Spolu s rastom HDP len tesne nad
hranicou recesie méa preto ECB vacs$i priestor na zniZzovanie sadzieb. To aj napriek tomu, Ze aktualna Groveri sadzieb je v eurozéne o viac ako 1%
nizSia ako v USA a ECB skor historicky nasledovala kroky FED-u a nemenila trend vyvoja sadzieb ako prva. ECB by preto mala v tomto roku zacat
s0 zniZzovanim sadzieb uz v juni a do konca roka ich celkovo zniZit' 3-krat po 0,25%.

« Prichadzajlice data vytvaraju zmie$any obraz. Udaje o HDP poukazuju na zrychlenie rastu v eurozéne a naopak spomalenie v USA. Trh prace
vsak zostava nadalej velmi silny s nezamestnanostou v blizkosti historickym minim a silnou tvorbou pracovnych miest. Taktiez v aktualnej faze
vysledkovej sezdny za prvy kvartal 2024 sa dari firmam v porovnani s o¢akavaniami dobre. Podiel spolo¢nosti, ktoré doteraz vykazali lepSiu ako
ocakavanu ziskovost a taktiez rozsah tychto prekvapeni v ziskovosti je nad 10-roénym priemerom.

« Inflaéné obavy sa premietli v aprili aj do rastu vynosov na dlhopisoch, ¢o negativne vplyvalo na zhodnotenie dlhopisovej zlozky. Rizikové prirazky
napriek rastu v priebehu mesiaca medzimesacne poklesli a ¢iasto¢ne tak timili negativny dopad rastu vynosovej krivky.

« Akciové trhy si po neochvejnom raste od novembra minulého roka pripisali mierne negativny mesiac. Najviac zasiahnuté boli najmé americké
akcie, ktoré medzimesacne poklesli o viac ako 4%. Tento pokles bol viak pre eurového investora ¢iastocne timeny posilnenim amerického dolara.
Naopak, len priblizne 1% pokles zaznamenali eurdpske akcie a dokonca mierne pozitivne zhodnotenie dosiahli akcie rozvijajtcich sa krajin a
stredoeurépskeho regionu. Celkovo si tak globalne akcie pripisali 2,7% medzimesaény pokles.

« Alternativnym aktivam sa darilo zmie$ane. Zlatu sa podarilo pripisat si po rekordnom marci dali pozitivny mesiac, avSak nedarilo sa akciam
realitnych spolo¢nosti, ktoré poklesli 0 5,4%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,39%, A- az A+: 2,54%, BBB- az BBB+: 0,93%, iné: 0,26%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

utorok 30. april 2024

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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