VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde' 1098 270 636,97 €
1a hodnota déchodkovej j tky: 0,046006
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch):
Datum vytvorenia déchodkového fondu:

Menové riziko déchodkového fondu:* 4,54%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,07%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 38,60%

m:eme nizsiu

;o behod)
a

Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,7%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,8%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,2%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,9%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,6%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,4%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,1%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,1%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,0%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 0,9%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,9%

10R st. dihopisy

30.4.2024 1M zmena [Menové pary 30.4.2024 1M zmena

Nemecko 2,58% 0;29%|EUR/USD 1,072 1.0,9%
USA 4,68% 0748%|EUR/GBP 0,855 0,0%
Slovensko 3,78% 0,24% |EURIIPY 168,27 2,9%
Taliansko 3,92% 0,24%|EUR/PLN 4,318 0,1%
Pol'sko 5,72% 0;28%|EUR/CZK 25,14 1.0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Rizikové aktiva sa v aprili dostali pod tlak, ked' sa pozornost trhov upriamila na vyssie inflacné data z Ameriky. Pozitivna inflaéna dynamika sa
na prelome rokov v USA zastavila a od zaciatku roka postupne inflacia vrastla az na si¢asnu uroveri 3,5%. Tato hodnota prekvapila trhy a preto
investori zac¢ali prehodnocovat ocakavania vyvoja sadzieb v nasledujicom obdobi.

« Kym koncom minulého roka investori ocakavali az 6 znizeni sadzieb v USA v tomto roku, dnes sa o¢akavania vplyvom inflaénych dat a stale
robustného rastu posunuli uz len na 1 az 2 znizenia. K prvému zniZeniu sadzieb v USA by malo déjst najskér na septembrovom zasadnuti.

« Odli$ny obraz je vidiet v eurozoéne, kde inflacia nadalej klesa a blizi sa k inflaénému cielu na Grovni 2%. To spolu s rastom HDP len tesne nad
hranicou recesie dava ECB vacsi priestor na znizovanie sadzieb. To aj napriek tomu, Ze aktualna urover sadzieb je v eurozéne o viac ako 1%
nizsia ako v USA a ECB skér historicky nasledovala kroky FED-u a nemenila trend vyvoja sadzieb ako prva. ECB by preto mala v tomto roku
zacat so znizovanim sadzieb uz v juni a do konca roka ich celkovo zniZit 3-krat po 0,25%.

« Prichadzajlice data vytvaraji zmiesany obraz. Udaje o HDP poukazujui na zrychlenie rastu v eurozéne a naopak spomalenie v USA. Trh prace
v8ak zostava nadalej velmi silny s nezamestnanostou v blizkosti historickym minim a silnou tvorbou pracovnych miest.

« Taktiez v aktualnej faze vysledkovej sezény za prvy kvartal 2024 sa dari firmam v porovnani s o¢akavaniami dobre. Podiel spolo¢nosti, ktoré
doteraz vykazali lepSiu ako ocakavanu ziskovost a taktiez rozsah tychto prekvapeni v ziskovosti je nad 10-roénym priemerom.

« Inflaéné obavy sa premietli v aprili aj do rastu vynosov na dlhopisoch, ¢o negativne vplyvalo na zhodnotenie dlhopisovej zlozky. Rizikové
prirdzky napriek rastu v priebehu mesiaca medzimesacne poklesli a ¢iasto¢ne tak timili negativny dopad rastu vynosove;j krivky.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,34%, v USD: 0,14% a v ostatnych menach: 2,06%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

utorok 30. april 2024

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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