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MESACNA SPRAVA

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1607 165 520,00 € 0,1150
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,106006
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 0,1100
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,1050
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -2,08%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 219,35% 0,1000
Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 00950

Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny 0,0900 1-
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

0,0850 1-

o0seo0 8 '
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0750 ; ; ; ; ; ; ; ;
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 52,1% 05/21 09/21 01/22 05/22 09/22 01/23 05/23 09/23 01/24
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 19,4%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 10,3%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0B4X9L533 7,9%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 6,2%

Terminované
vklady + BU; 0,2%

Akciové indexy 30.4.2024 1M zmena |Menové pary 30.4.2024 1M zmena

Global - MSCI World 496 -2,7% |EUR/USD 1,072 1-0,9%
EU - Euro Stoxx 600 505 1-0,8%|EUR/GBP 0,855 0,0%
USA - S&P 500 5036 .-4,1%|EURIIPY 168,27 2,9%
JAP - Nikkei 225 38406 = -4,4% | EUR/PLN 4,318 0,1%
EM - MSCI Emerging 549 0,7%|EUR/CZK 25,14 1-0,7%

Akciové investicie
(ETF); 99,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Rizikové aktiva sa v aprili dostali pod tlak, ked sa pozornost trhov upriamila na vyssie inflaéné data z Ameriky. Pozitivna inflacna dynamika sa na
prelome rokov v USA zastavila a od zaciatku roka postupne inflacia vrastla az na si¢asnu uroveri 3,5%. Tato hodnota prekvapila trhy a preto investori
zacali prehodnocovat oakavania vyvoja sadzieb v nasledujicom obdobi.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

« Kym koncom minulého roka investori o¢akavali az 6 znizeni sadzieb v USA v tomto roku, dnes sa o¢akavania vplyvom inflacnych dat a stale 80%
robustného rastu posunuli uz len na 1 az 2 znizenia. K prvému znizeniu sadzieb v USA by malo déjst najskér na septembrovom zasadnuti. 69.2%
70% v

« Odli$ny obraz je vidiet v eurozéne, kde inflacia nadalej klesa a blizi sa k inflaénému ciefu na Grovni 2%. Spolu s rastom HDP len tesne nad hranicou
recesie ma preto ECB vacsi priestor na znizovanie sadzieb. To aj napriek tomu, Ze aktualna Uroven sadzieb je v eurozéne o viac ako 1% nizsia ako v
USA a ECB skor historicky nasledovala kroky FED-u a nemenila trend vyvoja sadzieb ako prva. ECB by preto mala v tomto roku zaéat so znizovanim 50%
sadzieb uz v juni a do konca roka ich celkovo znizit 3-krat po 0,25%.

60%

40%
« Prichadzajlice data vytvaraji zmiesany obraz. Udaje o HDP poukazujli na zrychlenie rastu v eurozéne a naopak spomalenie v USA. Trh prace véak 30%
zostava nadalej velmi silny s nezamestnanostou v blizkosti historickym minim a silnou tvorbou pracovnych miest.
20%
« Taktiez v aktualnej faze vysledkovej sezény za prvy kvartal 2024 sa dari firmam v porovnani s o€akévaniami dobre. Podiel spolo¢nosti, ktoré doteraz
vykazali lepSiu ako o¢akavanu ziskovost a taktiez rozsah tychto prekvapeni v ziskovosti je nad 10-roénym priemerom. 10%
0%
« Akciové trhy si po neochvejnom raste od novembra minulého roka pripisali mierne negativny mesiac. Najviac zasiahnuté boli najma americké akcie, uUSsD GBP pPY Ostatné
ktoré medzimesacne poklesli o viac ako 4%. Tento pokles bol v8ak pre eurového investora ¢iastocne timeny posilnenim amerického dolara. Naopak, len
prlplfzne 1% pokle§ zaznamgnall eurlopslfe'akf:le aodokonqa mlervney pozitivne zhodnotenie dosiahli akcie rozvijajucich sa krajin a stredoeurépskeho AKCIOVE INVESTICIE PODU’A SiDLA EMITEN =
regiénu. Celkovo si tak globalne akcie pripisali 2,7% medzimesacny pokles. 100%
80%
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujuce akcie z vyspelych krajin.
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* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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