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S M A R T zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond M ESAC NA S P RAVA

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Stvrtok 28. marec 2024

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 77 308 757,42 € 0,0655
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,062502
Modifikovana duracia peiiazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 7,32 0,0630
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 AGES
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. '
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 3,06% 0,0580 -
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 88,29%
0,0555
Fond je uréeny spori , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia aazem L
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych, '
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i icii podla Statdtu fondu. 0,0505
? TP 0,0480
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0455
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,4% 04/21 08/21 12/21 04/22 08/22 12/22 04/23 08/23 12/23
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,8%
REPUBLIC OF LATVIA 16.5.2036 1,375% $tatny dihopis XS1409726731 W73 ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,8%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,8%
REPUBLIC OF ESTONIA 12.10.2032 4,000% Statny dlhopis XS2532370231 0,7%
ERSTE BANK HUNGARY ZRT 4.2.2025 1,250% dlhopis fin. institicie ~ ATO0O00A2VCV4 0,6%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% statny dlhopis XS1313004928 0,6% kcioue
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis XS2190201983 0,6% 74,9% .
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. institicie ~ XS2435601443 0,6%
Nazov investicie Cer.mvvpapier ISIN Podiel* Iné g‘;’g/‘;a? - tatne a U
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0BKS7L097 7,4% . Statom vklady + BU;
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEO0BHZPJ908 6,1% Komodiiné Hhopisy: o 2™
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFREDA4 5,2% tov reaie—oy MREVETS ot
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQO0G80 4,4% investicie; korporatny
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,5% 16% sektor; 2,2%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,3%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,8% MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,8% 30%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,6%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%  25%
20%
10R $t. dlhopisy 28.3.2024 1M zmena (Menové pary 28.3.2024 1M zmena
Nemecko 2,30% "0,11% | EUR/USD 1,081 1.0,1% 15%
USA 4,20% %0,05%|EUR/GBP 0,855 1.0,2%
Slovensko 3,54% 20,05%|EUR/JPY 163,45 0,6%
Taliansko 3,68% ==0,16% | EUR/PLN 4,312 .0,2% 10%
Polsko 5,44% 0712%|EUR/CZK 25,31 u.0,2%
Akciové indexy 28.3.2024 1M zmena |Komodity 28.3.2024 1M zmena 5%
Global - MSCI World 510 3,4%|Zlato 2229,9 9,1%
EU - Euro Stoxx 600 513 4,2%)| Striebro 24,96 10,1% 0%
USA - S&P 500 5254 8,2% |Platina 911,3 3,5% usb GBP JPY Ostatne
JAP - Nikkei 225 40168 8,2% | Paladium 1016,6 7,4%
EM - MSCI Emerging 545 2,2%|Ropa 83,17 7.4% AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITENTA **
50%
-
« Vyvoj v marci uzavrel pozitivny kvartal pre rizikové aktiva. Akciové trhy rastli uz 5 mesiacov v rade hnané rozmachom umelej inteligencie a Gl
pozitivnymi makroekonomickymi datami. Medzimesaéne sa darilo taktiez aj dihopisovym trhom, hoci vyvoj v ramci mesiaca bol volatilny. Ciastoéne 35%
tak dlhopisové trhy korigovali ich negativne zhodnotenie od zaciatku roka stvisiace s rastom vynosov. 30%
« Komunikacia centralnych bank ECB a FED na marcovych zasadnutiach ohfadom dal$ieho vyvoja sadzieb nepriniesla vyrazni zmenu. Nové 2= 10.6%
makroekonomické prognézy v8ak poukazali na rozdielnu o€akévanu dynamiku vyvoja v USA a eurozéne. Kym ECB revidovala svoje prognézy na 20% il
rast HDP a inflacie mierne nadol, FED pristUpil k opaénému kroku. O¢akavania investorov ohfadom znizenia sadzieb v roku 2024 v USA preto dalej 15%
poklesli. Investori tak v roku 2024 o¢akavaju uz len trojnasobné zniZenie sadzieb 0 0,25% v USA a tri resp. Styri zniZenia o 0,25% v eurozéne. 10% 10,6%
« K zniZeniu sadzieb ma aktuaine blizSie ECB, kedZe slabsia vykonnost eurépskej ekonomiky a klesajuca inflacia davaju vacsi priestor na ich 5%
znizenie. Naopak, prichadzajuce silnejSie data o raste HDP v USA, silny trh prace a ziskovost firiem potvrdzuji odolnost americkej ekonomiky aj v 0% 0.0% 0.0%
Gase vysSich Urokovych sadzieb. NavySe inflaéné data v USA v marci prekvapili mierne smerom nahor, ked sa nateraz pokles inflacie zastavil na LU 13 DE us FR
arovni 3,2%.
i e ) ) . . - » . . o DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
« Vynosy na bezpec¢nych Statnych dlhopisoch sa medzimesacne posunuli mierne nizsie hlavne na dlh$ich splatnostiach. Pozitivny trend bol vidiet' aj 35%
na rizikovych prirdZkach korporatnych dihopisov, ktoré klesaju uz piaty mesiac v rade. Celkovo si tak dlhopisova zloZka portfélia pripisala pozitivne
zhodnotenie. 30%
« Akciové trhy prekonavali svoje historické maxima. Americky akciovy index S&P500 po prekonani magickej hranici 5000 dolarov polahky prekonal aj 25%
dalSiu technickl Uroveri 5200 dolérov a zakoncil mesiac na svojich maximach. Globalny akciovy index tak medzimesacne vzrastol o 3,4%. 20%
« Velmi dobra vykonnost dosiahli alternativne investicie, predovSetkym drahé kovy. Zlato medzimesacne vzrastlo o 9,1% a akcie realitnych 14,6%
spolo¢nosti 0 3,6%. Cena ropy pokracovala v rasti a medzimesacne vzrastla o 7,4%, ¢o vSak mdZze vytvarat tlak na rast inflacie v nasledujicom 20
obdobi. 10%
5%
V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky. 0,9% 0,8% 0,7%
0%
do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov
* Podiel isovych, resp. iovych il icii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,95%, A- az A+: 9,95%, BBB- az BBB+: 4,48%, iné: 0,72%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S im zmluvy s do /ou spravcovskou & fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej
hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou b
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