VYROCNA SPRAVA
2023

VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.




Obsah

Prihovor predsedu predstavenstva

V&eobecné Udaje o spoloénosti

Uctovna zavierka k 31. 12. 2023 VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka k 31. 12. 2023 KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy
fond VUB Generalid.s.s., a.s.

Uttovna zavierka k 31. 12. 2023 SMART, zeleny inovativny negarantovany
déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.

U¢tovna zavierka k 31. 12. 2023 PROFIT, akciovy negarantovany dochodkovy
fond VUB Generalid.s.s., a.s.

Ugtovna zavierka k 31. 12. 2023 INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy
fond VUB Generalid s s., a.s.

39

67

93

116



Prihovor predsedu predstavenstva

Véazeni klienti, akcionari, obchodni partneri,

verim, Ze uplynuly rok ste Uspesne zvladli, napriek
vsetkym vyzvam, ktoré v tychto naroénych &asoch
ovplyviuju nadu spolocnost.

Pre nas, vo VUB Generali, bol uplynuly rok rokom
rastu azmien. Do G&innosti vstupila nova
déchodkova reforma, ktora vyznamne upravila
zakladne nastavenie a parametre systému. Zacéala
platit tzv. predvolena investicna stratégia, podla
ktorej sa postupne presltiva majetok pasivnych
Klientov  z dlhopisového fondu do fondu
indexového. Zaroveri sa zavadzaju nové pravidla
pre investiény Zivotny cyklus sporitela. Tento balik
zmien ma hlavny ciel zvysit pre sporitefov
dihodoby potencial vyssieho zhodnotenia. Velka
zmena nastala aj vsystéme garancii. Tie boli
doteraz viazané na hodnotu fondu ako takého,
pricom im chybala adresnost. Podla novych
pravidiel ~dbéchodkova spolocnost garantuje
: majetok na Urovni jednotlivych déchodkovych
Uctoch, takZe kazdy sporitel ma istotu, Ze z dlhopisového fondu dostane vyplatent sumu aspori na
arovni jeho pripisanych prispevkov. Celkovo hodnotim tieto zmeny velmi pozitivne a jednoznagne v
dihodoby prospech systému a sporitefov.

Na finan¢nych trhoch bol rok 2023 pozitivnym pre vSetky triedy aktiv, od akcii, cez dlhopisy az po
alternativne aktiva. Fondy VUB Generali z toho v plnej miere tazili a sporitelom priniesli dvojciferné
zhodnotenia v kazdom negarantovanom fonde. Navyse, indexovy fond VUB Generali zakon&il rok 2023
ako najvykonnejsi fond zo vSetkych v druhom pilieri. Opéatovne sa tak potvrdilo, Ze po obzvlast zlych
rokoch akym bol rok 2022 zvyknu na trhoch nasledovat prave obdobia vysokych vynosov.

Hlavny vplyv na finan&né trhy mali tradiéne centralne banky, firemné vysledky a makroekonomické data.
Centralni bankari v USA a Eurépe v priebehu celého roka implementovali vyrazne striktnejSiu menovu
politiku v podobe vy$sich urokovych sadzieb. Koncom roka sa véak oakavania trhu ohladom Grovne
sadzieb otoCili a spolu s nimi klesli aj vynosy na dlhopisoch naprieé celym svetom. To malo za nasledok
silny koniec roka a napokon aj celorogné pozitivne zhodnotenia pre viadne i korporatne dlhopisy. Trh
tak zacal zapocitavat do cien potencialne zniZzovanie urokovych sadzieb v rokoch 2024 a 2025.

Na akciové trhy mali okrem centrainych bank silny vplyv aj uz spominané zisky firiem a svetové
makroekonomické data. Na obidvoch frontoch sme v priebehu roka 2023 zaznamenavali pozitivne
vysledky, ¢o opét len podporilo rast cien aktiv, vratane akcii, no i alternativnych tried aktiv ako zlato, &
realitne akcie.

Vyhliadky pre rok 2024 zostavaju pozitivne, ked sa nadalej oéakava pokles inflacie i tirokovych sadzieb,
¢o by malo podporit' ako svetové ekonomiky, tak aj finanéné trhy.

Okrem vefmi priaznivého vyvoja na finanénych trhoch sme zaznamenali rekordne uspesny rok aj
v oblasti akvizicii novych klientov, ked si k nam naslo cestu aZ takmer 34 tisic novych klientov. Ziskanu
doveru si vazime a berieme ju ako zavazok aj nadalej prinasat’ pickové sluzby v podobe fondov
s vynikajlcou vykonnostou, modernymi online sluzbami a servisom ako pre klienta, tak aj pre nasich
obchodnych partnerov a ich distribuéné kanaly.

Zaverom by som v mene predstavenstva VUB Generali d.ss., a.s. rad podakoval vSetkym, ktori sa
podiefali na uspechu nasej spolocnosti. Akcionarom dakujeme za stabilnG a silnu podporu a za
vytvorenie podmienok na efektivny vykon &innosti celej spolo¢nosti. Nasim sprostredkovatelom,
spolupracovnikom a zamestnancom za pracovitost a profesionalny pristup, ¢o je vzdy zakladnym
kamefiom dlhodobého Uspechu. No predovsetkym, nasim sporitelom za prejavenie dévery. Za nasu
spolocnost mézem prislubit, Ze budeme aj nadalej robit vsetko pre to, aby nami pontkané produkty

a sluzby boli na najvy$sej moznej trovni.




Obchodné meno:
Sidlo:
ICO:

Vznik spolo€nosti:
Depozitar:

Sidlo:
ICO:

Auditor spolo€nosti;

Predmet &innosti:

Vyska zakladného imania:

Predstavenstvo:

Dozorna rada:

Akcionari:

VSeobecné udaje o spolocnosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s.
Mlynske nivy 1, 820 04 Bratislava

35 903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
Bratislava lll, oddiel Sa, vlozka 3435/B

9.10.2004

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
pobocka zahrani¢nej banky

Sancova 1/A, 813 33 Bratislava

47 251 336

Ernst&Young Slovakia, spol. s r.o.

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia

10 090 976 EUR

Vladimir Mlynek, predseda predstavenstva
Gabriel Molnar, podpredseda predstavenstva
Vladimir Smidt, ¢len predstavenstva

Roman Juras, predseda
Jozef Kausich, podpredseda
Elena Kohutikova, ¢lenka
Juraj Jurcik, ¢len

* VSeobecna (Overova banka, a.s.

- podiel na zakladnom imani 55,26%
* Generali Ceska pojistovna, a.s.

- podiel na zakladnom imani 44,74%




Generali Ceska pojistovna, a.s.

Generali Ceska pojistovna je univerzalna poistoviia poskytujlca celé spektrum sluzieb pokryvajtice ako
individualne Zivotné a nezivotné poistenie, tak poistenie pre malych, strednych a velkych kiientov
v oblasti priemyselnych a podnikatelskych rizik a taktiez polnohospodarstva. Patri do prvej trojky
najsilnejsich poistovni na slovenskom trhu. Je suéastou talianskej Skupiny Generali, ktora ma silné
medzinarodné postavenie. Klienti poistovne tak moézu vyuzivat vyhody vyplyvajice zo silného
medzinarodného zazemia, ako aj tradicie poistovne v oblasti Zivotného aj nezivotného poistenia.
Klientom je k dispozicii viac ako 135 pobogiek po celom Slovensku. Poistoviia Generali sa pravidelne
umiestriuje na poprednych miestach prestiznej sutaze finanénych produktov Zlata Minca - okrem inych
oceneni ziskala minuly rok aj ocenenie Najinovativnejsia poistovria.

VUB a.s.

je na Slovensku druha najvécSia banka. Svoje sluzby poskytuje prostrednictvom Sirokej siete
obchodnych miest, ktora zahffia 117 retailovych pobociek, 8 Magnifica centier, a 33 firemnych pobogiek
uréenych na obsluhu malych a strednych podnikov. VUB banka okrem toho prevadzkuje 11
hypotekarnych centier, Specializovanych na kompletny servis spojeny s financovanim byvania. Poéas
svojej historie ziskala VUB banka mnozstvo prestiznych oceneni od svetovych ekonomickych
Casopisov, ako napriklad Global Finance, The Banker, & Euromoney. UZ niekolko rokov je
najocefovanejSou bankou na Slovensku v sutazi finanénych produktov Zlata minca. V roku 2023 ziskala
ocenenie Banka roka podla magazinu Global Finance. VUB banka je sti¢astou medzinarodnej bankovej
skupiny Intesa Sanpaolo.

VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Spolo¢nost bola zalozena 2.6.2004 dvomi silnymi akcionarmi: bankou VUB a.s. a poistoviiou Generali
Poistovita a.s..

Podla vysky spravovanych aktiv zastava na slovenskom trhu déchodkového sporenia §tvrté miesto a
jej trhovy podiel rastie. V roku 2023 spolo¢nost zaznamenala jeden z najvy$sich rastov poétu klientov
spomedzi vSetkych déchodkovych spravcovskych spoloénosti.

Ku koncu roku 2023 VUB Generalid.s.s., a.s. spravovala finanéné prostriedky vySe 365 000 sporitelom.

Informacia o organizaénych zlozkach v zahranici

Spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahraniéi.

Informacia o nakladoch na &innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spoloénost nema naklady na vyskum a vyvoj.

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2023

Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje rozdelit hospodarsky vysledok vo vyske 6.031 tis. EUR na vyplatu
dividend vo vyske 6.004 tis. ER a prevod na uget nerozdelenych ziskov vo vyske 27 tis. EUR.

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedo$lo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Gpravu alebo
vykazanie v Uctovnej zavierke 31. 12. 2023.




VUB Generalids.s., a.s. vytvorila a spravuje Styri déchodkové fondy, z ktorych kazdy pontka iny typ
investiCnej stratégie. Sporitel tak ma moznost' ich vyberom alebo ich kombinaciou vytvorit stratégiu,
ktora bude najviac zodpovedat jeho osobnym preferenciam.

Struény prehfad fondov:
KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hladaju istotu a bezpeénost s
garanciami pre svoje Uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo nizéi oakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu viozenych prispevkov sporitelov a
v pripade poklesu doplnit majetok z viastnych zdrojov, &im vykompenzuije stratu sporitelom). Dihodobé
ocakavane riziko v tomto fonde je najnizsie, no rovnako je najnizsi aj dihodoby oéakavany vynos. Je
mozné ho kombinovat so sporenim v negarantovanych fondoch a zvysit' tak oéakavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v ktorom sa nemézu nachadzat akcioveé investicie. Investicie
Standardne zahffiaju terminovaneé vklady, viadne dlhopisy, statom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dihopisy, dlhopisy finanénych institicii a dlhopisové fondy investujice do aktiv
vymenovanych vyssie. Vietky investicie musia spifiat zakonnt poziadavku investiného ratingu.

Majetok v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dihopisové a pefiazné
investicie a obchody uré¢ené na obmedzenie devizového a trokového rizika.

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny pre tych sporitelov, ktori nie st ochotni znasat vyssie riziko v akciovom a indexovom
negarantovanom fonde, a zaroven nepreferuju konzervativnu stratégiu investovania v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde. Dlhodoby o¢akavany vynos a o&akavané riziko v tomto fonde su
vyssie ako v dihopisovom fonde, no nizsie ako v akciovom a indexovom fonde.

Ide o aktivne spravovany zmiedany fond so zameranim na investicie podporujlice enviromentalne
a socialne kritéria a kritéria riadenia spolo¢nosti. Dlhodoba uroven akciovej zlozky sa $tandardne
pohybuje v rozmedzi 60% - 100%. Akciové aj dihopisové investicie st vo fonde siroko diverzifikované
napriec roznymi regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a Grovifiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v stlade so zakonom najmaé do akciovych, dihopisovych, penaZnych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla $tatutu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menoveho, rokoveho alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre miadsich sporitefov a sporitelov hladajacich vy&si vynos pri vys§&om riziku, ktori
chapu rizika spojené s investovanim do akcii. Je druhym najdynamickej$im déchodkovym fondom VUB
Generali DSS. Dlhodoby ogakavany vynos a o¢akavané riziko v tomto fonde st druhé najvyssie, hned
po indexovom fonde. Pre konzervativnejsich sporitelov je moZné ho kombinovat so sporenim v
garantovanom fonde a znizit tak oakavane riziko.

Ide o aktivne spravovany zmiesany fond. Hoci ide o zmiesany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. Dlhodoba urovei akciove] zlozky sa $tandardne
pohybuje v rozmedzi 70% - 100%. Akciové aj dihopisové investicie st vo fonde &iroko diverzifikovane
napriec réznymi regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a Groviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v silade so zakonom najma do akciovych, dihopisovych, pefiaznych,

realitnych a vybranych komoditnych investicii podla tatutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menoveho, Urokoveho alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov

podla zakona.




INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitelov a sporitelov hladajlcich najvy$si ogakavany
vynos pri najvy$som riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a st pripraveni aj na
pripadné straty. Dihodoby ofakavany vynos a ogakavané riziko v tomto fonde su najvyssie. Pre
konzervativnejSich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a znizit tak
ocakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého Ulohou je o moZno najvernejsie kopirovat vyvoj
referenéneého akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba Uroveri akciovej zlozky sa
standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najméa do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Vykonnost fondov:

Dihopisovy garantovany d.f.: 1.1.2016 - 31.12.2023 Zmiesany negarantovany d.f.: 1.1.2016-31.12.2023
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Upozornenie podfa zakona: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolognostou je
spojene aj riziko a doterajéi alebo propagovany vynos déchodkového fondu nie je zarukou jeho
budticeho vynosu. Cinnost déchodkovych spravcovskych spoloénosti je pod dohfadom Naradnej banky
Slovenska.




VUB GENE RALI

DOCHODK( /SKA SPOLOCNO

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA 12 MESIACOV KONCIACICH 31. DECEMBRA 2023

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou




Ernst & Young Slovakia, spol.sr.o. Tel: +421 2 33339111
ZiZkova 9 ey.com/sk
811 02 Bratislava

Building a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo€nost, a.s.:

Sprava z auditu ucétovnej zavierky
Nézor

Uskuto&nili sme audit uétovnej zavierky spolognosti VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost,
a.s. (,Spolognost"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2023, vykaz komplexneho
vysledku, vykaz zmien viastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné informacie o U¢tovnej politike.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2023, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok konCiaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finangného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajlcich sa tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014%). Nasa zodpovednost podra tychto Standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002
Z. z. o Ugtovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o statutarnom audite®) tykajucich sa
etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorske dokazy, ktore
sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucoveé zaleZitosti auditu

Klugové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia v nasom audite
udtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nézoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kaZdu zaleZitost uvedenu nizsie uvadzame opis, ako sme danu zalezitost v
ramci nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky nasej spravy sme
si spinili, a to aj o sa tyka spominanych zaleZitosti, Nas audit preto zahffial postupy navrhnuté tak, aby
sme na zaklade nich mohli posudit' rizikd vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke. Vysledky
nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri riedeni zalezitosti uvedenych nizsie
tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na prilozenu Gctovnu zavierku.

63, zapisand v Obchodnom regisiri Mestského sudu Bratislava i, oddiel: Sro, vloZka Cislo: 27004/B a v zozname auditarov
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Building a better
working world

Klasifikacia a ocenenie finanénych nastrojov

Suma  finanénych  nastrojov uvedenych
v poznamke 2 (Finan&né aktiva ocefiované v
realnej hodnote cez ostatné stéasti komplexného
vysledku)  vedenych  vredlnej hodnote k
31. decembru 2023 je 12,642 tisic EUR
a predstavuje 49% celkovych aktiv Spolo&nosti.
VEetky znich su klasifikované na Grovni 1
hierarchie realnych hodnét. To znamend, Ze boli
ocenené na zaklade cien, ktoré boli zistené z trhu.

Na zaklade zhodnotenia trhovej aktivity
jednotlivych nastrojov v portfoliu Spoloénost’ uréi
vhodni metédu ocenenia. Realna hodnota
likvidnych a kétovanych nastrojov by mala byt
zalozena na objektivne (trhovo) zistitelnych
cenach. Preto bolo potrebné sa uistit, ¢i ceny su
dostatogne likvidné na to, aby boli na trhu
skuto&ne pozorovatelné.

Zddévodu doélezitosti finan&nych  nastrojov
ocenenych realnou hodnotou ide o klfugovu
zalezitost auditu.

Vyhodnotili sme  nastavenie  a otestovali
efektivnost' internych kontrol v ramci ocefiovania,
integrity Udajov a nezavislého overovania cien.

Vyhodnotili sme likviditu cien nastrojov na trovni 1
tak, Ze sme otestovali ich vzorku a uistili sme sa o
dostupnosti spolahlivych, pozorovatelnych cien od
dostatocneho poctu prispievatelov. Vykonali sme
nezavislé precenenie finanénych nastrojov a nase
vysledky sme porovnali s ocenenim Spolo¢nosti.

Tiez sme sa zamerali na to, & zverejnenia
Spoloénosti v rdmci Gétovnej zavierky vo vztahu
k oceneniu investicii su v sulade s Gétovnymi
poZiadavkami IFRS EU.

Dalsie informécie sU uvadzané v poznamke 2
(Finanéné aktiva v redinej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku).

Navratnost’ ¢asovo rozliSenych poplatkov platenych sprostredkovatelom

Ako je uvedené v poznamkach v déasti 1ai
(Vyznamne uctovné zasady a metody - Prvotné
vykazanie a ocenenie finanéného aktiva) a 1c
(Vyznamné uétovné zasady a metédy - Casovo
rozliSené naklady platené sprostredkovatelom),
od 1. januara 2018 Spoloénost aplikuje IFRS 15
(Vynosy zo zmluv) na poplatky, ktoré st platené
sprostredkovatelom  zmlav o déchodkovom
starobnom  sporeni. Poplatky  zaplatené
Spolo¢nostou na obstaranie zmluv sa Gétuju ako
aktivum a €asovo rozliSuji do nakladov na
systematickej baze potas o¢akavanej priemernej
doby platnosti zmluvy o déchodkovom sporeni.

Podla IFRS 15, aktivované naklady na obstaranie
zmlav musia byt testované na zniZzenie hodnoty,
pretoZe aby naklady, ktoré vedu k vzniku majetku,
splali kritérid pre kapitalizaciu, musia mat
navratnost poéas celého zmluvného obdobia
(alebo obdobia prinosu ekonomickych Gzitkov, ak
je dinsie). Casovo rozlisené poplatky sa preto
kazdoroCne testuju na znizenie hodnoty.

Testovanie znehodnotenia aktiva je zaloZené na
vypoéte sUCasnej hodnoty odhadovanych
buddcich prijmov z aktivnych zmldv, ktora sa

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
efektivnost' internych kontrol v ramci vstupnych
Udajov procesu stvisiacom so zmluvami o
déchodkovom starobnom sporeni.

Na vzorke novych zmllv sme testovali spravnost
vstupnych udajov o poplatkoch a proviziach, ktoré
maju byt ¢&asovo rozlisené. Zhodnotili sme
spravnost doby amortizécie poplatkov stanovenou
Spolo¢nostou pouzitim réznych dostupnych
Gdajov ako napriklad priemerna doba trvania
zmluvy do déchodku, priemerny vek klientov,
poCet prestupov aodchodov za poslednych
niekolko rokov.

Vyhodnotili sme primeranost testu na zniZenie
hodnoty vykonaného Spolo¢nostou s cielom
dospiet k zaveru o navratnosti vykazaného aktiva.
Sugastou nasej prace bolo posldenie pouZitej
metodiky vypoétu diskontovanych pefiaznych
tokov. Preskumali sme predpokladané periazné
toky a matematicki spravnost ich diskontovania
na sucasnt hodnotu. Zhodnotili sme kfucové
predpoklady vedenia v kontexte Spolocnosti aj
trhu a posudili sme aj dalsie vstupné data pouzité
pri vypocte.
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porovnava s U¢tovnou hodnotou majetku.
Su¢asna hodnota odhadovanych buducich
prijmov predstavuje sucet diskontovanych prijmov
zo spravcovskych poplatkov prijatych pocas
trvania zmluvy. Hlavné predpoklady vedenia
Spolo¢nosti zahffaju priemernd dobu trvania
zmluv, odhadovanu valorizaciu miezd,
projektovany déchodkovy vek a pouzitl diskontnu
krivku.

Suma d&asovo rozlisenych poplatkov uvedenych
v poznamke 5 (Casovo rozlidené naklady na

Tiez sme sa zamerali na to, ¢i zverejnenia
Spolo€nosti v ramci U¢tovnej zavierky vo vztahu
ktejto oblasti s0 vsllade s (ctovnymi
poziadavkami IFRS EU.

Dalsie informacie s uvadzané v poznamkach 1ai
(Vyznamné uétovné zasady a metddy - Prvotné
vykazanie a ocenenie finanéného aktiva), 1c
(Vyznamné U&tovné zasady a metody - Casovo
rozliSené naklady platené sprostredkovatefom),
a5 (Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmiav).

obstaranie zmllv) je k 31. decembru 2023 vo
vyske 7,385 tisic EUR &o tvori 29% z celkovych
aktiv Spolo¢nosti.

Z dbvodu vyznamnosti ¢€asovo rozlisenych
poplatkov platenych sprostredkovateflom zmlav
0 déchodkovom starobnom sporeni
a komplexnosti prislusného modelu na testovanie
znehodnotenia, vratane klucovych predpokladov,
ktoré vyzaduju vacsiu mieru usudku vedenia
Spoloénosti, sa tato oblast povazuje za klucovu
zalezitost auditu.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tc¢tovnd zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto GUétovne] zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uc¢tovne] zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo€nosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokragovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolognost' zlikvidovat' alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal int realistickl moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sU zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit (¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v ddsledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 vidy odhali vyznamne
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby aza
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.
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V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EV)
¢. 537/2014, potas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok azachovéavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
z&kladu pre na3 nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat tajni dohodu, falsovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych politik a primeranost’ u¢tovnych odhadov a uvedenie
s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

» Robime zaver otom, & Statutdrny organ vhodne v Ugtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
sUvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatogné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze
Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej &innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢&i uctovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktore po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusne
poziadavky tykajuce sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osoham poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfu¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcitd zaleZitost' by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zékona &. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.
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V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, ¢&i tieto informacie nie s vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Ugtovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu U&tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro&na sprava Spolo&nosti obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu ugtovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2023 sU v stlade s UGtovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podfa zakona o tu&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pogas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktorli sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim Spolo&nosti diia 31. marca 2021.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 20 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora na G€tovnu zavierku vyjadreny v tejto spréave je konzistentny s dodatodnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit spolo¢nosti, ktori sme vydali dita 14. marca 2024.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave a Gétovnej zavierke sme
Spolocnosti a podnikom, v ktorych ma Spoloénost' rozhoduijuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. marca 2024
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

Licencia SKAU ¢&. 257 /
P

,/'/ — dﬂé‘*’/\l{ e

Jng. Marek Mikolaj, tatutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1038



SUVAHA K 31.12.2023 (v Tis. EUR)

Aktiva
Peniaze
Pohfadavky voci bankam

Financné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Darové pohladavky

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmltv
Ostatné aktiva

Celkom aktiva

Zavazky

Danové zavazky

Casové rozligenie nakladov
Rezervy

Ostatné zavazky

Spolu zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Ocenovacie rozdiely

Zisk z minulych rokov

Zisk beZného Gctovného obdobia
Spolu vlastné imanie

Celkom zavazky a vlastné imanie

4NDr. Viadimir Miynek, CFA
predseda predstavenstva

Pozn.

DO~ AW N

11
12

12

31.12. 2023

4 531
12 642

105
215
287

7 385
376
25542

186
428
200
245
1059

10 091
2018
(667)
7010
6 031

24 483

25 542

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva

31.12. 2022

1013
15 238

74
332
893

6176
209
23 936

554
180
386
1122

10 091
2018
(1321)
7256
4770
22 814
23 936

Tato uctovna zavierka bola predstavenstvom schvalena na zverejnenie dia 13. marca 2024

Poznamky na stranach 18 az 39 si neoddelitelnou st¢astou Uctovnej zavierky.




VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov konéiacich 31.12. 2023 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2023 31.12. 2022
Urokové vynosy 13 431 420
Vynosy z poplatkov a provizii 11 158 8 988
Naklady na poplatky a provizie (853) (688)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 14 10 305 8 300
Cisty zisk z finanénych operacii 18 (50) (50)
Ostatné prevadzkové vynosy 10 17
Prevadzkové vynosy (40) (33)
Mzdy a odmeny zamestnancov 16 (1439) (1342)
Ostatné administrativne naklady 17 (1 376) (922)
Amortizacia nehmotného majetku 3 (82) (70)
Odpisy hmotného majetku 4 (133) (122)
Prevadzkové naklady (3 030) (2 6386)
Tvorba rezerv 9 (20) (180)
Zisk pred zdanenim 7 646 6 051
Splatna dan z prijmov (1 624) (1 324)
Odlozena dan z prijmov 9 43
Dan z prijmov 7 (1615) (1281)
Cisty zisk 6 031 4770

Ostatne sucasti komplexného vysledku

Precenenie finanénych aktiv ocefiovanych v realnej 654 (1957)
hodnote cez ostatné sticasti komplexného vysledku

Cista ina komplexna strata, ktora sa méze v

nasledujicich obdobiach reklasifikovat’ do zisku 654 (1957)
alebo straty

Komplexny zisk
6 685 2813

Poznamky na stranach 18 az 39 su neoddelitefnou stéastou G&tovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2023 (v tis. EUR)

Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie

1. januar 2023

10 091 - 2018 (1321) 7 256 4770 22 814

rozdelenie HV
(246) 248 -

dividendy
(5016) (5 016)

Komplexny zisk za

obdobie 654 6 031 6 685
31. december
2023 10 091 - 2018 (667) 7010 6 031 24 483
Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocefovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk vysledok za
minulych obdobie
rokov

1. januar 2022
10 091 - 2018 636 2986 20276 36 007

rozdelenie HV
4270 (4 270)

dividendy (16
(16 006) 006)

Komplexny zisk za
obdobie (1957) 4770 2812

31. december 2022
10 091 - 2018 (1321) 7 256 4770 22814

Poznamky na stranach 18 az 39 su neoddelitelnou stc¢astou Uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov konéiacich 31. decembra 2023 (v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych &innosti

Zisk bezného Gctovného obdobia pred zdanenim
Upraveny o:

Ubytky a amortizacia

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Urokové vynosy

Zisk z prevadzkovych ¢innosti pred zmenamij v pracovrniom
kapitali

Iné aktiva - Ubytky

Iné zavazky — prirastky/(ubytky)

Penazné prijmy z prevadzkovej innosti

Prijaté Groky

Prijaté/ (zaplatena) dar z prijmu

Cisté periazné toky z investicnej cinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Investované terminované vklady
Splatené terminované vklady

Nakup finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Predaj financnych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Strata z predaja finanénych aktiv

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
Nakup budov, strojov a zariadeni
Cisté periazné toky z investiénej Ginnosti

Cisté penazné toky z finanénej innosti
Vyplacanie dividend
Cisty prirastok penazi a penaznych ekvivalentov

Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januaru
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru

Pozn.

12

31.12.2023

7 646

215

(431)
7 430

(1 376)
(247)
5 807

529
(986)
5350

-494 190
494 190
0

3365
(50)

(130)
3185

(5 016)

3518
1014
4532

Poznamky na stranach 18 az 39 su neoddelitelnou st¢astou Gétovnej zavierky.

31.12.2022

6 051

192

(8)
(420)
5815

1867
(27)
7655
511

(5 141)
3025

2 007

14 136

(177)
11 959

(16 006)

(1022)
2034
1014



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za 12 mesiacov konciacich 31. decembra 2023

VSeobecné informacie o Gi¢tovnej jednotke

1. UDAJE O SPOLOGNOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,spolocnost*), ICO 35903058, so
sidlom Miynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena dna 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov udelil
povolenie na vznik a cinnost doéchodkove] spravcovskej spolognosti s obchodnym menom VUB
Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.. Do obchodného registra bola spoloénost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cinnosti spolo¢nosti podfa vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tizemi SR.

Déchodkové fondy

Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo€nosti vytvorit' tieto déchodkové fondy:
KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., as.

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VQB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najmé pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hfadaju istotu a bezpeénost s
garanciami pre svoje Uspory, a su preto ochotni akceptovat dihodobo nizsi ocakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitel viozil do
fondu, pokial v iom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov,
¢im vykompenzuje stratu sporitefom). Dlhodobé o&akavané riziko v tomto fonde je najnizsie, no rovnako
je najnizsi aj dihodoby o¢akavany vynos. Je mozné ho kombinovat so sporenim v negarantovanych
fondoch a zvysit tak o¢akavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dihopisovy fond, v ktorom sa nemoéZu nachadzat akciové investicie. Investicie
standardne zahfnaju terminované vklady, viadne dihopisy, $tatom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych institacii a dlhopisové fondy investujice do aktiv
vymenovanych vyssie. Vetky investicie musia splfiat zakonnl poziadavku investiéného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dihopisové a pefazné
investicie a obchody ur¢ené na obmedzenie devizového a Grokového rizika.

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny pre tych sporitelov, ktori nie st ochotni znasat' vyssie riziko v akciovom a indexovom
negarantovanom fonde, a zaroven nepreferuju konzervativnu stratégiu investovania v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde. Dihodoby oakavany vynos a otakavané riziko v tomto fonde s
vyssie ako v dlhopisovom fonde, no nizsie ako v akciovom a indexovom fonde.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond so zameranim na investicie podporujuce enviromentalne
a socialne kriteria a kritéria riadenia spolo¢nosti. Dihodoba uroven akciovej zloZzky sa $tandardne
pohybuje v rozmedzi 60% - 80%. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde $iroko diverzifikované
napriet réznymi regiénmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a Uroviiami ratingov.




Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podfa statttu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menoveho, urokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou finan&nych derivatov
podla zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre mlad$ich sporitefov a sporitelov hladajdcich vy$si vynos pri vys§om riziku, ktori
chapu rizika spojené s investovanim do akcii. Je druhym najdynamickej§im déchodkovym fondom VUB
Generali DSS. Dlhodoby o¢akavany vynos a otakavané riziko v tomto fonde st druhé najvyssie, hned
po indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitelov je moZné ho kombinovat so sporenim v
garantovanom fonde a znizit tak otakavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmiesany fond. Hoci ide o zmiesany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. Dlhodoba Uroven akciovej zlozky sa $tandardne
pohybuje v rozmedzi 70% - 100%. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde &iroko diverzifikované
naprie¢ réznymi regionmi, sektormi a v pripade dihopisov splatnostami a troviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefaZnych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla tatitu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menoveho, urokoveho alebo ineho rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla z&kona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitelov a sporitelov hladajucich najvy$si o&akavany
vynos pri najvySsom riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na
pripadne straty. Dlhodoby ogakavany vynos a ocakavané riziko v tomto fonde su najvyssie. Pre
konzervativnej$ich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a zniZit' tak
ocakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého Ulohou je o moZno najvernejSie kopirovat vyvoj
referencneho akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba uroven akciovej zlozky sa
Standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Dochodkové fondy KLASIK, SMART a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny G¢et dochodkového fondu u depozitara.
Déchodkove fondy su auditované auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobogka zahraniéne;
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 31. 12. 2023:

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Viadimir $midt




Dozorna rada spolocnosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. 12. 2023:

Predseda:

Podpredseda:

Clenovia:

Struktira skupiny

Roman Juras

Jozef Kausich
Elena Kohutikova

Juraj Jurcik

Spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. G¢t. zavierky:

Akcionar
Vseobecna uverova banka, a.s.

Miynské nivy 1, 829 90 Bratislava

VVSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’
Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. Gct. zavierky:

Akcionar

Generali Ceska pojistovna, a.s.

Spélena 75/16, 110 00 Praha 1, Ceska
republika.

www.generali.com

Hlavna materska spolo¢nost’
Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com




Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Vyhlasenie o zhode

Individualna Uctovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi &tandardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady ES a v stlade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v platnom zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe éasového rozligenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Gétovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uttovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv ocefovanych v realnej hodnote cez
ostatne sucasti komplexného vysledku, ktoré su oceriované v realnej hodnote.

Pouzita mena v Gctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a v&etky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhladom k tomu,
Ze spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022, ani po&as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spoloénostiach, tato Uctovna zavierka
obsahuje tdaje iba za spravcovskl spoloénost.

Spravcovska spolocnost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.

Délezité uétovné posidenia a odhady

Pri uplatfiovani uctovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima postdenia a vypractva odhady, aby uréilo
sumy vykazane v uctovnej zavierke. Medzi najdolezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady
pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov a doby amortizacie &asovo rozlidenych
obstaravacich nakladov.

Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného v stvahe nemozno odvodit z aktivnych trhov,
pouzivaju sa na tieto Ucely rézne ocenovacie techniky vratane pouZitia matematickych modelov. Vstupy
do tychto modelov sa podla moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v&ak neda zrealizovat,
vyZaduje sa pri stanoveni realnych hodnét uplatnit’ urgity stupen usudku.

Poplatky zaplatené Spolo€nostou za obstaranie zmluv sa Gctuji ako aktivum a éasovo rozlisuju do
nakladov na systematickej baze potas otakavanej priemernej doby platnosti zmluvy o déchodkovom
starobnom sporeni. Spoloénost’ odhaduje dobu platnosti zmltv o déchodkovom starobnom sporeni na
zaklade historickych skusenosti, ktoré sa po zohladneni vsetkych dostupnych informéacii upravia
o o¢akavane buduce udalosti.

Déchodkové fondy eviduju v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré vSak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolognost bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Standardy a interpretacie tykajtice sa operécii spolocnosti, ktoré si ticinné pre beZné obdobie.

Nasledujlce nove a doplnené standardy, ktoré musi spolo¢nost uplatiovat, nemaju vyznamny vplyv na
U€tovnl zavierku spolo¢nosti:

- IFRS 17 Poistné zmluvy
- IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky a Prakticky vykaz IFRS 2: Zverejiiovanie u¢tovnych zasad

(dodatky)




- IAS 8 Uctovné zasady, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby: Definacia uétovnych odhadov

(dodatky)

- |1AS 12 Dane z prijmov: Odlozena dar slvisiaca s majetkom a zavazkami vyplyvajlcimi z jednej
transakcie (dodatky)

- |1AS 12 Dane z prijmov: Medzinarodna dafova reforma — modelové pravidla druhého piliera
(dodatky)

Standardy a interpretacie tykajiice sa operacii spoloénosti, ktoré este nie sd Géinné.

Viacereé nové normy a dodatky k normam este nie st U¢inné alebo este neboli prijaté Eurépskou tniou.
Skorsia aplikacia je povolena; Spolo¢nost vak pred¢asne neprijala nové a novelizované standardy pri
zostavovani tejto uctovnej zavierky. Spoloénost ma v umysle prijat tieto standardy, ked nadobudnu
Gcinnost.

Neocakava sa, Ze tieto nove a novelizované Standardy budu mat vyznamny vplyv na uétovnu zavierku
Spolo¢nosti:

- |AS 1 Prezentacia (Ctovnej zavierky: Klasifikécia zavazkov na kratkodobé alebo dlhodobé
(dodatky)

- IFRS 16 Lizingy: Zavazky z lizingov pri predaji a spatnom lizingu (dodatky)

- IAS 7 Vykaz o penaZnych tokoch alFRS 7 Zverejiiovanie finanénych nastrojov: Dohody
o financovani dodavatelov (dodatky)

- |AS 21 Uginky zmien v kurzoch cudzich mien: Nedostatok zamenitefnosti (dodatky)

- novela IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych a
spoloénych podnikov: Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym alebo
spolo¢nym podnikom.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych Gétovnych zasad, ktoré spoloénost uplatiovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje — prvotné vykazanie a nasledné ocenenie

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktora ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu Gétovnu
jednotku a finanéného zavazku alebo nastroja viastného imania pre druhu uétovnu jednotku.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v Casovom ramci ur¢enom vSeobecnym predpisom alebo v éasovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

i) Finanéné aktiva

Prvotné vykazanie a ocenenie finanéného aktiva

Finan¢ne aktiva su pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva
nasledne ocenované amortizovanou hodnotou, redlnou hodnotou cez ostatné sugasti komplexného
vysledku a realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych pefaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolognost pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo&nost
zvolila zjednoduseny uctovny postup, Spolo¢nost finanéné aktivum prvotne ocenuje v realnej hodnote,
pricom pri finanénych aktivach nezaradenych do kategérie nastrojov oceriovanych v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohladavky z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spoloénost
zvolila zjednodu$eny uctovny postup, sa oceuju transakénou cenou stanovenou podla tandardu IFRS
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Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku, musi viest k vzniku penaznych tokov, ktoré
predstavuju ,vyluéne platby istiny a Grokov (SPPI)‘ z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa
oznatuje ako test SPPI a realizuje sa na Urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo¢nosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spolognost
spravuje svoje finanéné aktiva na vytvaranie pefiaznych tokov. Obchodny model stanovuje, Ci penazné
toky vyplynu bud z inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, alebo z predaja finanych aktiv, resp. z
oboch scenarov.

Nasledné oceiiovanie
Na ucéely nasledného ocefovania sa finanéné aktiva klasifikuju do Styroch kategorii:
e finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéneé nastroje)
o finanéné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
s recyklovanim kumulovanych ziskov a strat (dlhove finan¢né nastroje)
e finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez
recyklovania kumulativnych ziskov a strat pri oductovani (kapitalové financné nastroje)
¢ finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)
Spolognost ocenuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak su spinené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat' financné
aktiva s cielom inkasovat zmluvné penazné toky
a
e zmluvné podmienky finan&ného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne ocenuju pomocou metddy efektivnej urokovej
miery (effective interest method, v skratke ,EIR‘) a podliehaju znizeniu hodnoty. Zisky a straty sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia v pripade, ak sa oductuje, zmeni alebo zniZi hodnota prislusného
aktiva.

Finanéné aktiva Spolo&nosti v amortizovanej hodnote zahffiajui pohladavky z obchodného styku
zahrnuté v polozke ,Ostatné aktiva" a ,Pohfadavky vo&i bankam®.

Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
(dlhové financéné nastroje)
Tato kategoria je pre Spolo¢nost najrelevantnejSia. Spolognost ocenuje dihove finanéné nastroje
v realnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku, ak st spinené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drZané vramci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych periaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva

e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktore
predstavujl vyluéne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny.

Pri dlhovych finangnych nastrojoch v realnej hodnote cez ostatné sugasti komplexného vysledku (OCI)
sa Urokové vynosy, zmeny vymennych kurzov a straty zo zniZzenia hodnoty alebo rozpustenie vykaze
vo vysledku hospodarenia a vypocita rovnakym sposobom ako pri finanénych aktivach ocefovanych
v amortizovanej hodnote. Zostavajlica vy$ka zmeny v reainej hodnote sa vykaze v ostatnych stcastiach
komplexného vysledku (OCI). Po oduétovani sa kumulovana zmena redlnej hodnoty vykazana v OCI
recykluje do ziskov a strat.

Spolo&nost nezaradila Ziadne svoje financné aktiva do kategdrie finanénych aktiv ocefiovanych realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez recyklovania kumulativnych ziskov a strat po
oduétovani (kapitalové finanéné nastroje) alebo do kategorie financné aktiva ocefiované v realnej
hodnote cez vysledok hospodarenia.




Oductovanie finanénych aktiv

Finanéné aktiva (resp. ak je to aplikovatelng, ¢ast finanéného aktiva alebo ¢ast’ skupiny podobnych
finan&nych aktiv) sa oductuju, ked:
e vyprSia prava ziskat pefazné toky z tohto majetku,
alebo
e Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme
zavazok vyplatit celu vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,pass-through arrangement”); a bud (a) Spolocnost previedla takmer vSetky rizika
a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku, alebo (b) Spolocnost nepreviedla vsetky rizika
a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla vSak kontrolu nad
tymto majetkom.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolotnost’ vykazuje opravnu polozku na otakavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finanénych
nastrojoch, ktoré nie su drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VySka oakavanych strat
vychadza z rozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi penaznymi tokmi splatnymi Spolo¢nosti na zaklade
zmluvy a vSetkymi pefiaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost’ o¢akava, Ze ziska, diskontovanymi pévodnou
efektivnou Grokovou mierou. O¢akavané pefiazné toky budu zahffiat pefniazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo iného zabezpetenia, ktoré su stiéastou zmluvnych podmienok.

Ocakavaneé straty z Gverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Uverove] angazovanosti, bez vyrazného
narastu kreditného rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravne polozky na o¢akavané straty, ktoré
vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujucich 12 mesiacoch (12-mesac¢né ECL). Pri Uverove;j
angazovanosti s vyraznym narastom uveroveho rizika od prvotného vykazania sa vyzaduje vytvorenie
opravne] poloZzky na Uverové straty ocakavané pocas celkove] zostavajucej doby Zivotnosti
angazovanosti, bez ohladu na na¢asovanie zlyhania (ECL za celt dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost’ uplatiuje pre pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypoctu ECL. Z tohto
dévodu Spolo¢nost nesleduje zmeny v Uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravni polozku na
zaklade hodnoty celozZivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky. Spolo¢nost
stanovila maticu opravnych poloziek, ktora je zalozena na jej historickych skusenostiach v oblasti strat
z pohladavok a upravené o oakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych dlznikov a ekonomického
prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku Spolognost’ uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym nastrojom s nizkym tverovym rizikom.
Spolocnost teda ku kazdému datumu zostavenia Gétovnej zavierky vyhodnocuje, ¢i ma dany dlhovy
finanény nastroj nizke Gverove riziko, pricom vyuziva v3etky primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. Po¢as tohto hodnotenia Spolo¢nost
opétovne posudzuje interny Uverovy rating prislusného dlhového finanéného nastroja.

Dlhove finanéné nastroje Spolo¢nosti ocefiované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku zahfhaju vyluéne koétované dlhopisy v investi€énom ratingu a povazuju sa preto za investicie
s nizkym Gverovym rizikom. V sllade s politikou Spoloé¢nosti sa ECL tychto nastrojov ocenuje na
zaklade o€akavanych Gverovych strat, ku ktorym méze déjst potas nasledujlcich 12 mesiacov. Ak vSak
dojde k vyraznému zvysSeniu Uverového rizika od momentu vzniku, opravna poloZka sa stanovi na
zaklade celozivotne] ECL. Spoloénost pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentur, aby urgila,
¢i sa tverove riziko dlhového finanéného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spolo¢nost povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V urgitych
pripadoch viak Spolo¢nost méze povazovat financné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade
internych alebo externych informécii nepravdepodobné, Ze Spolo¢nost ziska cell nesplatent zmluvnu
sumu bez realizacie kolateralov. Finan¢né aktivum sa odpisuje v momente, ked sa vyCerpaju vietky
primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych pefiaznych tokov.

Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urgit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych




papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podlfa priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

ii) Finanéné zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie
Finan¢né zavazky sa pri prvotnom vykazani klasifikuju ako finanéné zavazky ocenené v realnej hodnote

cez vysledok hospodarenia (FVPL), Gvery a pdzZicky, zavazky alebo ako derivaty uréené ako
zabezpecCovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpedéovacich nastrojov.

Vsetky finan¢né zavéazky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, ktora je v pripade Gverov
a poziCiek a zavazkov zvysena o priamo priradite/né transakéné naklady.
Finanéné zavazky Spolo¢nosti zahffiaju len zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.

Nasledné ocefiovanie

Ocenovanie finanénych zavazkov zavisi od ich klasifikacie. Spolocnost klasifikovala véetky svoje
finanéné zavazky ako ,Uvery a pozicky".

Tato kategoria je pre Spolo¢nost najrelevantnejsia. Po prvotnom vykazani sa Gvery a pozicky nasledne
ocefuju v amortizovanej hodnote pomocou metody efektivnej irokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju
vo vysledku hospodarenia po oductovani zavazkov, ako aj po¢as amortizacie pouzitim metédy
efektivnej urokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, Zze sa zohladnia vSetky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré su suéastou EIR. Amortizacia pouzitim efektivnej
urokovej miery je zauctovana vo finanénych nakladoch vo vysledku hospodarenia.

Oducétovanie finanénych zavéazkov

Finan¢ny zavazok je oductovany v pripade, ked je povinnost splnit' zavazok spinena, zrugena, alebo
zavazok stratil platnost. Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym zavézkom voéi rovnakému
diZnikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujlci zavazok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako odlétovanie pdvodného zavazku a zauétovanie nového
zavazku s tym, Ze rozdiel v prislusnych tu¢tovnych hodnotach sa zalétuje do vysledku hospodarenia.

b) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zatctovany v obstaravacich cenach, zniZzeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kaZdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba zivotnosti na zéklade odhadovanej doby pouzivania.

Uplatiiované doby zivotnosti pre nehmotny majetok st nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softver 4-6

c) Casovo rozli$ené naklady platené sprostredkovatefom

Spoloénost’ plati svojim zamestnancom a externym sprostredkovatelom provizie z predaja za kazdu
nimi uzatvorent zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.

Dodatoéné naklady vynalozené pocas finanéného obdobia, ktoré st priamo priraditelné k obstaraniu
zmlav o starobnom déchodkovom sporeni, na zaklade ktorych Spoloénost poskytne svoje spravcovske
sluzby, sa ¢asovo rozliSuju do nakladov a zaGétuju ako aktivum v rozsahu, v ktorom ich mozno
samostatne urit' a spolahlivo ocenit’ a v ktorom je pravdepodobna ich spatna navratnost' z budtcich
poplatkov za spravu. Dodatoéné naklady predstavuju naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Zze




by Spolo¢nost nepodpisala zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni. VSetky ostatné naklady na
obstaranie sa vykazuju ako naklady v ¢ase ich vzniku.

Casovo rozliené naklady platené sprostredkovatelom sa odpisuju linearne. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovend individualna doba Zivotnosti na zéklade odhadovanej doby uZivania.

Uplatiiované odhadované doby Zivotnosti ¢asovo rozlisenych nakladov platenych sprostredkovatelom
sU nasledovné:

Popis Pocet rokov

OdloZené obstaravacie naklady 12

d) Hmotny majetok
Hmotny majetok sa Uétuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investiéného
uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zalUétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouZivania a nenavratné dane (DPH).

Plan odpisovania

Spolocnost’ odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre uéely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4

e) Dari z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa G¢tuje do nakladov spolocnosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a v
priloZenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpogitatelné polozky z titulu trvalych a
docasnych Uprav daniového zakladu, dafiovych Ufav a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny po
zniZeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spoloénost’ uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou sivahovej metddy z do&asnych rozdielov medzi dafovou
hodnotou aktiv alebo zavazkov aich cCistou Uctovnou hodnotou. Pri vypodte odloZenej danovej
pohladavky a odloZeného darfiového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spoloCnosti na zaklade platnej legislativy ocakava, Ze budu aplikovatelné v case, kedy dojde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

f) Operacie v cudzej mene

Transakcie denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym NBS v defi uskuto€nenia transakcie. Majetok a zavazky denominované v cudzej
mene sa ku diu zostavenia uctovnej zavierky prepocitavaju platnym kurzom NBS.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolognost Gétuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne slvisia,

t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefnaznej uhrade.




Vynosové a nakladové Groky sa €asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej trokovej
miery. Vynosoveé Uroky a naklady zahffiaju Uroky z kuponov z cennych papierov a postupne dosahovany
rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi st diskonty
a prémie.

Déchodkovej spravcovske] spolocnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného fondu a do
31.12.2022 predstavovala 0,3% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku. Podla novely
zakona od 1.1.2023 prinalezi déchodkovej spravcovske] spoloénosti za spravu dlhopisového,
zmie$aného, akciového a indexového dochodkového fondu odplata vo vyske 0,45% priemernej roénej
predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Déchodkovej spravcovskej spolognosti od 1.1.2023 neprindlezi narok na odplatu za vedenie U&tu
a odplatu za zhodnotenie.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréovala kazdy pracovny den.
Doéchodkova spravcovska spolognost nemala pravo na odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovych fondoch, ak mala vypocitana suma zapornu hodnotu. Ak v dihopisovom garantovanom
dochodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesla hodnota déchodkovej jednotky, dochodkova
spravcovska spolocnost bola povinna prvy pracovny def bezprostredne nasledujici po poslednom dni
sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z viastného majetku vo vyske
absolutnej hodnoty stcinu poklesu hodnoty dochodkovej jednotky a priemernej éistej hodnoty majetku
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie bolo
poslednych 10 po sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované ocbdobie zaéinalo plynat 1.
januara 2013.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového uUétu nesmela
presiahnut’ 1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim
dochodkovych jednotiek na osobny Ucet sporitela. Tato tGprava platila do 31.12.2022.

h) Naklady na zamestnancov

Spolotnost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenskeé poistenie a zabezpectenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych poc¢as roka, ktoré sa vypoéitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpeéenie su zauctované do obdobia, v ktorom sU zu¢tované
prisiusné mzdy.

i) Zakonné poZiadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zakonov, déchodkove fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa ich
investovania.




Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHUADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voci bankam tvoria hotovost, ostatné pokladnicné hodnoty, bankové ucty
a investicie do nastrojov penazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12.2023 31.12. 2022

Hotovost 1 1
Ostatné pokladnicéné hodnoty 0 0
Peniaze celkom 1 1
Bankové Ucty 4531 1013
Terminované vklady 0 0
Pohladavky voci bankam celkom 4531 1013
Celkom peniaze a pohfadavky voéi bankam 4532 1014

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobotka zahraniénej banky.

Realna hodnota pefiazi a pohladavok voéi bankam je priblizne rovnaka ako ich Uétovna hodnota, o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre Ucely prehfadu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voéi bankam.

Spolo¢nost nemé uzatvorené Ziadne terminované vklady k 31. decembru 2023.

2. FINANCNE AKTIVA OCENOVANE V REALNEJ HODNOTE CEZ OSTATNE SUCASTI
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Struktara cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2023:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota

Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS1109765005 1 3200 3,928% p.a. 15.9.2026 3254

SR R I EUR  XS1062900912 100 25 4125%pa.  4.05.2026 2 592

Generali

ASSICURAZIONI EUR XS51941841311 1 2500 3,875% p.a. 29.1.2029 2620

Generali

Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS2243298069 1 4000 2,925%p.a. 14.10.2030 3677

Intesa Sanpaolo SPA EUR ITO005412264 250 2 3,75% p.a. 29.06.2027 499

Spolu 12 642

Struktura cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku k 31. decembru 2022:

Emitent Mena
Intesa Sanpaoclo SPA EUR
ASSICURAZIONI EUR

Generali

ISIN

XS1109765005

X851062900912

Menovita
hodnota

1

100

Pocet

3200

Vynos

3,928% p.a.

37 4125%p.a.

Splatnost’

15.9.2026

4.05.2026

Realna
hodnota

3195

3854



ASSICURAZIONI
Generali

Intesa Sanpaolo SPA
Intesa Sanpaolo SPA

Intesa Sanpaolo SPA

Spolu

Realna hodnota

EUR

EUR

EUR

EUR

XS1941841311

X52243298069

ITO005412264

XS0971213201

250

2 500

4 000

1950

3,875% p.a. 29.1.2029 2
2,925% p.a.  14.10.2030 3

3,75% p.a.  29.06.2027
6,625% 13.09.2023 2
16

Realna hodnota dlhopisov v kategdrii finanénych aktiv ocenovanych v realnej hodnote cez ostatné
stcasti komplexného vysledku bola k 31.12.2023 a 31.12.2022 uréena na zaklade kotacii, teda
sposobom drovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS 7.

Reélna hodnota podielovych listov v kategdrii finanénych aktiv ocefiovanych v reélnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku bola k 31.12.2023 a 31.12.2022 uréena na zaklade kotacie
spravcovskych spolo¢nosti, teda spésobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS

Pocas roka 2023 nedoslo k Ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2023:

474

204

485

026

238

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2022 k 31.12. 2023
Softvér 417 113 4 526
Licencie, podporny softvér 94 0 - 94
Obstaravacia cena celkom 511 113 4 620
Softvér 376 82 4 454
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 437 82 515
Zostatkova hodnota 74 31 0 105

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2022;

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2021 k 31.12. 2022
Softvér 385 41 9 417
Licencie, podporny softvér 94 0 - 94
Obstaravacia cena celkom 479 41 9 511
Softvér 315 70 9 376
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 376 70 9 437
Zostatkova hodnota 103 (29) 0 74




4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2023:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2022 k 31.12. 2023
Pristroje a zariadenia 145 15 5 155
Dopravné prostriedky 109 0 109
Inventar 5 0 7
Prava z pouZivania 395 - - 395
Obstaranie 0 - = 0
Obstaravacia cena celkom 654 17 5 666
Pristroje a zariadenia 77 a7 4 100
Dopravné prostriedky 44 27 2 71
Prava z pouzivania 197 79 4 276
Inventar 4 0 " 4
Opravky celkom 322 133 4 451
Zostatkova hodnota 332 (116) 215

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2022:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2021 k 31.12. 2022
Pristroje a zariadenia 116 61 32 145
Dopravné prostriedky 81 74 46 109
Inventar 5 1 1 5
Prava z pouZivania 395 - - 395
Obstaranie 0 2 = 0
Obstaravacia cena celkom 597 136 79 654
Pristroje a zariadenia 95 15 39 77
Dopravné prostriedky 61 28 46 44
Prava z pouzivania 118 79 - 197
Inventar 4 = B 4
Opravky celkom 278 122 78 322
Zostatkova hodnota 319 14 1 332

5. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Struktura asovo rozlienych nakladov na obstaranie zmluv k 31. decembru 2023 a k 31. decembru

2022 je nasledovna:

Popis

Prirastok za obdobie
Amortizacia za obdobie
Celkom

31.12. 2023

2057
(848)
7 385

31.12. 2022
1829
(678)
6176

Pre zostatkové hodnoty majetku Spoloénosti sa vzdy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Utovna zavierka,
prehodnocuje, ¢i nenastali skutoénosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skuto&nost
existuje, je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatelnu
hodnotu. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.




Spolocnost' testovala hodnotu ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov na ich navratnost, pricom
porovnala sU¢asni hodnotu budlcich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku driu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. Sucasna hodnota odhadovanych buducich prijmov predstavuje sucet
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych po¢as trvania zmluvy, ktory je diskontovany zero-coupon
vynosovou krivkou pouzivanou aj pri ocenovani inych aktiv spolo¢nosti. Test preukazal navratnost
hodnoty ¢asového rozlisenia obstaravacich nakladov.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 je nasledovna:

Popis 31.12. 2023 31.12. 2022
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 130 7
Pohladavky voci déchodkovému fondu SMART 8 4
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT 20 10
Pohladavky voci dochodkovému fondu INDEX 147 54
Poskytnuté preddavky 20 20
Naklady a prijmy budtcich obdobi 45 39
Iné pohfadavky 6 5]
Celkom 376 209

Z celkového Uhrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje zZiadne pohladavky po lehote splatnosti
k 31.12.2023 a 31.12.2022. Pohladavky voéi déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu
a zhodnotenie déchodkového fondu a budu splatené v nasledujliicom mesiaci.

Reaina hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho u¢tovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

7. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov vodi darfiovému tradu k 31.decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

] 31.12. 2023 31.12. 2022
Popis
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky

Dani z prijmov spoloénosti splatna - 184 441 -
Dan z pridanej hodnoty 2 2
Preddavky = = 5 e
OdloZeny dafovy zavazok / pohfadavka 287 i 452 -
Celkom 287 186 893 2

Odlozena dan z prijmu

Vypocet odlozeného danoveého zavazku a pohladavky k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

31.12. 2023 31.12. 2022
Popis Uétovna Dariova Prechodné Uétovna  Dariova Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely

Dihadoby majetok 319 299 20 406 386 20
Rezervy — nevyplatené

bonus“;y vyp (341) (341) (319) (319)
Rezervy — individualne

e (200) (200) (180) (180)
Z;‘Zﬁene"'e RranEngen 12 642 13 486 (844) 15238 16 911 (1673)




Celkom

12 420 13785 (1 365) 15 145 17 297 (2 152)
Sadzba dane z prijmov 21 % 21 %
Odlozena danova 287 452

pohl'adavka/ zavazok

Pri vypoCte odloZzeného danového zavazku spolo¢nost pouzila sadzbu dane z prijmov 21%, ktora plati
pre zdariovacie obdobia od 1. januara 2023

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2023:
Aplikovatelna

Popis Zostatok sacdeiia Vplyv na dan

Zisk pred zdanenim 7 646 21 % 1608

Trvalé nedanové rozdiely (7)

Nedariove vynosy 0

Skutoény darovy naklad 1615
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2022:

. Aplikovatelna "
Popis Zostatok Sk Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 6 051 21 % Yy
Trvalé nedanové rozdiely (10)
Nedanoveé vynosy 0
Skutoény danovy naklad 1281

8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktura Easového rozlidenia nakladov k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
Popis 31.12. 2023 31.12. 2022 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 315 277 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu
Nevy&erpané dovolenky a odvody 65 60 3 mesiace az 1 rok
k nevyCerpanym dovolenkam
Provizie 48 217 3 mesiace az 1 rok
Celkom 428 554

9. REZERVY NA INDIVIDUALNE GARANCIE

Struktura ¢asového rozlisenia nakladov k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
Popis 31.12. 2023 31.12. 2022 Obdobie ¢erpania
Rezervy na individualne garancie 200 180 3 mesiace az 1 rok

Celkom 200 180

Individualna garancia je suma vypo¢itana déchodkovou spravcovskou spoloénostou ku diu vydania
certifikatu. Ak je hodnota individualnej garancie vy$sia ako suma prisluchajuca &asti majetku sporitela
v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde uréena na vyplacanie déchodku, suma v certifikate
sa zvysi o rozdiel medzi hodnotou individualnej garancie a sumou prislichajucou ¢asti majetku sporitela
v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde uréenou na vyplacanie déchodku. Ak je majetok
sporitela ureny na vyplatu déchodku niz8i ako suma uvedena v certifikate, na zaklade ktorého sporitel
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uzatvara zmluvu o poisteni déchodku alebo dohodu o vyplacani déchodku programovym
vyberom, déchodkova spravcovska spoloénost je povinna doplatit’ sporitefovi rozdiel z viastného
majetku. Individualna garancia sa nevztahuje na majetok tvoreny z dobrovolnych prispevkov.

10. OSTATNE ZAVAZKY

Struktara ostatnych zavazkov k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

Popis 31.12. 2023 31.12. 2022

Zavazky voci zamestnancom 0 0
Zavazky voci sprostredkovatelom 52 83
Zavézky zo socidlneho zabezpe&enia 0 0
Ostatné dafiové zavazky 0 0
Dohadna polozka — veritelia 43 7
Zavazky voci dodavatelom 29 6
Zavazky voci akcionarom 8 0
Socialny fond 16 24
Iné zavazky 105 196
Celkom 245 386

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako u¢tovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

11.ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2023 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna
hodnota jednej akcie je 33 194 EUR, rovnako k 31. decembru 2022:

Akcionar Pocet akeii Vlastnictvo (%) Podiel hlasovacich
prav (%)

Vseobecna Gverova banka, a.s. 168 55,26 55,26

Generali Ceské pojistovna, a.s. 136 44 74 44,74

12.ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 17. marca 2023 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spoloénosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2022 vo vyske 4 770 tis. EUR nasledovne:

* nerozdeleny zisk minulych obdobi: -246 tis. EUR
= vyplata dividend: 5 016 tis. EUR (16 500 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 16 tis. EUR (2022: 67 tis. EUR).

13.UROKOVE VYNOSY

Struktira Grokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12. 2023 31.12. 2022
Uroky zfinanénych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez 431 420
ostatné stcéasti komplexného vysledku

Uroky z vkladov 0 0
Celkom 431 420




14.CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi

Struktura odplat a provizi:

31.12. 2023

Popis . .
Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 11158
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu
Ostatné odplaty (5
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlGv vratane (848)
casoveho rozlisenia provizii
Celkom 11 158 (853)

15.CISTY ZISK/ (STRATA) Z FINANENYCH OPERACII

31.12 2022
Vynosy Naklady

6 546
2 156
286

(10)

(678)

8 988 (688)

Struktura ziskov a strat z precenenia finanéného majetku preceriovaného cez vykaz ziskov a strat:

Popis 31.12. 2023 31.12. 2022
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 0 0
Zisky /(Straty) z operacii s cennymi papiermi (50) (50)
Celkom (50) (50)
16. PERSONALNE NAKLADY
Struktara nakladov na zamestnancov:
Popis 31.12. 2023 31.12. 2022
Mzdové naklady 1038 959
Odmeny ¢lenov statutarnych organov 20 19
Socialne naklady 364 346
Ostatné personalne naklady 17 18
Celkom 1439 1342
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spoloénosti:
Popis 2023 2022
Zamestnanci 25 25
Clenovia $tatutarnych organov 3 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
Popis 31.12. 2023 31.12. 2022
Zamestnanci 25 24
Clenovia $tatutarnych organov 3 4
17.OSTATNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY
Strukttra ostatnych administrativnych nakladov:
Popis 31.12. 2023 31.12. 2022
Reklama a propagacné &innosti 63
Najomné 42
UdrZba IT systémov 280




PosStovne a telekomunikacné sluzby 160

Formulare a tlaciva 35
Poradenské sluzby 23
Overenie Statutarnej tctovnej zavierky spolocnosti a fondov pod spravou 23
Poplatky NBS 147
Neuplatnena DPH 170
Naklady na vyplatené individualne garancie 102
Ostatné 230
Celkom 1376

106
18
31
23

112

120

0

127

922

Spolocnost poskytujuca Statutarny audit neposkytla ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby v roku

2023 a 2022.
18.ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uétovnou jednotkou,
b) klucovy manazment spolo¢nosti alebo jej materskej spolocnosti a ich blizkych pribuznych,
c) spolocnosti, ktoré su kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované

akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b).

Struktura pohfadavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poéas roka 2023:

Popis PoloZka 31.12. 2023

Déchodkové fondy VUB Generalid.s.s. (! Ostatné aktiva
Finanéné aktiva ocefiované v realnej

305

INTESA SANPAOLO SPA hodnote cez ostatné suéasti 7 430

komplexného vysledku
ASSICURAZIONI GENERALI

hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

Finanéné aktiva oceriované v reaingj 5212

Celkom 12 947

") Spriaznena osoba

31.12. 2022
145

8 909

6329

15 383

Struktura zavazkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2023:

Protistrana Polozka 31.12.2023  31.12.2022
V3eobecna Gverova banka, a.s.®®  Nevyfakturované dodavky- dasové rozligenie
nakladov 2 0
Kreditné karty - ostatné zavazky 4 8
Ostatné zavazky 0 0
Generali Poistoviia, pobocka Nevyfakturované dodavky 1 8
zahranicnej poistovne z iného ——
clenského Statu® Nl 0 0
Predstavenstvo spolocnosti @ Odmeny 10 10
Celkom 17 26
) Akcionar
) Spriaznena strana
Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poéas roka 2023:
Protistrana PoloZzka 31.12. 2023 31.12. 2022
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.@  Vynosy Z poplatkov a provizii 11 158 8 988
Finanéné aktiva ocefiované v
Intesa Sanpaclo SPA realnej hodnote cez ostatné 261 144

sucasti komplexného vysledku




Finan¢né aktiva ocerfiované v
IAIRLIESRIT i e realnej hodnote cez ostatné 200 261

sucasti komplexného vysledku
Celkom 11 619 9 393

" Akcionar
2 Spriaznena strana

Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poé&as roka 2023:

Protistrana Polozka 31.12. 2023 31.12. 2022
Véeobecna Uverova banka, a.s. (1 Ostatné prevadzkové naklady 102 55
Generali Poistoviia, pobotka zahraniénej Ostatné prevadzkové naklady
poistovne z iného ¢lenského statu@ 42 33
Predstavenstvo spolo¢nosti @) Mzdy a odmeny

zamestnancov 20 19
Celkom 164 107

) Akcionar

{2 Spriaznena strana

19. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH
Spolo¢nost neidentifikovala ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

20.UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optimaineho pomeru medzi rizikovym profilom spolo&nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané ¢innosti, spoloénost je vystavena najméa tymto typom rizik: trhove,
kreditné a opera¢né. Za vykon &innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér, ktory je riadeny
generalnym riaditefom. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikécia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych & napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktury portfélia, k 31.12.2023 a 31.12.2022 je spolo&nost vystavena tymto typom
rizik: operacne, kreditné riziko, trokové riziko a riziko likvidity. Spolo&nost nie je vystavena menovému
ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovani mieru rizika,
k 31.12.2023 a 31.12.2022 spolocnost investovala do primerane rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (podriadené dihopisy vydané poistoviiou Generali so splatnostami
vroku 2026 a2029 v podieli 30,35%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa so
splatnostami v rokoch 2026, 2027 a 2030 vcelkovom podieli 43,27%, bezny ucet 26,38%
a terminovany vklad v Unicredit 0%).

Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za ucelom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o
vyplyva z povahy a protistran finanénych aktiv.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externeho ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 31.12. 2023 31.12. 2022

Pohradavky voci bankam

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. pobotka zahraniénej banky s G

Finanéné aktiva oceriované v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

INTESA SANPAOLO SPA 3,928% BBB- 3254 3195




ASSICURAZION|I GENERALI 4,125%
INTESA SANPAOLO SPA 6,625%
ASSICURAZIONI GENERALI 3,875%
INTESA SANPAOLO SPA 2,925%

INTESA SANPAOLO SPA 3,75%

BBB+

BBB-

2592 3 854
0 2026
2620 2474
3677 3204
499 485

Spolo¢nost nemala k 31.12.2023 a 31.12.2022 Ziadne finanéné aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podia ich prislugne]
zostatkovej splatnosti od datumu stvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju mozZnosti
predCasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujlici predasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategérii ,neuréena splatnost.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2023:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiea 4893 119 842 9086 10281 341 25 542

Hotovost a pokladniéné hodnoty 1 1

Pohladavky voc&i bankam 4 531 2 = = - . 4 531

Finan&né aktiva ocefiované v

redinej hodnote cez ostatné - - - 6 345 6 297 - 12 642

sticasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote “ = S i & & =

Nehmotny majetok a = = = x 105 105

Hmotny majetok - z = = - 215 215

Ostatné aktiva a dariové

pohladavky 362 119 842 2721 3984 20 8 048

Zavézky 86 185 687 101 e = 1059

Ostatne zavazky 86 185 687 101 - . 1059

Cista stivahova pozicia

k 31. 12. 2023 4807 (66) 155 8 965 10 281 341 24 283

Zostatkova splatnost' nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2023:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad  Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Ostatné zavizky 86 185 687 101 . - 1059

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2022:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 1203 93 3355 9648 9210 427 23 936

Hotovost a pokladniéné hodnoty 1 1

Pohladavky vo&i bankam 1013 = - = - - 1 013

Financné aktiva ocefiované v

realnej hodnote cez ostatné - - 2026 7 533 5679 - 15238

suéasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote 5 = g = - = =

Nehmotny majetok = = A = y 74 74

Hmotny majetok 3 - y - - 332 332

Ostatné aktiva a dafiové

pohradavky 190 93 1329 2115 3 531 20 7278

Zavazky 99 0 835 188 - ; 1122




Ostatné zavazky 99 0 835 188 - - 1122
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2022 1104 93 2520 9 460 9210 427 22814
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2022:
Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavizky 99 0 835 188 - - 1122

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Zze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro¢enych aktiv sa bude lisit od splatnosti Gro¢enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, poéas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj

vystaveny riziku trokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2023:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
. mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Popis
Akthva 4893 119 842 9066 10281 341 25 542
Hotovost a pokladniéné hodnoty 1 1
Pohladavky vodi bankam 4 531 - - - - - 4531
Finanéné aktiva ocefiovane v
realnej hodnote cez ostatné - - - 6 345 6297 - 12 642
sucasti komplexného vysledku
Finané&né aktiva v real. hodnote - = & = @ = =
Nehmotny majetok = - @ - - 105 105
Hmotny majetok = = 4 & S 215 215
Ostatné aktiva a darnové
pohfadavky 362 119 842 2721 3984 20 8048
Zavazky 86 185 687 101 - - 1059
Ostatne zavazky 86 185 687 101 - - 1058
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2022 4 807 (66) 155 8 965 10 281 341 24 283
Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti irokovej miery k 31. decembru 2022:
Do1 1az3 3 mesiace 1az5s Nad Neurcena Celkom
N mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Akt 1203 93 3355 9 648 9210 427 23936
Hotovost a pokiadniéné hodnoty 1 1
Pohladavky voci bankam 1013 s - . - - 1013
Finanéné aktiva ocefiované v
realnej hodnote cez ostatné - - 2026 7533 5679 - 15238
sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva v real. hodnote = - - = = . "
Nehmotny majetok - " = " ” 74 74
Hmotny majetok 5 = = - - 332 332
Ostatné aktiva a dafiové
pohladavky 180 93 1329 2115 3531 20 7278
Zavazky 99 0 835 188 : - 1122
Ostatné zavazky a9 0 835 188 . . 1122
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2022 1104 93 2520 9 460 9 210 427 22 814

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.




21.UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Dochodkovéa spravcovskéa spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost viastnych zdrojov. Viastné
zdroje déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti si primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2022, ¢o predstavuje 5 717 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohfadavok k hodnote majetku v dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde, ktory déchodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je nizsi
ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolocnosti k 31.12.2023 a k 31.12.2022 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

22.NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolocnosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buddcnosti a zaroven veri, ze
spolognost ma dostatoént vysku vlastného imania, aby mohla pokraéovat' v nepretrzitej &innosti.

23.NASLEDNE UDALOSTI

0d 31.12. 2023 po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali
upravu alebo vykazanie v Uctovnej zavierke 31. 12. 2023.

Tato Gctovna zavierka k 31. 12. 2023 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo€nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

7
RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova spravcovska VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. spolocnost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Ucétovnej zavierky: vedenie uctovnictva:
4
ﬂ% /& L(Z/\/ ,M
Ing. Afldrea Hajachova Ing. Darffca P?ﬂyékové

Datum: 13.3.2024




VUB GENERALI

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost), a. s.
Uétovna zavierka za rok kongiaci

31. decembra 2023 a sprava nezavislého auditora




Ernst & Young Slovakia, spol.sr.o.  Tel: +421 2 33339111
ZiZkova 9 ey.com/sk
811 02 Bratislava

Build_inq a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali
dochodkova spravcovska spolognost, a.s..

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky déchodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond VUB Generali déchodkova sprévcovska spoloénost, a.s. (,Fond®), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2023, vykaz ziskov astrat za rok konéiaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych ugtovnych zasad a Gctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2023 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o uétovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,Zakon
o Uctovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podfa ustanoveni zékona ¢. 423/2015
o &tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o &tatutarnom audite*) tykajuicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit G&tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajuicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Spolo¢nost”) je zodpovedny
za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o
ugtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutolnosti tykajucich sa nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v
ginnosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukongéit' jeho €innost, alebo by
nemal inu realistickii moZnost neZ tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uétovnd zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuja. Nespravnosti mozu vzniknat v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat,

t zo skupiny Ernst & Young Global Limited

ung Si spol. s r.o., | 40 463, zapisanad v Obchodnom registri Mestského siudu Bratislava lll, oddiel: Sro, vioZka cislo: 2 7004/B a v zozname auditorov
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Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto&nené na
zaklade tejto UuCtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutogneného podfa ISAs, po&as celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme auditorské postupy reaguijtice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajnu dohodu, fal§ovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorskeé postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ggelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost' pouzitych G¢tovnych zasad a Ggtovnych metdd a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym organom.

Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Ugtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné,
modifikovat’ na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vak mézu spésobit, 2e Fond
prestane pokracovat v nepretrZitej éinnosti.

Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah ugtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & uctovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

27. marca 2024
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

e %ﬂ o

Ing. Marek Mikolaj, Statutarny auditor
Licencia UDVA &. 1038



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2023

LEI
[ 097900BEJX0000002240 |
Danové identifikaéné &islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[ 2021884095 ] mesiac _ rok
riadna zostavena od 1 2023
Io " | mimoriadna schvalena do| 12 2023
| 35903058 || | priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice obdobie
165.30.0 | mesiac  rok
od 1 2022
do| 12 2022

(vyznadi sa )

PriloZzené sli¢asti uétovnej zavierky

| x | stvaha (U FOND 1-02) [ x| Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) | x | Poznamky (UG FOND 3-02)

N&zov spravcovske] spolocnosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost), a.s.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a ¢islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
[ 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu

13. marea 2024 spravcovgke] spolo¢nosti: P ——
Schvalené dna: /\_N, / /7 é(/
13. marca 2024 X =




SUVAHA k 31. decembru 2023 v eurach

Oznacenie

a
X

POLOZKA
b
Aktiva
Investiény majetok (stucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocenovane reainou hodnotou
bez kuponov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
obchodovatelne akcie
necbchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatne
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé p6Zicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Iné
obratené repoobchody
Dihodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach

dihodobé péZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2023

1

X
1157 864 241
397 269 417
16 864 689
380 404 728
619 460 398
12 592 461
606 867 937
22 237 975
22 237 975

15272780
15272 780

63423 722
63 423 722

38 920 637
38 920 637

1279 312

10 744 322

10623 677
120 645
1168 608 563

2022

2

X
1162 190 891
395 686 267
16593 719
379 092 548
605 260 044
11182 184
594 077 860
21697 650
21697 650

15 339 625
15339 625
45028 528
45 028 528

71114784
71114784

8 063 993

20 276 025

20210 052
65 973
1182 466 916



Oznacenie
a

SHD BN RN A

Sl

o

POLOZKA
b

Pasiva
Zavézky (sucet poloZiek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukonéenia Ucasti
Zavazky voci spravcovske] spolocnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatne zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
déchodkoveé jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia

Pasiva spolu

2023
1
X
716 334

23697
129 604
480 000

83 033
1167 892 229

1167 892 229
60 921 781

1168 608 563

2022
2
X
1384 642

93 433
77671
1130 000

83 538
1181 082 274

1181082 274
(104 021 949)
1182 466 916

I
wn



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2023

Oznaéenie
a
i
1.1.
1.2.fa.

13.0b.

2
3
31.
32.
4 [c.
5./d.
6./e.
A

K.1.
k.2.

POLOZKA
b

Vynosy z urokov
Uroky
vysledok zaistenia
zniZzenie hodnoty prisludného majetku/zrusenie znizenia
hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a ine podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uétovnej zavierky
Zisk alebo strata za i¢ctovné obdobie

2023
1
24 487 089
24 487 089

23429

568 858
568 858

41 036 325
1334 829
(668 213)

66 782317
(7 901)
(303 100)
66 471 316

66 471 316
(5 412 424)
(5 412 424)

(137 108)

60921 784

2022
2
14 875 085
14 963 085

(88 000)

28 282

514 080

514 080

(137 004 384)
1 406 080

22 357 753

(2 228 500)
(100 051 604)
(10 776)

(328 064)
(100 390 444)
30

30
(100 390 414)
(3 498 554)

(3 498 554)
)

(104 021 949)
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POZNAMKY ugtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2023 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d. s .s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond"), je déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost*) so sidlom Mlynské nivy
1,820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZzeny dna 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statdt fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005. Hlavnym predmetom &innosti déchodkovej
spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava déchodkovych
fondov na vykonavanie starobného dochodkového sporenia. Zameranim fondu je investovat
zhromazdenée penazne prostriedky vo fonde v sllade so zakonom ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni, v zneni neskorsich predpisov, do dlhopisovych a pefiaznych investicii, a na
obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde Uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. poboc¢ka zahraniénej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2023

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2023

Predseda: Roman Juras
Podpredseda: Jozef Kausich
Clenovia: Elena Kohutikova

Juraj Juréik




Stratégia fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB

Generali d. s. s., a.s.

Fond je urCeny sporitelfom, ktori chcu ochranit svoje Gspory na déchodok pred vagsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. . oCakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Majetok v
dihopisovom garantovanom ddchodkovom fonde mézu tvorit' len dlhopisové a pefazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizoveého rizika.

Struktara skupiny déchod kovej spravcovskej spolo¢nosti

Déchodkova spravcovska spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo&nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovane;
uctovnej zavierky:

Akcionar

VSeobecna lverova banka, a.s.

Miynske nivy 1, 829 90
Bratislava

V8eobecna lverova banka, a.s.

Mlynske nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spoloénost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky

Akcionar

Generali Ceska pojistoviia, a.s.

Spélena 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spolo¢nost’

Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com




B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzite trvanie spolocnosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2023, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2023 a poznamok k uCtovnej zavierke k 31.decembru 2023 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové

déchodkove fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casoveho rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej cinnosti.

Pouzita mena v Gctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky st uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond neeviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou.

2 Hlavneé uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkoveho fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktore su
kategorizované ako investicny majetok.

Defi uskutoénenia uttovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocenované v reainej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov*. Ak fond viastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové Groky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouzije kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade st zohfadnené
aktualne urovne Uurokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhoveho cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom spareni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o sposobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli ocefovania akcii. Ak nie je moZné vykonat' kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré st drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazane ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dihodobé pohladavky
predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobe pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovane]
hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvy$enu o &asovo rozliseny uarok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Financné derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich Urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na financénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako finanéné
derivaty urCené na obchodovanie, pretoZe hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gginné ekonomické
zabezpecenie, nesplfiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpeéenia podlfa postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykédzané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nésledne su vykazované taktiez v reainej hodnote. Redine hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
Cinnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpe&enia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej reélnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty” a v pripade zapornej redlnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty®. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
.Zisk/strata z derivatov".

Derivaty sa ugtuji na podstvahovych a stvahovych uétoch odo dnia dohodnutia obchodu do dfia
posledného vyrovnania alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dihodobé a kratkodobé z&vazky predstavuji zavazky z prestupov medzi fondmi, zavéazky vodi
spravcovskej spoloénosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sl ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej hodnote, tj. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliseny urok vypocitany metodou efektivnej trokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskor8ich predpisov.




2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
urcenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajlci dnu uskuto€nenia Uétovného pripadu alebo ku diu zostavenia uctovnej zavierky alebo
k inemu dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudze] meny za slovensku menu sa
pouZzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené alebo predané.

Operacie uskutotnené v cudzej mene sa prepoéitavaju na EURQ referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v def
uskuto€nenia fransakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepoéitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Gétovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladove Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej trokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spésob poéitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna trokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budlce pefiazné toky z finanéného nastroja na suéasnu hodnotu rovnu Gétovnej
hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného fondu a do
31.12.2022 predstavovala 0,3% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku. Podfa novely
zakona od 1.1.2023 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolocnosti za spravu dlhopisového,
zmiesaneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vyske 0,45% priemernej roénej
predbeznej Ciste] hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréovala kazdy pracovny defi. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nemala pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
mala vypocitana suma zaporni hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesla hodnota dochodkovej jednotky, déchodkova spravcovska spolognost bola
povinna prvy pracovny defi bezprostredne nasledujlici po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit
hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vyske absolutnej hodnoty suéinu poklesu
hodnoty dochodkovej jednotky a priemernej &istej hodnoty majetku v dihopisovom garantovanom
déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie bolo poslednych 10 po sebe
nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie zaéinalo plynut 1. januara 2013.

Podra novely zékona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového U&tu nesmela presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela. Tato tprava platila do 31.12.2022.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Uétuje o dochodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového
fondu.
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2.10 Zakonné poziadavky

V silade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajcich sa
jeho investovania.

V suvislosti s prevodom majetku  k 30.4.2013 z negarantovanych déchodkovych fondov do
garantovaného dochodkoveho fondu vzniklo prekrocenie zakonného limitu podielu majetku
déchodkoveho fondu jednej emisie prevoditelnych cennych papierov, na ktory je udelena vynimka
Narodnej banky Slovenska do splatnosti tychto cennych papierov.

tn
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznaéenie
a

N O oA LN

VI.

VIL.

POLOZKA
Pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na droky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania

s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahe kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zatétovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti

Penazny tok z investicnej ¢innosti
ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investicnej cinnosti

Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ znizenie prijatych Uverov (+/-)

Naklady na Uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-)

Cisty pefazny tok z finanénej &innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L+IL+IlIl.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
ucétovného obdobia

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2023
1
24 487 089
(1397 638)

568 858

94 581 768

(61 887 0986)

(5 860 533)
(667 737)

49 864 711
X

14 715 987

14 715 987
X

71432 661

(142 667 577

)
(55 244)
(2 876 913)

(74 167 073)

(9 586 375)
20 210 052

10 623 677

2022
2

14 963 085
(1588 513)

514 080

331 864 875

(387 878 118)

(3970 375)

(2 077 105)

30

(36)

(48 172 077)
X

14 094 400

14 094 400
X

98 938 117
(56 713 286)
(33 805)

(2 862 227)

39 328 799

5251 122
14 958 930

20 210 052

n
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

P00 A N o

(o2 4]
—_—

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet ddchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie dochodkovych jednotiek za
spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles ¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2023

1
1181 082 274
27 196 227 234,115
0,043428

71504 692
60 921 784

(145616 521)

(13 190 045)

1167 892 229

25 552 872 858,5916
0,045705

2022

2
1245741619
26 267 800 863,28180
0,047425

98 938 117
(104 021 949)

(59 575 513)

(64 659 345)

1181 082 274

27 196 227 234,1115
0,043428



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Gislo 1.I. EUR Dlhopisy_oceﬁované UH
P podfa dohodnutej doby 2023 2022
riadku .
splatnosti
1. Do jedneho mesiaca = &
2 Do troch mesiacov - %
3. Do Siestich mesiacov - "
4, Do jedného roku - =
5. Do dvoch rokov = =
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 397 269 417 395 686 267
Spolu 397 269 417 395 686 267
Gislo 1.Il. EUR Dlhopisy_l ocenované UH
. podla zostatkovej doby 2023 2022
riadku "
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 1447 909 1448 752
2. Do troch mesiacov 1065 374 1066 871
3 Do siestich mesiacov 1768 046 1349 088
4, Do jedného roku 668 230 783 639
5, Do dvoch rokov 15 643 458 -
6. Do piatich rokov 27 008 306 17 095 303
7. Nad pat rokov 349 668 094 373 942 614
Spolu 397 269 417 395 686 267
Cislo 1.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované 2023 2022
riadku UH
a. bez kupénov 16 864 689 16 593 719
a.1 nezalozené 16 864 689 16 593 719
a2 zalozené v repochchodoch - a
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 380 404 728 379 092 548
b.1. nezalozené 380404 728 379 092 548
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 397 269 417 395 686 267
" 2.1. EUR Dlhopisy oceniované RH
Cislo  podra dohodnutej doby 2023 2022
riadku  gpjatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - s
3. Do Siestich mesiacov - =
4. Do jedného roku - -
i Do dvoch rokov 11 056 111 3851663
6. Do piatich rokov 196 214 339 162 631 328

n
Ln



s Nad pat rokov 370 606 646 389 303 987
Spolu 577 877 096 555 786 978
Gislo 2.11. !EUR Dlhopis¥ ocenované RH
riarti podla zos_tatkovej doby 2023 2022
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 7411 353 460 568
2 Do troch mesiacov 1633 439 1298 059
3. Do Siestich mesiacov 35 925 501 19 638 841
4, Do jedného roku 53 786 303 769 340
5. Do dvoch rokov 97 269 689 96 508 645
6. Do piatich rokov 295 650 181 251778 387
T Nad pat rokov 86 200 630 185 333 138
Spolu 577 877 096 555 786 978
Cislo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované 2023 2022
riadku RH
a. bez kupdénov 3 380 265 3245 445
a.l. nezalozené 3380265 3245 445
a.z. zalozene v repoobchodoch - -
a.3. zaloZene - -
b. s kuponmi 574 496 331 552 541 533
b.1. nezalozené 574 496 331 552 541 533
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3, zalozené - =
Spolu 577 877 096 555 786 978
islo 2.1. USD Dlhopisy oceiiované RH
;s podla dohodnutej doby 2023 2022
riadku :
splatnosti
T Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - .
3. Do Siestich mesiacov ™ =
4, Do jedného roku - S
5. Do dvoch rokov - B
6. Do piatich rokov 868 014 3715659
7 Nad péat rokov 1194 395 1198 638
Spolu 2062409 4914 297
Gislo 2.lIl. USD Dlhopisy oceriované RH
) podla zostatkovej doby 2023 2022
riadku :
splatnosti
1 Do jedného mesiaca 2 ”
2. Do troch mesiacov - 2 844 906
8, Do Siestich mesiacov 7 821 8 103
4, Do jedného roku & -
8. Do dvoch rokov 866 914 -
6. Do piatich rokov 1187 674 869 614
7. Nad pat rokov - 1191674
Spolu 2 062 409 4914 297




Cislo

2.1Il. USD Dlhopisy oceriované

vl RH 2023 2022
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozene - =
a.z. zalozeneé v repoobchodoch = 7
a.3. zaloZené - =
b. s kupénmi 2 062 409 4914 297
b.1. nezalozené 2 062 409 4914 297
b.2. zaloZene v repoobchodoch - =
b3 zaloZené = %
Spolu 2 062 409 4914 297
Gislo 2.1. PLN Dthopisy_oceﬁované RH
» podla dohodnutej doby 2023 2022
riadku :
splatnosti
1 Do jedného mesiaca = =
2. Do troch mesiacov . -
3 Do Siestich mesiacov - -
4, Do jednéeho roku = =
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 9212196 7 936 739
7 Nad pat rokov 16 839 717 14 566 520
Spolu 26 051 913 22 503 259
Gislo 2.1l. PLN Dlhopisy_ ocenované RH
itk podrla zos_tatkovej doby 2023 2022
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 867 636 5041 761
2, Do troch mesiacov - =
3 Do Siestich mesiacov 2 837 632 -
4, Do jedného roku 12 110 071 64 876
9. Do dvoch rokov 4611 308 8716 692
6. Do piatich rokov 5625 266 8679 930
T Nad pat rokov - 5
Spolu 26 051 913 22 503 259
Cislo 211 PLN Dihopisy ocefiované RH 2023 2022
riadku
a. bez kupénov 9212 196 7936 739
a1 nezalozené 9212196 7936 739
a.z2. zaloZene v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 16 839 717 14 566 520
b.1. nezalozené 16 839 717 14 566 520
b2, zaloZené v repoobchodoch - =
b.3. zalozené - =
Spolu 26 051 913 22 503 259

wn
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Cislo
riadku

R oo R s

2.1. RON Dlhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat rokov

Spolu

2023

2728629
3620088
6 348 717

2022

1195 445
5704 480
6 899 925

Cislo
riadku

No o kN

2.1l. RON Dlhopisy ocerfiované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2023

64 088
2728629

3 5656 000

6 348 717

2022

2349 220
1195 445

3 355 260

6 899 925

Cislo
riadku

al.
a.2
a.3.

b1.
b.2.
b.3.

2.1ll. RON Dlhopisy ocefiované
RH
bez kuponov
nezalozene
zaloZene v repoobchodoch
zaloZzené
s kuponmi
nezalozené
zalozene v repoobchodoch
zalozené
Spolu

2023

6348 717
6348 717

6 348 717

2022

6 899 925
6 899 925

6 899 925

Cislo
riadku

1.

NOoOOA N

2.1. CZK Dlhopisy oceriované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat' rokov

Spolu

2023

3013 584
1721990
4735574

2022

2946 972
10 309 501
13 256 473

th
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Cislo
riadku

1

NG Okl

2.1l. CZK Dlhopisy ocefiované RH
podla zostatkove] doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2023

33 909
1721990

2979675

4735574

2022

34 764
57 875
8 547 531
1704 094
2912 209

13 256 473

Cislo
riadku

a.i.
a.z.
a.3.

b.1.
b.2.
b.3.

2.lll. CZK Dlhopisy ocefnované
RH
bez kupénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené
s kupénmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené
Spolu

2023

4735574
4735574

4735574

2022

13 256 473
13 256 473

13 256 473

Cislo
riadku
1.

o) Rl o

2.l. HUF Dlhopisy oceriované RH
podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2023

2384 689
2 384 689

2022

1899 112
1899 112

Cislo
riadku

R S al il o

2.1l. HUF Dlhopisy ocefiované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2023

2 357 602

2 384 689

2022

1873176

1899 112



Cislo

2.1ll. HUF Dlhopisy ocernované

e ol RH 2023 2022
a. bez kupdnov > 2
a.l. nezalozene - .
a.2. zalozene v repoobchodoch - -
a.3. zalozené = =
b. s kupénmi 2 384 689 1899 112
b.1. nezalozené 2 384 689 1899 112
b:2. zalozené v repoobchodoch - -
b3 zalozene 2 2
Spolu 2384 689 1899 112
Cislo  3.a).I. Obchodovaterné akcie 2023 2022
riadku
1. Obchodovatelné akcie 22 237 975 21697 650
11 nezalozené 22 237975 21 697 650
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozene = =
Spolu 22 237 975 21 697 650
Gislo 3.a).ll. OPchodovat‘efné ?kcie
. podla mien, v ktorych su 2023 2022
riadku .
ocenené
T EUR 22 237 975 21697 650
2. usD - -
3 Ostatné meny - =
Spolu 22 237 975 21 697 650
Cislo 4 podielové listy 2023 2022
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 15272 780 15 339 625
% nezalozené 15272 780 15339625
1.2. zalozené v repoobchodoch - =
18 zalozené - -
2. PL ostatné - -
2. nezalozené = -
2.2, zalozené v repoobchodoch - -
2.3 zalozené - =
Spolu 15272 780 15339 625
Cislo 4.11. Podieloyé listy ppdl’a mien, 2023 2022
riadku Vv ktorych su ocenené
i EUR 10 963 600 10 326 300
2 UsD 4 309 180 5013 325
Spolu 15272 780 15 339 625




Cislo

5.I. Kratkodobé pohladavky

riadku Ppodla dohodnutej doby splatnosti — 0ae
1. Do jedneho mesiaca 13 162 149 12 506 320
2. Do troch mesiacov - 12 506 597
3. Do siestich mesiacov 15 360 355 -
4, Do jedného roku 4 064 542 20015 611
Spolu 32 587 046 45 028 528
Bi 5.1l. Kratkodobé pohladavk
,(i;'::f:, podrla zostatkove? doby spl:ftnosti 2058 chas
1. Do jedného mesiaca 34 838 234 12 506 320
2. Do troch mesiacov - 12 506 597
3 Do Siestich mesiacov 15 360 355 10 007 639
4 Do jedného roku 13225132 10 007 972
Spolu 63 423 722 45 028 528
Gislo 5.1ll. Kratkodohé _pohl’adévky
raelk podla zos_tatlf?ve_j doby 2023 2022
splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 63 423722 45 028 528
2. ZniZenie hodnoty - -
3 Cista hodnota pohladavok 63 423722 45 028 528
i 6.l. Dihodobé pohladavky podra
,-iCaI:::L dohodnute;j do;t))y splatnoit? i B
1. Do dvoch rokov 69 757 313 48 034 473
2. Do piatich rokov - 23080 311
3. Nad pat' rokov - -
Spolu 69 757 313 71114 784
&islo 6.1l. Dlhodobé po_hl’adévky
riadky  Podra zos_tatkovej doby 2023 2022
splatnosti
1. Do jedného mesiaca < =
2. Do troch mesiacov - 5000 000
3. Do siestich mesiacov - 13 080 311
4, Do jedného roku 31467 184
5 Do dvoch rokov 38 920638 21 567 289
B Do piatich rokov - -
7. Nad pat' rokov - 2
Spolu 38 920 637 71114 784
Gislo 6.1ll. DIhodobé pth’adévky
viadi podrfa zosztatif?ve_j doby 2023 2022
splatnosti-znizenie hodnoty
I Hruba hodnota pohladavok 38 920 638 71114 784
2 Znizenie hodnoty = -
3 Cista hodnota pohladavok 38920638 71114 784




Gislo 10. EUR Penazné prostriedky

riadku = 2 ekvi\_talenty penaznych 2023 2022
prostriedkov
1. Bezné ucty 8 277 039 18 453 806
Poskytnuté uvery splatné na
2. pozZiadanie a do 24 hodin a vklady - g
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3 prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - =
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 8277 039 18 453 806
5 Uverové linky na okamzité i _
’ cerpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 8 277 039 18 453 806
Gislo 10. USD Penazné prostriedky
: a ekvivalenty periaznych 2023 2022
riadku .
prostriedkov
1 Bezne ucty 529 454 1327 502
Poskytnuté uvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady - g
splatne do 24 haodin
Pohladavky na penazné
3. prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzislcet - stvaha 529 454 1327 502
5 Uverové linky na okamzité i i
' Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 529 454 1327 502
Gislo 10. PLN Pefazné prostriedky
; a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku ;
prostriedkov
1 Bezné Ucty 343 217 22 317
Poskytnuté uvery splatné na
2. poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefazné
3. prostriedky v ramci spotovych - o
operacii
Cenne papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 343 217 22 317
5 Uverové linky na okamzité i i

Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 343 217 22 317




Gislo 10. RON Penazné prostriedky
- a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 1 365 575 293 071
Poskytnuté uvery splatné na
2. poziadanie a do 24 hodin a vklady - =
splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné
3. prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4, s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzislcet - slivaha 1365 575 293 071
5 Uverové linky na okamzité ) i
' Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 1365 575 293 071
Gislo 10. RUB Penazné prostriedky
: a ekvivalenty periaznych 2023 2022
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 53 53
Poskytnuté Gvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady - =
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
8. prostriedky v ramci spotovych - =
operacii
Cenné papiere pefazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - G
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 53 53
5 Uverové linky na okamzité i )
) Cerpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 53 53
Gislo 10. CZK Penazné prostriedky
. a ekvivalenty peniaznych 2023 2022
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 3013 50 143
Poskytnuté uvery splatné na
2. poziadanie a do 24 hodin a vklady = -
splatne do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3. prostriedky v ramci spotovych - =
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti = -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 3013 50 143
5 Uveroveé linky na okamzité ) )

Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu ) 3013 50 143




11. HUF Penazné prostriedky

9'5[0 a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku :
prostriedkov
1. BezZneé ucty 105 326 63 160
Poskytnuté Gvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3. prostriedky v ramci spotovych & =
operacii
Cenné papiere pefnazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - 4
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 105 326 63 160
5 Uverové linky na okamzité i i
’ cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 105 326 63 160
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1.1, Oroky 2023 2022
riadku
1 BeZné ucty 138 570 (26 902)
2. Reverzné repoobchody = =
3. Vklady v bankach 3752 563 222 291
4, Dihové cenné papiere 20 595 956 14 767 696
5. Po6zZicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 24 487 089 14 963 085
Cislo 2. Vynosy z podielovych listov 2023 2022
riadku
1. Otvorené podielové fondy 23 429 28 282
2, Uzatvorene podielové fondy - -
3 Specialne podielové fondy = -
4. Specialne podielové fondy - -
nehnutelnosti
Spolu 23 429 28 282
Cislo 3 pividendy 2023 2022
riadku ’
(8 EUR 339 952 275 926
2, uUsD 228 906 238 154
3. Ostatné meny = =
Spolu 568 858 514 080
Cislo 4.lc. Z[sk{strat; z o_perécii 2023 2022
riadku S cennymi papiermi
1. Akcie 457 514 (7 004 991)
2. Kratkodobe dlhové cenné papiere - %
3. Dihodobé dlhové cenné papiere 39 716 261 (127 329 795)
4. Podielové listy 862 550 (2 669 598)
Spolu 41 036 325 (137 004 384)
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Cislo

5./d. Zisk/strata z operacii

riadku s devizami = 2022
1. CZK (315 285) 389 601
2 ushD (254 244) 1595693
3. PLN 1853 847 (402 351)
4. RON (39 347) (1513)
5. RUB - (20)
6. HUF 89 858 (175 320)
Spolu 1334 829 1 406 080
Cislo g /e Ziskistrata z derivatov 2023 2022
riadku
1. urokoveé (521 500) 6 478 540
1l vyrovnavane v hrubom 3 E
1.2. vyrovnavaneé v cistom (521 500) 6 478 540
2. menoveé (146 713) 15 897 213
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v gistom (146 713) 15 879 213
3y akciove - -
3.1. vyrovnavaneé v hrubom - -
32 vyrovnavane v ¢istom - =
4 komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom = =
4.2 vyrovnavaneé v cistom - -
5. Gverové - -
Spolu (668 213) 22 357 753
Cislo i. Bankové poplatky a iné 2023 2022
riadku  Poplatky
1. Bankove poplatky (508) (248)
2. Burzové poplatky - -
3 Pop_latkyf obchodnikom s cennymi (9 247) (31 985)
papiermi
Poplatky centralnemu depozitarovi
4' cer?nycg papierov i (=0) (28g)
9. Poplatky za spravu a uschovu CP (293 28%) (295 543)
Spolu (303 100) (328 064)

(=)
Ln



F. PREHLCAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2023 a k 31.decembru 2022 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uétovnych vykazov k 31.decembru 2023.

Fkk

Tato udtovna zavierka k 31.decembru 2023 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynskeé nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

?1 - ; ===
PodpisyZlenov statutarneho organu: /f ) S >
/ ( =

.

RNDr. Viadimir Miynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolo€nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uCtovnej zavierky: vedenie uctovnictva;

<7 . .

/?7‘;&4/54“‘/ il / Cliricd /u<ﬁ\

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 13. marca 2024
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SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2023 a sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Sporitelom déchodkového fondu SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB
Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Spréava z auditu uétovnej zavierky
Nézor

Uskutonili sme audit uctovnej zavierky dochodkového fondu SMART, zeleny inovativny negarantovany
déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond*), ktora obsahuje
stuvahu k 31. decembru 2023, vykaz ziskov astrat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych G¢tovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31. decembru 2023 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona €. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve vzneni neskorsich predpisov (dalej len ,z&kon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych 3$tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uétovnej zévierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za uétovni zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Spolo¢nost") je zodpovedny
za zostavenie tejto (¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zékona o
uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajicich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v
¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukongit' jeho &innost, alebo by
nemal int realistickd moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tc¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v
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pisana v Obchodnom reqistri Mestského sudu Bratislava (Il, eddiel: Sro, vioZka Eislo: 27004/B a v zozname auditorov
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ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oGakavat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs, potas celého auditu uplatfiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizik& vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoc¢niujeme auditorské postupy reagujtice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajnu dohodu, fal$ovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a uétovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

Robime zaver otom, &i S&tatutdrny organ vhodne v détovnictve pouzZiva predpokiad
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ginnosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéneé,
modifikovat' nag nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, Ze Fond
prestane pokraCovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah U&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

27. marca 2024
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257 4

N

A

Ing. Marek Mikolaj, Statutarny auditor
Licencia UDVA &. 1038



UCGTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2023

LEI
| 097900BEJX0000002337 |

Dariové identifikacné Cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2023
IO | mimoriadna schvalena do| 12 2023
| 35903058 | | |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
|_65.30.0 ] mesiac rok
od 1 2022
do| 12 2022

(vyznaci sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

[ x| stivaha (U€ FOND 1-02) [x] Vykaz ziskov a strat (U€ FOND 2-02) [ x | Poznamky (UE FOND 3-02)

Nazov spravcovske] spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaneho fondu

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost) a.s.

Sidlo spravcovskej spolocnosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC N&zov obce
| 820 04 | | Bratislava

Telefonne Eislo Faxove ¢islo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk ]

Zostavene dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo clena Statutarneho organu

13. marca 2024 spravcaguskej spolo¢nosti: o
‘f‘ '; —

Schvélené dna: k/, ( / .

13. marca 2024 / y é
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SUVAHA k 31. decembru 2023 v eurach

Oznacenie

a

X
.
1.

O T 0 QU NMNTQ
i o A e AT (e S

POLOZKA
b
Aktiva

Investiény majetok (slcet poloZiek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
bez kupdnov
s kupdnmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenneho papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielove listy
otvorenych podielovych fondov
ostatne
Kratkodobe pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel
iné
obratene repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach

dlhodobé pézi¢ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Periazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

2023
1

X
69 128 038

16 406 396

68 952
16 337 444
40 927 522
40 927 522

11669 179
11669 179

124 941

2025 241
2011 853

13 388
71 153 279

2022
2

X
57 406 141

19 041 093

371488
18 669 605
24 070 264
24 070 264

10 205 366
10 205 366
4 002 641
4 002 641

4745636
4743 7M1

1845
62 151 777



Oznacenie
a

N ==

R e

©

2

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia
sporenia/ukonéenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozicania finanéného majetku
Zavazky z vypozi€ania drahych kovov a komodit
Ostatne zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkove jednotky/Dopinkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

Pasiva spolu

2783
71142 602
71142 602

8 079 998
71153 279

3292
62 144 394
62 144 394

(9918 175)
62151 777




VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2023

Oznacenie
a
1.
1k
1.2./a
1.3./b.

2.
3.
3.1
32,
4 /c.
5./d.
B./e.
7.1f.

3.
il

k.1.
k.2.

POLOZKA

b
Vynosy z Grokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prisludného majetku/zrusenie zniZenia
hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde

Transakéne naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia Urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit UCtovnej zavierky

Zisk alebo strata za (¢tovné obdobie

2023
1
719473
719473

2385
164 664
164 664

7 766 386
(280 477)
38674

8 411 105

(6 426)
(22 744)
8381935

8 381 935
(294 481)
(294 481)

(7 456)

8 079 998

2022
2
335 808
344 608

(8 800)

3011

210 051
210 051

(10 059 349)
225 703
(407 188)

(9 691 964)

(3 640)
(23 227)
(9718 831)

(9718 831)
(192 085)
(190 804)

(1281)
(7 259)

(9 918 175)



POZNAMKY U(é&tovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2023 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len
,dochodkovy fond"), je déchodkovy fond zalozeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z.

o starobnom déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spolognostou VUB Generali
déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost”) so sidlom
Miynské nivy 1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny diia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005
pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &.
GRUFT - 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny 3tatutu déchodkového fondu od 1.10.2013 doslo k zmene nazvu déchodkového fondu
STABIL, zmie3any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmiedany
negarantovany déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.

Na zaklade zmeny $tatutu déchodkového fondu od 1.6.2022 doslo k zmene nézvu déchodkoveho fondu
MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na SMART, zeleny inovativny
negarantovany déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v sulade so zdkonom

¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov do akciovych,
dihopisovych, pefaznych, komoditnych a realitnych investicii, podla Statitu fondu a na obchody na
obmedzenie menového, drokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov.

Dochodkova spravcovska spoloénost vedie v dochodkovom fonde Gétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolognosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2023

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Viadimir Smidt

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spoloénosti
Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.decembru 2023

Predseda: Roman Juras
Podpredseda: Jozef Kausich
Clenovia: Elena Kohutikova

Juraj Jurcik




Stratégia fondu SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali d. s. s., a. s.

Fond je vhodny predovsetkym pre sporitelov, ktori nie st ochotni znasat' vyssie riziko v akciovom a
indexovom fonde a zaroven nepreferuju konzervativnu stratégiu investovania v dlhopisovom fonde. Fond
je zamerany na zelené investicie zlepSujuce planétu a na najnovsie inovacie v investovani. Majetok vo
fonde bude investovany v stlade so zakonom najma akciovych, dlhopisovych, pefiaznych, realitnych
a vybranych komoditnych investicii podla Statitu fondu ana obchody na obmedzenie menového,
urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou financnych derivatov podla
zakona.

Informacie o udrzatefnom investovani

Vo fonde sa zameriavame na investicie, ktoré zohfadnuji environmentalne, socialne kritéria a kritéria
riadenia spolocnosti (ESG kritérid). Okrem maximalizacie vynosu portfélia je cielom fondu pontknut
moznost podielat’ sa na investovani aj do takych firiem, ktoré svojim podnikanim pozitivne vplyvaju na
Zivot okolo seba, &i uz v podobe znizovania environmentalnej zataZze pre nasu planétu, zodpovedného
hospodarenia s prirodnymi zdrojmi, dodrziavania ludskych prav a vyroby bezpecnych produktov,
dodrziavania etickych principov podnikania alebo podpory komunity, v ktorej pésobia.

Periodicka sprava o udrzatelnom investovani je dostupna na stranke
https://www.vubgenerali.sk/dochodkove-fondy/informacie-o-udrzatelnom-investovani/.

Struktira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Akcionar

V&eobecna tverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VV8eobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spolocnost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky:

Akcionar

Generali Ceska pojistovia, a.s.

Spalena 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spolocnost’

Generali CEE Holding B.V.

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com

)
w



B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru2023, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2023 a poznamok k Uctovnej zavierke k 31.decembru 2023 bola pripravena
v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovujl
podrobnosti o usporiadani a oznacovani polozZiek uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové

déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym stvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je EUROQ (dalej len ,EUR") a v&etky zostatky st uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedeneé inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoreé vsak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu.
Spolo¢nost bude postupovat v zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuji dlihopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je den dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani oceriované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefnuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov". Ak fond vlastni
viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Ué¢tovani Ubytku danych investicii sa predpokladd, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové troky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z Grokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani budtcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daneho dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Urovne urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v kiorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhoveho cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade
s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spdsobe ur€enia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolognostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.




V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocefovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o zniZenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré st drzané fondom primarne za
Ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vkiady s dohodnutou splatnost'ou do 24 hodin su vykazané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuiju
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuté doba splatnosti je nad jeden
rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliseny urok
vypotitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finan¢né derivaty zahfaju terminové menové kontrakty, Grokové / menoveé swapy a opcie, zmluvy o
budtcich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika trokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na financnych trhoch. Tieto zaistenia su uctovaneé ako financne
derivaty ur¢ené na obchodovanie, pretoZe hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G€inné ekonomické
zabezpedenie, nespifaju kvalifikaéné pozZiadavky na vykazovanie zabezpecenia podia postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazaneé v stivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v redinej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaZnych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
trokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zéapornej redlnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty”. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie st zahrnuté do riadku
JZisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa UCtuji na podsuvahovych a stivahovych Gétoch odo dia dohodnutia obchodu do dfia
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dihodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky voci
spravcovskej spolocnosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenene
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej hodnote, tj. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvy3uje o dosahovany, éasovo rozlieny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.




2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi
predchadzajuci ditu uskutoénenia Uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia Gctovnej zavierky alebo
k inému dniu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri klipe a predaji cudzej meny za slovensku menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne slvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej thrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej arokovej
miery. Metoda efektivnej urokovej miery je sposob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna Urokovéa miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budtce penazné toky z finanéného nastroja na sti¢asnu hodnotu rovnu uétovnej
hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkove] spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacénej Cistej hodnoty majetku prislusného fondu a do
31.12.2022 predstavovala 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej &iste] hodnoty majetku. Podla novely
zakona od 1.1.2023 prindlezi déchodkovej spravcovskej spoloénosti za spravu dlhopisového,
zmiedaného, akciového a indexového dochodkového fondu odplata vo vyske 0,45% priemernej roénej
predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréovala kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolotnost nemala pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
mala vypocitana suma zapornt hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu nesmela presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela. Tato Gprava platila do 31.12.2022.

2.9 Doéchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Gistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a pottu déchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Gctuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
Gcte ucGtove] skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stucastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

oG B Do BY &

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
L.

VL.

VIL

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uétov obchodovania

s finan&nymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zauctovania uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov ()

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dar z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

Penazny tok z investiénej ¢innosti
ZniZenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)
Cisty penazny tok z investiénej éinnosti

Pefiazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelaov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov
za vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ zniZzenie prijatych Uverov (+/-)

Naklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov |.+IL+IIL.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
ictovného obdobia

Pefiazne prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uétovného obdobia VI.+V.

2023
1
719473

(22 945)

164 664
(10 127)
52 923 206

(61 095 746)

(331 107)
4 454

(7 648 128)
X

4 000 556

4 000 556
X

7 163 657

(6204 743)
(2 578)

(40 704)

915634

(2 731 938)
4743 791

2011853

2022
2
344 608

(17 597)

210 061
734
26 402 710

(28 409 946)

(226 211)
(71 758)

(1767 409)
X

X
7167 721

(4 628 317)
(22 092)

(102 373)

2414939

647 530
4 096 261

4743791
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

a
L
a)
b)
1.

2.
3.
4.

5.
IL.
A.
a)
b)

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia

Odpisanie ddchodkovych jednotiek za
spravu fondu
Prevedené déchodkové jednotky

Narast / pokles cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet ddchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2023

1
62 144 394
1210722 255,60332
0,051328
7163 657

8 079 998

(6 245 447)

8998 208

71 142 602

1226 846 381,96567
0,057988

2022

2
69 625 538
1164 594 816,80286
0,059785
7167 721

(9 918 175)

(4 730 690)
(7 481 144)

62 144 394

1210 722 255,60332
0,051328
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

Sidvaha fondu

Aktiva
Gislo 2.1. EUR Dlhopisy_oceﬁované RH
: podla dohodnutej doby 2023 2022
riadku o
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov & A
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedneho roku - -
7Y Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 483 836 1399 824
i Nad pat' rokov 14 865 431 14 757 681
Spolu 15 349 267 16 157 505
Gislo 2.1l. EUR Dlhopisgf ocenované RH
; podla zostatkovej doby 2023 2022
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 208 269 7048
2. Do troch mesiacov 101 408 42 044
3 Do Siestich mesiacov 60 721 71240
4 Do jedného roku 28 364 277 844
5. Do dvoch rokov 239 810 1058 797
6. Do piatich rokov 2120 521 4 835 895
i Nad péat rokov 12 590 174 9 864 637
Spolu 15 349 267 16 157 505
Cislo 2.l EUR Dlhopisy ocefiované
riadku RH 2023 2022
a. bez kuponov 68 952 52 860
a1, nezalozené 68 952 52 860
az2. zaloZene v repoobchodoch - -
a.3. zalozene - -
b. s kuponmi 15 280 315 16 104 645
b.1. nezalozené 15 280 315 16 104 645
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozene - -
Spolu 15 349 267 16 157 505

81



Cislo
riadku
1.

Noo ko n

2.1. USD Dlhopisy ocernované RH
podfa dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2023

2022

Cislo
riadku
1.

NoosLN

2.1l. USD Dlhopisy ocefiované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat rokov

Spolu

2023

2022

Cislo
riadku
a.
al.
a.z.
a.3.
b.
B.1.
b.2.
B3

2.1ll. USD Dlhopisy oceriované
RH

bez kuponov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozene

s kuponmi
nezalozené
zaloZene v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2023

2022

Cislo
riadku
1.

Nookwh

2.1. PLN Dilhopisy ocefované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2023

780 848
780 848

2022

318 628
1057719
1376 347



Cislo
riadku
i

SN K

2.1l. PLN Dlhopisy ocernované RH
podfa zostatkovej doby splatnosti
Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pét rokov

Spolu

2023

406

780 442

780 848

2022
163 597

4158
318 628
889 964

1376 347

Cislo
riadku

a.z.
a.3.

b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. PLN Dlhopisy ocefiované RH

bez kup6nov
nezalozene
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozene

Spolu

2023

780 848
780 848

780 848

2022

318 628
318 628

1057 719
1057 719

1376 347

Cislo
riadku
1.

S oF kW

2.1. RON Dlhopisy oceiované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat rokov

Spolu

2023

201 116
201 116

2022

495 968
495 968

Cislo
riadku
1.

N o g RN

2.1l. RON Dlhopisy ocenované RH
podla zostatkovej doby splatnosti
Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do siestich mesiacov

Do jedneho roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2023

3 560

197 556

201 116

2022

309 565

186 403

495 968



Cislo

; 2.1ILRON Dlhopisy oceriované RH 2023 2022
riadku
a. bez kupénov - =
al. nezaloZené s =
a.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZzené - -
b. s kuponmi 201 116 495 968
b.1. nezalozené 201 116 495 968
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 201 116 495 968
Gislo 2.l. CZK Dlhopisy oceriované RH
: podla dohodnutej doby 2023 2022
riadku S
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = o
2. Do troch mesiacov = B
3 Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedneho roku = =
5 Do dvoch rokov - =
6. Do piatich rokov - -
i Nad pat rokov - 593 579
Spolu - 593 579
Cislo  2.Il. CZK Dlhopisy ocefiované RH
riadku podla zostatkovej doby splatnosti 2023 2022
1. Do jedného mesiaca - C
2. Do troch mesiacov - =
3. Do Siestich mesiacov - =
4. Do jedného roku - 593 579
8. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov & =
Spolu - 593 579
Cislo : = 5
b 2.lI.CZK Dlhopisy ocefiované RH 2023 2022
a. bez kupoénov = =
a.1 nezaloZzene - -
a.z. zalozZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozeneé - -
b. s kupénmi - 593 579
b.1. nezaloZené - 593 579
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozeneé - -
Spolu - 593 579




2.1. HUF DIhopisy ocenované RH

Cislo  podra dohodnutej doby 2023 2022
riadku  splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov = =
¥ Nad péat rokov - 339 734
Spolu - 339734
Cislo  2.Il. HUF Dlhopisy ocefiované RH
riadku podla zostatkovej doby splatnosti 2023 2022
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do &iestich mesiacov - 7 691
4 Do jedneho roku ~ =
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - 332 043
7. Nad pat rokov = -
Spolu - 339734
Cislo § > 5
xdikers 2.Ill. HUF Dlhopisy ocefiované RH 2023 2022
a. bez kupénov - -
al. nezalozené - -
a.z2. zaloZené v repoobchodoch - =
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi - 339 734
b.1. nezalozené - 339734
b2, zalozené v repoobchodoch - =
b.3. zaloZene - -
Spolu - 339734
t_f:islo 3.a).l. Obchodovatelné akcie
riadku 2023 2022
1. Obchodovatelné akcie 40 927 522 24 070 264
11 nezalozené 40 927 522 24 070 264
1.2. zaloZené v repoobchodoch - =
1.3. zalozené - -
Spolu 40 927 522 24 070 264
Sislo 3.a).lL. Opchodovatfzfné :jlkcie
riadk podla mien, v ktorych su 2023 2022
ocenené
1. EUR 23 683 448 20 432 663
2. usbD 17 244 074 3637 601
3. Ostatne meny - %
Spolu 40 927 522 24 070 264

o
L



Cislo

ot 4.1, Podielové listy 2023 2022
4 PL otvorenych podielovych fondov 11 669 179 10 205 366
1.1. nezalozené 11 669 179 10 205 366
1.2. zalozené v repoobchodoch - o
1.3 zalozene - -
2. PL ostatne = i
2.1. nezalozené - -
2.2, zaloZené v repoobchodoch - =
2.3 zalozene - -
Spolu 11669179 10 205 366
i 4.1l. Podielové listy podla mien,
,.?:a'::::, v ktorych sii ocen{ﬂsé 2023 2022
1. EUR 11 279 557 9148 720
2. UsD - 596 256
3 RON 389 622 460 390
Spolu 11 669 179 10 205 366
o 5.1. Kratkodobé pohladavky
Cislo  podra dohodnutej doby 2023 2022
riadku  gpjatnosti
2 Do jedného mesiaca - 4002 641
2. Do troch mesiacov - -
3 Do siestich mesiacov - -
4, Do jedneého roku - -
Spolu - 4002 641
- 5.1l. Kratkodobeé pohfadavky
Cislo podFa zostatkovej doby 2023 2022
riadku  gpjatnosti
1. Do jedného mesiaca - 4002 641
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov = =
4. Do jedného roku - -
Spolu - 4002 641
v 5.lll. Kratkodobé pohFfadavky
Cislo  podra zostatkovej doby 2023 2022
riadku  gplatnosti-znizenie hodnoty
1. Hrub& hodnota pohladavok - 4002 641
2. Znizenie hodnoty - -
3 Cista hodnota pohladavok - 4 002 641
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10. EUR Perazné prostriedky

Cislo a ekvivalenty pefaznych 2023 2022
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 1169 246 3446 577
2. Poskytnuté tvery splatné na E 5
poZiadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné A 8
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4, Cenné papiere penazného trhu - e
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 1169 249 3 446 577
5. Uverové linky na okamzité - -
¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1169 249 3 446 577
g 10. USD Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty pefiaznych 2023 2022
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 543 852 991 215
2. Poskytnuté Uvery splatné na - =
poZiadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné - -
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisuc¢et - stivaha 543 852 991 215
5. Uverové linky na okamzité - -
Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 543 852 991 215
Bislo 10. PLN Penazné prostriedky
; a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku g
prostriedkov
1. Bezné ucty 2171 7 461
2. Poskytnuté Gvery splatné na = -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné - -
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 2171 7 461
5, Uverové linky na okamzité - -
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 2171 7 461




Gislo 10. RON Pefazné prostriedky
. a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku :
prostriedkov
1. BezZne ucty 7243 28 121
2 Poskytnuté uvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazne prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 7243 28 121
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 7 243 28 121
Gislo 10. RUB Peﬁain% p_ro§triedky
pineliu a ekvi\.ra!enty penaznych 2023 2022
prostriedkov
1 Bezné ucty 26 26
2. Poskytnute Uvery splatne na - =
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatne do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky - =
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu ~ #
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 26 26
b. Uverové linky na okamzité ¢erpanie - %
pefaznych prostriedkov
Spolu 26 26
Sislo 10. CZK Penazné prostriedky
; a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku .
prostriedkov
1 Bezné ucty 158 23072
2. Poskytnuteé Gvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky = -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisuget - siivaha 158 23072
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 158 23072




Cislo

10. GBP Periazné prostriedky

fadka 2 ekvi\_faienty pefaznych 2023 2022
prostriedkov
1. Bezné ucty 104 524 84 178
2. Poskytnuté Gvery splatné na = g
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisuéet - stivaha 104 524 84 178
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 104 524 84 178
Gislo 10. CHF Peniazné prostriedky
: a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 100 943 81 350
2, Poskytnuté tvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
% Medzistéet - stivaha 100 943 81 350
5, Uveroveé linky na okamzité erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 100 943 81 350
Gislo 10. JF:Y Peﬁainévprostriedky
riadku = 2 ekvivalenty pefiaznych 2023 2022
prostriedkov
i1 Bezné ucty 83 559 68 030
2. Poskytnute tvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefnazné prostriedky = "
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere pefnazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 83 559 68 030
5. Uverové linky na okamzité éerpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 83 559 68 030
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10. HUF Penazné prostriedky

(.:'SID a ekvivalenty periaznych 2023 2022
riadku :
prostriedkov
1. Bezne ucty 128 13 761
2. Poskytnuté tvery splatné na 4 =
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na peniazné prostriedky - -
v ramci spotovych operécii
4. Cenné papiere pefiazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 128 13761
5. Uverové linky na okamzité cerpanie - -
penaZnych prostriedkov
Spolu 128 13 761
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo ’
stlis 1.1. Uroky 2023 2022
1. Bezne ucty 41 660 4 155
2 Reverzné repoobchody = =
3 Vklady v bankach 101 625 2 641
4. Dlhove cenné papiere 576 188 337 812
o} Po6zicky obchodnym spoloénostiam - &
Spolu 719 473 344 608
Cislo 2 vynosy z podielovych listov 2023 2022
riadku
jiof Otvorené podielové fondy 2 385 3011
2. Uzatvorené podielové fondy - =
3. Specialne podielové fondy - -
4. Specialne podielove fondy - -
nehnutelnosti
Spolu 2385 3011
Cislo ivi
el 3.1. Dividendy 2023 2022
1 EUR 27 167 25132
2. usD 81693 88 240
3. Ostatné meny 55 804 96 679
Spolu 164 664 210 051
&4 4./c. Ziskistrata z operacii
,ﬁ,'::ﬁ, s cennymi papiermip 2023 2022
1. Akcie 4757 750 (4 844 089)
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - =
3 Dihodobé dlhové cenné papiere 1248 596 (3 739 657)
4. Podielové listy 1760 040 (1475 603)
Spolu 7 766 386 (10 059 349)




Cislo

5./d. Zisk/strata z operacii

riadku s devizami 2023 2022
1. PLN 97 327 (24 455)
2. ush (381 387) 264 935
3. RON (3137) 531
4. RUB - (9)
5 CZK (14 747) 18 185
6. GBP 1617 (3729)
7 CHF 5 557 2682
8. JPY (7 507) (4 253)
9. HUF 21 800 (28 184)
Spolu (280 477) 225703
?'ESIO 6./e Ziskistrata z derivatov 2023 2022
riadku
1 urokove - -
1. vyrovnavané v hrubom = =
1.2, vyrovnavane v &istom - 2
2: menoveé 38674 (407 188)
2.4, vyrovnavane v hrubom - =
2.2 vyrovnavaneé v Cistom 38674 (407 188)
3 akciove - -
3.1 vyrovnavane v hrubom = =
3.2. vyrovnavane v Cistom - -
4. komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavane v Cistom = -
5, Uverové - -
Spolu 38674 (407 188)
Ci i. Bankove poplatky a iné
r‘;‘i:& poplatky PR 2023 2022
1 Bankove poplatky (107) (24)
Z Burzove poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi (2 676) (3 295)
papiermi
4. Poplatky centralnemu (56) (61)
depozitarovi cennych papierov
<) Poplatky za spravu a uschovu CP (19 905) (19 847)
Spolu (22 744) (23 227)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni UCtovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uétovnych vykazov k 31.decembru 2023.

Tato uctovna zavierka k 31.decembra 2023 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢legov Statutarneho organu:

...................................................

r. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovne]j zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 13. marca 2024

';,

v}/ / _ i /'..

v
Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova

spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Uctovnictva:

7 /( //
..... ""ga}%ﬁ"“‘)

Jana Neumahrova
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PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost), a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2023 a sprava nezavislého auditora




Ernst & Young Slovakia, spol.sro. Tel: +421 233339111
Zizkova 9 ey.com/sk
811 02 Bratislava

Building a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora

Sporitelom déchodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky déchodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany
déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (,Fond“), ktora obsahuje
stivahu k 31. decembru 2023, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2023 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o Uétovnictve vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015
o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o &tatutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit Gc¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' §tatutdrneho orgédnu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zévierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
zakona o U&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v
¢innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit' jeho &innost, alebo by
nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finangného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vZdy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oakavat',

st zo skupiny Ernst & Young Global Limited

1g Slovakia, spol. s ro., 463, zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111, cddiel: Sro, viofka Cislo: 27004/B a v zozname auditorov
25T

1 Slovenskou komorou auditore
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto&nené na
zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podfa ISAs, potas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, & uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€fujeme auditorské postupy reagujlce
na tieto rizika a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnti dohodu, faldovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nézoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a Uétovnych metéd a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, €i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informéacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato&né,
modifikovat’ na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej éinnosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Gc¢tovnd zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

27. marca 2024
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Marek Mikolaj, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1038
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Zostavena za obdobie

2021884095 mesiac _ rok
riadna zostavena od 1 2023
IO | | mimoriadna schvalena do| 12 2023
| 35903058 | priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice obdobie
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od 1 2022
do| 12 2022
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Stvaha (UC FOND 1-02) | x| Vykaz ziskov a strat (U& FOND 2-02) | x | Poznamky (U FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spoloénosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
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| 02/59338850 | | 02/59338800
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13. marca 2024
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SUVAHA k 31. decembru 2023 v eurach

Oznaéenie POLOZKA

a b

X Aktiva

L Investicny majetok (stcet poloziek 1 az 9)

" Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou

a) bez kupodnov

b) s kuponmi

2, Dlhopisy ocenované realnou hodnotou

a) bez kuponov

b) s kupénmi

3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach

a) obchodovatelne akcie

b) neobchodovatelné akcie

c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemajui
formu cenného papiera

d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v abchodnych spolocnostiach

4. Podielove listy

a) otvorenych podielovych fondov

b) ostatné

5. Kratkodobé pohladavky

a) kratkodobe vklady v bankach

b) kratkodobé pézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

c) iné

d) obratené repoobchody

6. Dlhodobe pohladavky

a) dlhodobé vklady v bankach

b) dihodobé pézitky obchodnym spolognostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

7. Derivaty

8. Drahé kovy

9. Komodity

L. Neinvesticny majetok (stcet poloziek 10 a 11)

10. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

11. Ostatny majetok

Aktiva spolu

2023
1
X
176 172 490

14 757 999
114 920

14 643 079
132 202 662
132 202 662

28 868 241
28 868 241

343 588

8 630 090
8 592 346

37 744
184 802 580

2022
2
X
136 112136

3327130
88 100
3239030
108 181 596
108 181 596

24 409 265
24 409 265

194 145

14 809 425
14 780 671

28 754
150 921 561



Oznacenie
a

B = R

SR @

=

1]
—

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncéenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypoZicania financného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielove listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové

déchodkove jednotky, z toho
zisk alebo strata beZzného Ué&tovného obdobia

Pasiva spolu

6099
184 775 990
184 775 990

24 614 004
184 802 580

7 883
150 903 744
150 903 744

(22 062 890)
150 921 561
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2023

Oznacenie
a
)|
1.1
1.2./a.
1.3./b.

3.
32
4 /c.
5./d.
6./e.
Fal; i

3.
il

k.1.
k.2

> 3

POLOZKA
b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

zniZzenie hodnoty prisluéného majetku/zrusenie znizenia

hodnoty prislusného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transakéné naklady

Bankove poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit t¢tovnej zavierky

Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

2023

1
691 815
691 815

140 025
1051176
1051176

25 547 162
(2 167 605)
181 726

25 444 299
(5 171)

(52 644)
25 386 484
(24)

(24)

25 386 460
(753 390)
(753 390)

(19 066)

24614 004

2022
2
154 854
166 054

(13 200)

66 001

980 971

980 971

(24 386 891)
2 956 811
(1205 404)

(21 433 658)
(6 300)

(51 853)

(21 491 811)

(21 491 811)
(553 674)
(457 642)

(96 032)
(17 405)

(22 062 890)
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POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2023 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond"), je déchodkovy fond zalozeny v stlade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali  dochodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost”) so sidlom Mlynskeé nivy
1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol zalozeny dria 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT -
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené pefnazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom

¢. 43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov, do akciovych,
dlhopisovych, pefiaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podlfa Statutu fondu ana
obchody na obmedzenie menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde
formou finanénych derivatov.

Déchodkova spraveovska spoloénost vedie v déchodkovom fonde tétovnictvo a vykaznictvo cddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolocnostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2023

Predseda: Viadimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2023

Predseda: Roman Juras
Podpredseda: Jozef Kausich
Clenovia: Elena Kohutikova

Juraj Jurcik
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Stratégia fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB

Generali d. s. s., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostniuji mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej Urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v stilade so zakonom najméa do akciovych, dlhopisovych, pehaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statitu fondu ana obchody na obmedzenie
menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov

podfa zakona.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Akcionar

VEeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynskeé nivy 1, 829 90
Bratislava

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spoloénost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:
Sidlo:

Miesto uloZzenia konsolidovanegj
uctovnej zavierky:

Akcionar

Generali Ceska pojistovnia, a.s.

Spalena 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spolocnost’
Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2023, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2023 a poznamok k Uctovnej zavierke k 31.decembru 2023 bola pripravena
vsllade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve vzneni neskorsich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuj(
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkove

déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozligenia, t. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Uétovnej zavierke sa vykazujl v obdobi, s ktorym stvisia a na
zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokragovat vo svojej ginnosti,

Pouzita mena v Gctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vetky zostatky st uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktore vSak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu.
Spolocnost bude postupovat v zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenne papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere s pri prvotnom vykazani oceflované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov‘. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové troky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnitorna miera
vynosovosti odvodena z vynosove]j krivky daného dfia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené
aktualne Urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom, jeho hodnota je v stlade
s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolognostou po dohode s depozitarom inymi
véeobecne uznavanymi metdédami ocefovania.




V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat' kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlFadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom priméarne za
ucelom ich zhodnotenia. BeZné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dihodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobé pohfadavky su prvotne vykazané v stvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy$enu o asovo rozlieny urok
vypocitany metodou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Financne derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, Grokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Grokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia s uétované ako finanéné
derivaty urCené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Géinné ekonomické
zabezpegenie, nesplhaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie zabezpefenia podla postupov
U¢tovania.

Derivaty su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani st vykazané
vreainej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reédlne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpedenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. Vsetky derivatove finanéné nastroje sa v pripade kladnej reainej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty" a v pripade zapornej redinej hodnoty ako zavéazky v riadku ,derivaty*. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie st zahrnuté do riadku
.Zisk/strata z derivatov".

Derivaty sa G¢tuja na podsUvahovych a suvahovych Uétoch odo diia dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavizky

Dihodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zévazky vodi
spravcovskej spoloénosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v svahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej hodnote, tj. v cene pouzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvy$uje o dosahovany, ¢asovo rozliseny urok vypoéitany metddou efektivnej irokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.




2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym avyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajlci driu uskutoénenia Ugtovného pripadu alebo ku diu zostavenia uétovnej zavierky alebo

k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovenski menu sa pouzije
kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v defi uskutoénenia
transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom urenym a vyhlasenym Europskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym
k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepo&tu majetku a zavdzkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Dochadkovy fond vykazuje naklady a vynosy asovo rozlisené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo vecne
suvisia, t. J. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej Ghrade.

Vynosove a nakladové Groky sa ¢asovo rozliduju vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej Grokovej miery.
Metéda efektivnej urokovej miery je sposob pogitania amortizovanej hodnoty finan&ného ndstroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora
presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu Gétovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolognosti prinaleZi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do 31.3.2012
predstavovala 0,025% priemernej mesacénej Ciste] hodnoty majetku prislusného fondu a do 31.12.2022
predstavovala 0,3% priemernej roénej predbeZnej Cistej hodnoty majetku. Podla novely zakona od 1.1.2023
prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloinosti za spravu dlhopisového, zmiedaného, akciového
a indexového déchodkového fondu odplata vo vyske 0,45% priemernej roénej predbeznej gistej hodnoty
majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréovala kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolocnost nemala pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak mala
vypocitana suma zapornu hodnotu.

Podrla novely zékona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu nesmela presiahnut 1%
zo sumy prispevku pripisaného na uget nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na
osobny Ucet sporitela. Tato Uprava platila do 31.12.2022.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Eistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poétu
déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom Géte uétovej
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stiéastou viastného imania déchodkového fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajlcich sa jeho
investovania.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

oo R Ly B s

18.
19.

20.
21.
22,
23.
24,
5.
Il

VI.

VII.

POLOZKA
Pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich tu¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauétovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voéi dodavatelom (+)

Naklady na zrézkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovU dan z prijmov(+)

Cisty penazny tok z prevadzkovej innosti

Pefiazny tok z investiénej éinnosti
Znizenie/zvyS$enie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti

Pefnazny tok z finanénej éinnosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)

Deditstva (-)

Zmena stavu zavézkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvy3enie/ zniZenie prijatych (verov (+/-)

Naklady na uroky za tvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L+IL.+I1IL+IV

Perazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
uétovného obdobia

PefiaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2023
1

691 815
(237 205)

1051176
(18 436)
40 244 454

(56 366 294)

(830 272)

11 524

(24)

(15 453 262)
X

X
15 238 336

(5905 863)
6 695

(74 230)

9264 938

(6 188 325)
14 780 671

8 592 346

2022
2

168 054
187 456

980 971
(8 678)
119 828 712

(118 685 914)

(629 233)
(310 520)

1530 848
X

X
13 851 294

(2 274 826)
(72 659)

(176 326)

11 327 483

12 858 331
1922 340

14 780 671



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznaéenie

a
I
a)
b)
1.

2.
3.
4

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia

Odpisanie déchodkovych jednotiek za
spravu fondu
Prevedene déchodkové jednotky

Narast / pokles ¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2023

1
150 903 744
2534 096 615,31388
0,059549
15238 336
24 614 004

(5980 093)

33 872 246

184 775 990

2678 303 920,77042
0,068990

2022

2
161 566 492

2 350 414 242,89854
0,068740

13 851 294

(22 062 890)

(2 451 152)

(10 662 748)

150 903 744

2 534 096 615,31388
0,059549



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva

Cislo
riadku
T

G Bl N

2.l. EUR Dlhopisy ocenované
RH podfa dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat rokov

Spolu

2023

14 360 675
14 360 675

2022

2147179
2147179

Cislo
riadku

oo L oo B

2.1l. EUR Dlhopisy oceriované
RH podra zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedneho roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2023

192 024
63 694
16 662

14 088 295
14 360 675

2022

9 831
10 997
8 026

2118325
2147179

Cislo
riadku
a.
a.nl.
a2
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b:3:

2.1ll. EUR Dlhopisy oceiiované
RH

Dihopisy bez kupénov
nezalozene

zaloZené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kuponmi
nezalozene

zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2023

114 920
114 920

14 245 755
14 245 755

14 360 675

2022

88 100
88 100

2059 079
2059 079

2147179

Cislo
riadku
1.

o b o)

2.l. USD Dihopisy oceriované RH

podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

2023

2022
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Do piatich rokov
Nad pat' rokov
Spolu

397 324
397 324

Cislo
riadku

Neok D

2.1, USD Dlhopisy ocefiované RH

podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2023

395 394
394 324

2022

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. USD Dlhopisy oceriované
RH

bez kupénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kuponmi
nezaloZene
zalozeneé v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2023

397 324
397 324

397 324

2022

Cislo
riadku

1.

NO oA WN

2.1. PLN Dlhopisy ocefiované RH

podla dohodnutej doby
splatnosti
Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Do dvoch rokov
Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

2023

2022

1179 951
1179 951

Cislo
riadku
1.

Noeokwh

2.1l. PLN Dlhopisy ocefiované RH

podla zostatkovej doby
splatnosti
Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedneého roku
Do dvoch rokov
Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

2023

2022

8 251

1171 700

1179 951
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Cislo

2.1ll. PLN Dlhopisy oceiiované RH 2023 2022
riadku

a. bez kuponov - 5
an. nezalozené - -
a.z. zalozené v repoobchodoch - =
a.3. zalozené - -

b. s kupénmi - 1179 951
b.1. nezalozene - 1179 951
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - =

Spolu - 1179 951
Glslo o o+ |, Obchodovaterng sikeis 2023 2022
riadku ’

1. Obchodovatelné akcie 132 202 662 108 181 596
1.1 nezalozené 132 202 662 108 181 596
1.2 zalozené v repoobchodoch B 3
1.3 zalozené - -

Spolu 132 202 662 108 181 596
Gislo 3.a).ll. O?chodovat'el’né akcie
- podla mien, v ktorych st 2023 2022
riadku -

ocenené

1. EUR 73 046 579 59 274 565

2 uUsD 59 156 083 48 907 031

3. Ostatné meny - -

Spolu 132 202 662 108 181 596
Cislo 4 podielové listy 2023 2022
riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov 28 868 241 24 409 265
171, nezalozené 28 868 241 24 409 265
1.2, zalozené v repoobchodoch = C
1.8 zalozené - -
2 PL ostatné - -
2., nezalozené = *
2.2, zalozené v repoobchodoch = .
2.3. zalozené - -

Spolu 28 868 241 24 409 265
Cislo 4.Il. Podielové listy podfa mien, 2023 2022
riadku Vv ktorych si ocenené

% EUR 28 088 997 23 821534
2. uUsbD - -
3 RON 779 244 587 731

Spolu 28 868 241 24 409 265

109



10. EUR Penazné prostriedky

Cislo —; ekvivalenty pefiaznych 2023 2022
riadku .
prostriedkov
1. Bezne ucty 5906 305 12 149 826
2. Poskytnuté Gvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky - &
v ramci spotovych operacii
4. Cenne papiere pefiazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 5906 305 12 149 826
5. Uveroveé linky na okamzité Gerpanie . -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 5906 305 12 149 826
Gislo 10. USD Penazné prostriedky
; a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné ucty 2327 231 2 385 593
2. Poskytnute Uvery splatné na = .
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4, Cenne papiere penazneho trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 2327231 2 385593
5. Uverové linky na okamzité cerpanie = 2
pefaZnych prostriedkov
Spolu 2327 231 2 385593
Gislo 10. PLN Periazné prostriedky
. a ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku .
prostriedkov
20 Bezné Ucty 7 27 135
2. Poskytnuté Gvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatne do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky = =
v rdmci spotovych operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha rivd 27 135
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie - -
peflaZznych prostriedkov
Spolu 77 27135




Cislo
riadku

10. RON Penazné prostriedky

a ekvivalenty periaznych 2023
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenneé papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - stivaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

225

225

225

2022

226

226

226

Cislo
riadku

10. RUB Pefiazné prostriedky

a ekvivalenty pefaznych 2023
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vkiady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - stivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

65

65

65

2022

65

66

65

Cislo
riadku
1.

2.

10. CZK Peniazné prostriedky

a ekvivalenty periaznych 2023
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatne do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazneho trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - stivaha

Uverové linky na okamzité erpanie
pefiaznych prostriedkov

Spolu

51

51

51

2022

52

52

52



10. JPY Penazné prostriedky

Cislo — ekvivalenty pefiaznych 2023 2022
riadku ;
prostriedkov
1 Bezne ucty 83 817 39 280
2. Poskytnuté Uvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky - .
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 83 817 39 280
5 Uverove linky na okamzité éerpanie - -
pefnaznych prostriedkov
Spolu 83 817 39 280
Gislo 10. CHF Periazné p_rogtriedky
siadKii a ekw\_ralenty penaznych 2023 2022
prostriedkov
% Bezné ucty 122 097 81 3599
2, Poskytnuté Gvery splatné na . -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatne do 24 hodin
L3 Pohladavky na pefiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4, Cenne papiere pefiazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzislicet - stivaha 122 097 81 399
B Uverové linky na okamzité Gerpanie - =
pefnaznych prostriedkov
Spolu 122 097 81 399
Gislo 10. GBP Penazné prostriedky
. a ekvivalenty peniaznych 2023 2022
riadku .
prostriedkov
i Bezne ucty 152 478 97 095
2. Poskytnute uvery splatné na # =
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatneé do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu - =
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzislcet - suvaha 152 478 97 095
5 Uverové linky na okamzité Gerpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 152 478 97 059




Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo 1.1, Uroky 2023 2022
riadku
1. Bezné ucty 78 110 9520
2. Reverzné repoobchody - =
3. Vklady v bankéach 230 185 -
4. Dlhové cenné papiere 383 520 158 534
5. Pézicky obchodnym spolo€nostiam - =
Spolu 691 815 168 054
Cislo 2 vynosy z podielovych listov 2023 2022
riadku
1. Otvorené podielové fondy 140 025 66 001
2. Uzatvorené podielové fondy = =
3. Specialne podielové fondy = £
4. Specialne podielové fondy - -
nehnutelnosti
Spolu 140 025 66 001
Cislo 3 pividendy 2023 2022
riadku
i EUR 108 820 23 563
2. usD 803 831 753 170
B Ostatne meny 138 525 204 238
Spolu 1051176 980 971
Cislo 4./c. Zi§k{strat§i z o_perécii 2023 2022
riadku S cennymi papiermi
1 Akcie 20 226 259 (17 809 767)
2, Kratkodobe dlhové cenné papiere - 2
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 858 443 (2 889 144)
4. Podielové listy 4 462 460 (3 687 980)
Spolu 25 547 162 (24 386 891)
Cislo 5./d. ;i:;kl_strata z operacii 2023 2022
riadku s devizami
1. usb (2 235 854) 2962 263
2. PLN 69 640 (2 863)
3. RON (3 486) 780
4. RUB - (24)
5. GBP 1515 (3 361)
6. CHF 6 145 1103
7. JPY (5 564) (1088)
8. CZK (1) 1
Spolu (2 167 605) 2 956 811




Cislo

; 6./le Zisk/strata z derivatov 2023 2022
riadku
1. urokove - -
M. vyrovnavané v hrubom i 2
1:2. vyrovnavaneé v Cistom - ~
2. menoveé 181 726 (1 205 404)
2.1. vyrovnavane v hrubom - ~
2.2 vyrovnavane v Cistom 181726 (1205 404)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom = =
3.2 vyrovnavaneé v Cistom = &
4. komoditne < =
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v ¢istom G -
5. uverové - =
Spolu 181 726 (1 205 404)
Cislo i. Bankové poplatky a iné
riadku  Poplatky 043 e
1. Bankoveé poplatky (68) (52)
2, Burzove poplatky - s
3. Poplatky obchodnikom s cennymi (5 026) (6 160)
papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi (58) (54)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (47 492) (45 587)
Spolu (52 644) (51 853)
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F. PREHUAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni Gctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uctovnych vykazov k 31.decembru 2023.

Tato Uétovna zavierka k 31.decembru 2023 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova
spravcovska spolognost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie Uctovnictva:
fayet, / ¢/
____________ 7y eels R

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 13. marca 2024




VUB GENERAIL

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost), a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31.decembra 2023 a sprava nezavislého auditora
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 3333 9111
Zizkova 9 ey.com/sk
811 02 Bratislava

Building a better

Slovenskd republika

working world

Spoiod
Ernst

vedenom.Slovenskou komorou auditorov pod €. 257

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spolognost, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gstovnej zavierky déchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany
déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond®), ktora obsahuje
sivahu k 31. decembru 2023, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nézoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2023 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o U&tovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015
o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite") tykajuicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit u&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedg&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho orgénu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Spoloénost™) je zodpovedny
za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy averny obraz podfa zakona o
Ugtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa nepretrzitého
pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v
éinnosti v Gétovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho Cinnost, alebo by
nemal inu realisticki moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany
podfa ISAs vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat,

zapisana v Obchodnom reqgistri Mestskéha sddu Bratislava Il oddiel: Sro, viozka tislo; 27004/B a v zozname auditoroy
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Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V rémeci auditu uskutoéneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢&i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajnu dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdive vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost' pouzitych tctovnych zasad a aétovnych metdd a primeranost acétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrziteho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnif schopnost Fondu nepretrzite pokraovat v innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatogne,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mozu spbsobit, ze Fond
prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & UCtovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

27. marca 2024
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Marek Mikolaj, tatutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1038



UCTOVNA ZAVIERKA
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[ 2021884095 |
riadna zostavena
ICO | mimoriadna schvalena
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PriloZzené sicasti iétovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2023
do| 12 2023
Bezprostredne
predchadzajlice obdobie
mesiac rok
od 1 2022
do| 12 2022

(vyznadi sa )

Stvaha (U FOND 1-02) | x| Vyykaz ziskov a strat (UG FOND 2-02) | x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolocnosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost), a.s.

Nazov spravovaného fondu

spolo€nost), a.s.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a &islo

| Miynské nivy 1

PsSC Nazov obce
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| 02/59338850 | | 02/59338800
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SUVAHA k 31. decembru 2023 v eurach

Oznacenie

a
X

£ ko

.
o

POLOZKA
b
Aktiva
Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 9)

Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov

s kupénmi

Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

bez kupénov

s kupénmi

Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie

neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaiju
formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolocnostiach

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov

ostatne

Kratkodobé pohladavky

kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pézicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvesticny majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2023
1
X
1330 206 018

1330206 018
1330206 018

1009 650
965 918

43732
1331 215 668

2022
2

X
818 435 168

818 435 168
818 435 168

2579174
2 536 952

42 222
821 014 342



Oznacenie
a

B e R

RN ok

»

11
~—

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavéazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky voti spravcovskej spoloénosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozicania finanéneho majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatne zavazky
Vlastné imanie

Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkove

déchodkové jednotky, z toho

zisk alebo strata bezného uétovného obdobia
Pasiva spolu

2023
1

X
195 601

147 154

48 447
1331 020 067
1331 020 067

185 764 905
1331215668

28 825
820 931 360
820 931 360

(118 116 877)
821 014 342

121



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2023

Oznacenie
a
s
1.1.
1.2./a.
1.3./b!

2.
3
3:1.
3.2
4 /c.
5./d.
6./e.
7.15.

k.1.
k.2.

POLOZKA

b
Vynosy z trokov
uroky
vysledok zaistenia

znizenie hodnoty prislusného majetku/zrudenie znizenia

hodnoty prisluéného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transakéné naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia trokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky

Zisk alebo strata za Gc¢tovné obdobie

2023

46 388
46 388

301 697
301 697

190 551 723
3 366

190 903 174
(4 410)

(317 223)
190 581 541

190 581 541
(4 697 867)
(4 697 867)

(118 769)

185 764 905

2022

243 662
243 662

(115 434 709)
(2 600)

(115 193 647)
(4 530)

(240 338)
(115 438 515)

(115 438 515)
(2 587 185)
(2 398 723)

(188 462)
(91 177)

(118 116 877)



POZNAMKY Uiétovne;j zavierky zostavenej k 31.decembru 2023 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond"), je déchodkovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,dochodkova spravcovska spolocnost*) so sidiom Miynské nivy
1,820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dia 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim prvého
prispevku na bezny Gcet fondu u depozitara. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim NBS

¢. ODT - 13793/2011-1 z 5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolo&nosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené pefazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov,

do dlhopisovych, pefaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Ddochodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde détovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobogka zahraniénej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovske] spolocnosti k 31.decembru 2023

Predseda: Viadimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Viadimir Smidt

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovske] spolognosti k 31.decembru 2023

Predseda; Roman Juras
Podpredseda: Jozef Kausich
Elena Kohutikova

Clenovia:
Juraj Juréik




Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB

Generali d. s. s., a. s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostiiuji vy$siu mieru zhodnotenia pri vy$$ej Urovni rizika. Cielom
investicnej stratégie déchodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty déchodkového
fondu, ktora je tvorena indexom MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), &o je cenovy
index, vyjadreny v mene euro. PoZiadavku dosahovania takejto vykonnosti hodnoty déchodkovej
jednotky zabezpeti spolocnost investovanim majetku fondu najma do takych akciovych investicii, ktorych
vyvoj hodndt priblizne kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny. Majetok vo fonde
bude investovany v sulade so zadkonom a so zameranim a cielmi investi¢nej stratégie déchodkového
fondu, najma do akciovych investicii a pouzité, na obchody na obmedzenie menového, Grokového alebo

iného rizika.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Dochodkové spravcovska spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spolognosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Akcionar

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Miynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spolocnost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:
Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovane;j
uctovnej zavierky:

Akcionar

Generali Ceska pojistoviia, a.s.

Spalena 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spolo¢nost’
Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com




B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo slvahy k 31.decembru 2023, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2023 a poznamok k Uuétovnej zavierke k 31.decembru 2023 bola pripravena
vsulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskordich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovujl
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek G¢tovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové
dochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR¥).

Tato u€tovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozligenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v U¢tovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a v3etky zostatky st uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty s uvedené v zatvorkach.

Dachodkovy fond neeviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenneé papiere vo viastnictve dochodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investicny majetok.

Den uskutocnenia Gétovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je der dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocenované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov*. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnitorna miera
vynosovosti odvodend z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktualne drovne U(rokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v stlade
s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi
véeobecne uznavanymi metdédami ocenovania.

(B
LN




V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcil, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZzenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobhé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobe pohladavky su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej trokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financnée derivaty

Finanéné derivaty zahfiaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su Uétované ako finanéné
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju u¢inné ekonomicke
zabezpedenie, nespifaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazaneé v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazovane taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocenovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na financné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V8etky derivatové finan¢né nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty" a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty”. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
.Zisk/strata z derivatov".

Derivaty sa UCtuju na podsuvahovych a stUvahovych Uétoch odo dna dohodnutia obchodu do dfia
posledneho vyrovnania alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolocnosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazaneé v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo rozliseny urok vypocitany metddou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobe zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy doéchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.




2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urcenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi
predchadzajuci diu uskutoénenia Uctovného pripadu alebo ku diiu zostavenia Uétovne] zavierky alebo
k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
ur€enym a vyhlasenym Europskou centrainou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v dei
uskutoCnenia transakcie. Peflazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepoéitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazujd vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. . bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Gihrade.

Vynosove a nakladové Uroky sa asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej trokovej
miery. Metoda efektivnej Urokovej miery je spésob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na sugasnl hodnotu rovnu aétovnej
hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesaénej gistej hodnoty majetku prislugného fondu a do
31.12.2022 predstavovala 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej istej hodnoty majetku. Podla novely
zakona od 1.1.2023 prindlezi déchodkovej spravcovskej spolocnosti za spravu dlhopisového,
zmiesaneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vyske 0,45% priemernej roénej
predbeznej ¢istej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréovala kazdy pracovny defi. Déchodkova
spravcovska spolocnost nemala pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
mala vypocitana suma zapornt hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového uétu nesmela presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Uget nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela. Tato uprava platila do 31.12.2022.

2.9 Doéchodkové jednotky
Hodnota dochodkovej jednotky sa vypoéita ako podiel &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Gétuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom

ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stu&astou viastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
dopineni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajticich sa

jeho investovania.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

Moo N e By

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
[l

Vi,

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahe kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zauétovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kuipnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohfadavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty peniazny tok z prevadzkovej innosti

Penazny tok z investicnej ¢innosti
ZniZenie/zvySenie poskytnutych tGverov a vkladov (+/-)
Cisty pefazny tok z investiénej ginnosti

Penazny tok z financnej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedicstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ znizenie prijatych tverov (+/-)

Naklady na aroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-)

Cisty pefazny tok z finanénej innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L+IL+1IL+IV

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

Pefnazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného ohdobia VI.+V.

2023

46 388

301 697

25151 917

(345 769 376)

(5138 269)
111 404

(325 296 239)
X

X
149 593 830

174 729 972
(295)

(598 301)

323 725 205

(1571 034)
2 536 952

965 918

2022

243 662

19 378 181

(187 167 553)

(2 923 054)
(2 170 595)

(172 639 359)
X

X
94 456 879

78 523 639
133 178

(491 980)

172 621616

(17 743)
2 554 695

2536 952



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

Tarp=o

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z
precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za
spravu fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles éistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 dochodkovej jednotky

2023

1
820 931 360
10 066 855 779,8529
0,081548
149 593 830

185 764 905

174729 972

510 088 707

1331 020 067

13 648 946 871,5134
0,097518

2022

2
766 559 799
8 094 939 504,89662
0,094696
94 456 879

(118 116 877)

78 031 559

54 371 561

820 931 360

10 066 855 779,8529
0,081548



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Cisip 3.a).l. Obchodovaterné akcie 2023 2022
riadku R
L. Obchodovatelné akcie 1330206018 818 435 168
1.1 nezalozené 1330206018 818 435 168
1.2. zalozené v repoobchodoch = =
1.3. zalozene - -
Spolu 1330 206 018 818 435 168
Cislo 3.a).ll. Obchodovatelné akcie
riadku podla mien, v ktorych su ocenené 2023 2022
.. EUR 1330 206 018 818 435 168
2. usD - s
3. Ostatné meny - -
Spolu 1330 206 018 818 435 168
Gislo 10. EUR Penazné prostriedky a
B ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku !
prostriedkov
1. Bezné ucty 964 369 2536610
2, Poskytnuteé Gvery splatné na - =
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky - =
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s = :
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stvaha 964 369 2536 610
5. Uveroveé linky na okamzité &erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 964 369 2536 610
Gislo 10. USD Penazné prostriedky a
: ekvivalenty penaznych 2023 2022
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné ucty 1549 342
2. Poskytnuté uvery splatné na = =
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky - “
v ramci spotovych operacii
4, Cenne papiere penazného trhu s - -
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - sivaha 1549 342




Uverové linky na okamzité ¢erpanie

penaznych prostriedkov

Spolu 1549 342
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1.4, Uroky 2023 2022
riadku
1. Bezne ucty - B
2. Reverzné repoobchody = =
3. Vklady v bankach 46 388 -
4. Dlhové cenné papiere - &
5. Pézicky obchodnym spolo¢nostiam - =
Spolu 46 388 -
Cislo 3. Dividendy 2023 2022
riadku
1 EUR - -
2. uUsbD 301 697 243 662
3 Ostatne meny - -
Spolu 301 697 243 662
f:islo 4./c. Ziskls’tra_ta z c_)per_écii s 2023 2022
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 190 551 723 (115 434 709)
2. Kratkodobe dlhové cenne papiere - -
3 Dlhodobé dihové cenné papiere - -
4 Podielove listy - “
Spolu 190 551 723 (115 434 709)
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami 2023 2022
1. EUR - =
2. usb 3 366 (2 600)
3, Ostatné meny - -
Spolu 3 366 (2 600)
Cislo i. Bankové poplatky a iné
riadku pogla't)ky Y HES 2022
1. Bankové poplatky (18) (18)
2, Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi - (88)
papiermi
4, Poplatky centralnemu depozitarovi (54) (54)
cennych papierov
8. Poplatky za spravu a uschovu (317 1581) (240 178)
cennych papierov
Spolu (317 223) (240 338)

131



F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni Létovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu G¢tovnych vykazov k 31.decembru 2023.

Fedede

Tato Gétovna zavierka k 31.decembru 2023 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢

ov $tatutarneho organu: 77 /’j

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolocnost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie G¢tovnej zavierky: vedenie Uétovnictva:
o B

/&/ 2~ Lot )

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 13.marca 2024




