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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

74 962 934,91 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,060648
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 6,77
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 2,84%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 82,71%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych,

dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,8%
REPUBLIC OF LATVIA 16.5.2036 1,375% Statny dlhopis XS1409726731 0,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,8%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,8%
REPUBLIC OF ESTONIA 12.10.2032 4,000% Statny dlhopis XS2532370231 0,7%
ERSTE BANK HUNGARY ZRT 4.2.2025 1,250% dlhopis fin. institicie ~ ATO0O00A2VCV4 0,6%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,6%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. institicie ~ XS2435601443 0,6%
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis XS2190201983 0,6%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 7,3%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEOOBHZPJ908 6,1%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF |IEO004MFRED4 51%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,4%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,3%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,9%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,6%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,5%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 29.2.2024 1M zmena (Menové pary 29.2.2024 1M zmena

Nemecko 2,41% 0725% | EUR/USD 1,083 1-0,1%
USA 4,25% 0;34%|EUR/GBP 0,857 0,3%
Slovensko 3,59% 0728% | EUR/JPY 162,53 1,5%
Taliansko 3,84% 0,12%|EUR/PLN 4,321 1-0,3%
Polsko 5,32% 0,11%|EUR/CZK 25,36 1,9%
Akciové indexy 29.2.2024 1M zmena |Komodity 29.2.2024 1M zmena

Global - MSCI World 493 4,6%|Zlato 2044,3 0,2%
EU - Euro Stoxx 600 495 2,0% |Striebro 22,68 1-1,2%
USA - S&P 500 5096 5,3%[Platina 880,3 _4,6%
JAP - Nikkei 225 39166 8,0% | Paladium 946,8 .3 6%
EM - MSCI Emerging 533 4,8%|Ropa 78,26 3,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Pozitivna nalada na rizikovych aktivach pokracovala uz 4-ty mesiac v rade a akciové trhy si tak pripisali jeden z najsilnej$ich rastov vo svojej
histérii. Za tymto rastom moZzno hladat predovsetkym optimizmus ohladom umelej inteligencie, o¢akévaného poklesu sadzieb, mierne lepsich
ekonomickych dat, ¢i dobrych vysledkov ziskovosti firiem.

« Ocakavany scenar mierneho poklesu ziskovosti firiem za posledny kvartal 2023 sa nenaplnil, ked firmy odreportovali rast ich ziskov na Urovni cca
4%. Tento rast bol tahany predovSetkym technologickymi firmami, ktoré taZia z nastupujiceho trendu umelej inteligencie. Hlavnym tahariom je
vyrobca ¢ipov Nvidia, ktorej sa podarilo prekonat vysoké ocakavania a od zaciatku roka si pripisat takmer 60% rast hodnoty jej akcie.

« Napriek tomu, Ze centralne banky vo februari nezasadali, investori v priebehu mesiaca vyraznejsie prehodnocovali svoje ocakavania vyvoja
sadzieb. Kym koncom januara predpokladali na rok 2024 ich celkové znizenie o cca 1,5% v USA aj eurozéne, na konci februara sa tieto o¢akavania
poklesu zniZili len na urover 0,75% - 1%. Na konci roka by sa tak sadzby mali dostat na cca 3% v eurozéne a 4,5% v USA. K prvému zniZeniu by
malo prist najskor az na jinovom zasadnuti. Investori tak dali za pravdu centralnym bankam, ktoré hlasali, Ze oGakavania investorov su prehnané a
S0 znizovanim sadzieb sa nechcut uponahlat.

« Hoci akciové trhy boli vo¢i zmene tychto ocakavani iminne, vynosy na dlhopisovom trhu pokracovali uz druhy mesiac v raste, ¢o negativne
vplyvalo na zhodnotenie samotnych dlhopisov. Rizikové prirazky na dlhopisoch vSak kopirovali pozitivny trend na akciach, a teda ¢iastocne
kompenzovali investorom tento pokles.

« Akciové trhy prekonavali svoje historické maxima. Americky index S&P500 v priebehu mesiaca prvykrat v histérii prekonal hranicu 5000 doléarov a
dalej pokracoval v jeho raste. Japonsky akciovy index dokonca prekonal svoje historické maxima z roku 1989, ktoré dosiahol po¢as japonskej
cenovej bubliny. Celkovo si tak globalne akcie pripisali medzimesacne 4,5% rast a od svojich lokalnych minim z oktébra minulého roka uz vzrastli o
takmer 21%. Silnej$i odraz zaznamenali aj ¢inske akcie podporené vliadnymi stimulmi.

« Alternativne investicie zakongili mesiac zmieSane. Zlatu sa podarilo udrzat na trovniach nad 2000 doldrov za uncu a cena ropy mierne vzrastla.

Realitné akcie naopak mierne poklesli, nakolko ich vyvoj je nadalej negativne poznaceny vysokymi trokovymi sadzbami a problémami najméa
amerického komeréného realitného sektora.

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,99%, A- az A+: 10,66%, BBB- az BBB+: 4,86%, iné: 0,73%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do

/ou spravcovskou

Stvrtok 29. februar 2024

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou


http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

