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MESACNA SPRAVA

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

Stvrtok 29. februar 2024

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY CHO
Cista hodnota majetku vo fonde: 1505 764 629,37 € 0,1100
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,104431
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 0,1050
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,1000
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 3,65%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 214,61% 0,0950
Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 00900 1-

Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny 0,0850 1-
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

0,0800 r d ¥

00750
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0700 ; ; ; ; ; ; ; ;
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 58,9% 03/21 07/21 11/21 03/22 07/22 11/22 03/23 07/23 11/23
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 19,7%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 8,5%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0B4X9L533 6,4%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IE0O0BJOKDQ92 6,2%

Terminované
vklady + BU; 0,2%

Akciové indexy 29.2.2024 1M zmena |Menové pary 29.2.2024 1M zmena

Global - MSCI World 493 4,6%|EUR/USD 1,083 1-0,1%
EU - Euro Stoxx 600 495 2,0% [EUR/GBP 0,857 0,3%
USA - S&P 500 5096 5,3%[EUR/IJPY 162,53 1,5%
JAP - Nikkei 225 39166 8,0% | EUR/PLN 4,321 1-0,3%
EM - MSCI Emerging 533 4,8%|EUR/CZK 25,36 1,9%

Akciové investicie
(ETF); 99,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Pozitivna nalada na rizikovych aktivach pokracovala uz 4-ty mesiac v rade a akciové trhy si tak pripisali jeden z najsilnejSich rastov vo svojej historii.
Za tymto rastom mozno hladat predovSetkym optimizmus ohladom umelej inteligencie, oéakavaného poklesu sadzieb, mierne lepsich ekonomickych
dat, ¢i dobrych vysledkov ziskovosti firiem.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

« Ocakavany scenar mierneho poklesu ziskovosti firiem za posledny kvartal 2023 sa nenaplnil, ked firmy odreportovali rast ich ziskov na Grovni cca 4%. 80%
Tento rast bol tahany predovSetkym technologickymi firmami, ktoré taZia z nastupujuceho trendu umelej inteligencie. Hlavnym tahuriom je vyrobca 69,2%
¢ipov Nvidia, ktorej sa podarilo prekonat vysoké o¢akavania a od zaciatku roka si pripisat takmer 60% rast hodnoty jej akcie. 70%

. 5 . - . - . . h 60%
+ Napriek tomu, Ze centrélne banky vo februari nezasadali, investori v priebehu mesiaca vyraznejsie prehodnocovali svoje ocakavania vyvoja sadzieb.

Kym koncom januara predpokladali na rok 2024 ich celkové zniZenie o cca 1,5% v USA aj eurozéne, na konci februdra sa tieto o¢akavania poklesu 50%

znizili len na Uroven 0,75% - 1%. Na konci roka by sa tak sadzby mali dostat na cca 3% v eurozéne a 4,5% v USA. K prvému zniZeniu by malo prist

najskor az na jinovom zasadnuti. Investori tak dali za pravdu centralnym bankam, ktoré hlasali, Ze o¢akavania investorov su prehnané a so znizovanim 40%

sadzieb sa nechcu uponahlat.
30%

* Hoci akciové trhy boli vo¢i zmene tychto o¢akavani iminne, vynosy na dlhopisovom trhu pokracovali uz druhy mesiac v raste, o negativne vplyvalo na 20%

zhodnotenie samotnych dlhopisov. Rizikové prirazky na dlhopisoch v&ak kopirovali pozitivny trend na akciach, a teda ciastoéne kompenzovali

investorom tento pokles. 10%

0%
* Akciové trhy prekonavali svoje historické maxima. Americky index S&P500 v priebehu mesiaca prvykrat v histérii prekonal hranicu 5000 dolérov a dalej uUSsD GBP pPY

pokracoval v jeho raste. Japonsky akciovy index dokonca prekonal svoje historické maxima z roku 1989, ktoré dosiahol po¢as japonskej cenovej

bubliny. Celkovo si tak globalne akcie pripisali medzimesacne 4,5% rast a od svojich lokalnych minim z oktébra minulého roka uz vzrastli o takmer 21%. AKCIOVE INVESTICIE PODU’A SiDLA EMITEN =

Silnej$i odraz zaznamenali aj ¢inske akcie podporené vliadnymi stimulmi. 100%

Ostatné

99,8%

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujlce akcie z vyspelych krajin. 80%

60%

40%

20%

0,0%

0%

* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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