VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

PROFIT

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

189 563 676,90 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,070329
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 5,27
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,94%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 111,87%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
REPUBLIC OF POLAND 14.2.2033 3,875% Statny dlhopis XS2586944659 0,9%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,9%
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,9%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,6%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,5%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,5%
REPUBLIC OF LITHUANIA 6.5.2030 0,750% Statny dlhopis XS2168038847 0,5%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 6,7%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 6,1%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 5,4%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 3,3%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,7%
Microsoft Corp akcia US5949181045 2,4%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,4%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEOOB526YN16 2,4%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 2,3%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 31.1.2024 1M zmena (Menové pary 31.1.2024 1M zmena

Nemecko 2,17% 0;14% | EUR/USD 1,084 .-1,9%
USA 3,91% 0,03%|EUR/GBP 0,854 --1,7%
Slovensko 3,31% 0714% | EUR/JPY 160,19 2,5%
Taliansko 3,73% 0,03%|EUR/PLN 4,333 1-0,1%
Pofsko 5,21% 0,01%|EUR/CZK 24,89 0,7%
Akciové indexy 31.1.2024 1M zmena [Komodity 31.1.2024 1M zmena

Global - MSCI World 472 2,9%|Zlato 2039,5 1-1,1%
EU - Euro Stoxx 600 486 1,5% |Striebro 22,96 1-3,5%
USA - S&P 500 4846 1,7%|(Platina 922,3 --7,0%
JAP - Nikkei 225 36287 8,4% | Paladium 981,9 1 0,8%
EM - MSCI Emerging 509 W._4,6%|Ropa 75,85 5,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Kym pozitivna nalada zo zaveru roka na akciovych trhoch pokracovala aj v januari, dlhopisové trhy zaznamenali mierny pokles. Investori ¢iastocne
revidovali svoje o¢akavania ohfadom toho, kedy centralne banky pristipia k znizeniu sadzieb. ZniZzenie sadzieb na marcovych zasadnutiach FED a
ECB tak uz nie je v hre a o¢akavania sa posunuli do druhého kvartalu tohto roka.

« Napriek tejto zmene st o¢akavania investorov ohfadom znizovania sadzieb v roku 2024 stale pred centralnymi bankami. Tie st vo svojich
vyjadreniach opatrnejsie a aj napriek pozitivnej dynamike inflacie chcu vidiet dalSie podporné data, ktoré by potvrdili, Ze boj s inflaciou je definitivne
vyhraty. Na druhu stranu centralne banky na svojich zasadnutiach vyraznejsie nevystupili vo¢i o¢akavaniam investorov ohladom zniZovania sadzieb,
a preto k vyraznejSiemu poklesu dlhopisového trhu neprislo. Celkovo sa tak nadalej v roku 2024 ¢akd, Ze obe centralne banky FED a ECB znizia
sadzby o cca 1,5% oproti stiasnym Grovniam.

« Prichadzajice makroekonomické data v januéri prispievali k optimizmu. Rast HDP v USA vyraznejsie prekonal o¢akavania a inflacia sa blizi k 2%-
nému inflaénému ciefu oboch centralnych bank, hoci tempo poklesu spomalilo. Trh prace zostava robustny so stabilnym prirastkom novych
pracovnych miest, nezamestnanostou na urovni historickych minim, ako aj pokracujicim nadpriemernym rastom miezd.

« Prebiehajlica vysledkova sezdna spolo¢nosti taktiez poukazuje na lepsiu ako ocakavanu ziskovost spolo¢nosti. Hoci by rast ziskovosti mal
dosiahnut len Grovne okolo 2%, stéle je to investormi vnimané ako pozitivny signal odolnosti ekonomiky aj v prostredi vysokych urokovych sadzieb.

« Vynosy bezpecénych Statnych dlhopisov v januéri rastli. Negativny dopad tohto rastu bol v8ak kompenzovany utiahnutim rizikovych prirdZzok na
dlhopisoch. Celkovo tak dlhopisova zlozka fondo dosiahla len mierne negativnu vykonnost.

« Akciovym investiciam ako rizikovému aktivu sa v tomto prostredi celkovo darilo. Globalne akcie v EUR vzrastli medzimesacne o 2,9% a dalej tak
prekonavali svoje historické maxima. Najviac sa darilo japonskému indexu Nikkei 225, ktory medzimesacne vzrastol o 8,4%. Naopak, negativnu
vykonnost zaznamenal index rozvijajucich sa krajin tahanych zlymi vysledkami ¢inskeho akciového trhu.

« K zhodnoteniu globalnych akcii v eurach prispelo aj posilnenie amerického dolara, ktory v januari posilnil o takmer 2%. Alternativnym investiciam
sa naopak nedarilo. Zlato aj vplyvom posiliiujiceho doléra pokleslo o 1,1% a akcie realitnych spolo¢nosti si pripisali 4,4% pokles.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,68%, A- az A+: 2,75%, BBB- az BBB+: 0,98%, iné: 0,28%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

streda 31. januar 2024
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vy ych do ou spra
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