VUB GENERALL

Pravidla pre pravidelné preskiimanie referen¢nej hodnoty, jej jednotlivych
zloziek a ich pomerného zastupenia v referencnej hodnote a postup pri zmene
referencnej hodnoty

Referenéna hodnota fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,RH) je tvorend indexom MSCI World Index (Bloomberg ticker:
MSDEWI Index), ¢o je cenovy index vyjadreny v mene euro (dalej len “INDEX RH") zverejiiujuci zdverecné
hodnoty ku koncu obchodného dna. Celkova vykonnost RH zodpoveda vykonnosti tohto indexu. INDEX
RH sa sklada z akcii spolo¢nosti sidliacich vo vyspelych krajindch, najma z Eurdpy, Severnej Ameriky a
Azie. Medzi tieto vyspelé krajiny podla internych pravidiel spolo¢nosti MSCI Inc., ktorych akciové trhy
tvoria INDEX RH, mdzu patrit napriklad: Australia, Belgicko, Dansko, Finsko, Francuzsko, Holandsko, Hong
Kong, irsko, Izrael, Japonsko, Kanada, Nemecko, Nérsko, Novy Zéland, Portugalsko, Rakusko, Singapur,
Spanielsko, Svajciarsko, Svédsko, Taliansko, USA a Velkd Britania. Zlozenie INDEXU RH podlieha
internému vyberu a aktualizacii spolo¢nostou MSCI Inc. a zahffia spravidla akcie priblizne 1500
spolocnosti z uvedenych krajin. Zlozenie INDEXU RH a vahy akcii jednotlivych spoloc¢nosti su stanovované
na zaklade ich trhovej kapitalizacie, beric do Uvahy iba tie podiely akcii, ktoré su na trhoch volne
dostupné na obchodovanie. Tvorcom INDEXU RH je spolo¢nost MSCI Inc. (www.msci.com). Na webovom
sidle tejto spolo¢nosti je mozné ndjst aj aktualne informacie o vyvoji hodnoty tohto INDEXU RH. Zaroven
st dostupné informacie o podmienkach samotného procesu vyberu, hodnotenia a zaclenenia akciovych
trhov novych krajin do INDEXU RH, a to na zaklade troch kritérii podla , The MSCI Market Classification
Framework”, ktorymi su:

1) hospodarsky rozvoj krajiny,
2) velkost a likvidita prislusného akciového trhu krajiny a
3) jeho dostupnost.

ZloZenie INDEXU RH je navrhnuté tak, aby ¢o najvernejsie vyjadrovalo zmeny na vybranych akciovych
trhoch krajin zahrnutych v prislusSnom indexe. Spolo¢nost MSCI Inc. z tohto dévodu realizuje pravidelné
zmeny v zloZeni INDEXU RH . Hlavné revizie v zloZzeni INDEXU RH suvisia s:

a) vyznamnymi zmenami v kapitalovej Strukture spolocnosti tvoriacich INDEX RH (napriklad fuzie,
akvizicie, IPO, resp. iné korporatne skutoénosti),

b) aktualizdciami vplyvom vyznamnych zmien na vybranych akciovych trhoch (realizované
Stvrtrocne, t.j. koncom mesiaca februar, maj, august a september),

c) rocnou Uplnou aktualizaciou vybranych akciovych trhov (realizovana koncom mesiaca maj), ktoré
patria do INDEXU RH.

VUB Generali dochodkova spravcovskd spoloénost, a.s. zvolila tento index za RH z dévodu jeho vysokej
diverzifikacie a pokrytia takmer celého akciového trhu vyspelych krajin, najma clenskych krajin
Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj. Zaroveri tento index spifia podmienky na rozlozenie
rizika v referencnej hodnote, konkrétne rozloZzenia makroekonomického, geografického a odvetvového
rizika a dalSie podmienky ustanovené zakonom.

Pravidelné prehodnocovanie RH je zabezpecované spolo¢nostou MSCI Inc., ktory ako tvorca indexu
vykondva na zdklade vyssie uvedeného postupu pravidelné prehodnocovanie a rebalansovanie zloZenia
indexu v stlade s vopred stanovenymi pravidlami. RH je tvorena vylu¢ne tymto indexom, pricom VUB
Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. planuje dlhodobo vyuzivat tento index ako RH.
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Preskimanie referenénej hodnoty zo strany VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. sa
vykondva na ad-hoc baze, pricom na jej preskimanie vyuziva primdrne dostupné informacie od tvorcov
indexov a z informacnych systémov (napr. IS Bloomberg). Pri preskimani referenénej hodnoty sa
spoloénost zameriava na vhodnost rozloZenia rizika v rdmci referenénej hodnoty (makroekonomického,
geografického, odvetvového, menového a dalsich), likviditu financnych nastrojov kopirujucich
referenénd hodnotu s cielom minimalizovat naklady spojené s obchodovanim, postudenie kvality tvorcu
indexu a stanovenych pravidiel a podmienok pouZitych pri tvorbe samotného indexu.

V pripade, ak by VUB Generali dochodkova spravcovskd spoloénost, a.s. pristupila k zmene referenénej
hodnoty fondu, tejto zmene bude predchadzat nasledovné:
1. Vykonanie analyzy vyhodnosti zmeny referen¢nej hodnoty na novu,
2. Prerokovanie a schvdlenie zmeny referen¢nej hodnoty investi¢énou komisiou,
3. Uprava statutu dochodkového fondu v stlade so zmenenym zameranim a cielmi investi¢nej
stratégie fondu,
4. Schvdlenie statutu déchodkového fondu predstavenstvom spoloc¢nosti,
Ziadost a udelenie predchadzajiceho suhlasu NBS so zmenou referenénej hodnoty,
6. Uprava vietkych relevantnych dokumentov, akymi st napr. klié¢ové informéacie o déchodkovom
fonde,
7. Zosuladenie zloZenia majetku fondu s novym zameranim a cielmi investicnej stratégie fondu.
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