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VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

SUVAHA
k 30.06. 2006
Qzna- POLOZKA Cislo ' 130,6.2006 | 31.12.2005
cenie poznamky

a b c 1 2
X Aktiva X X
1. |Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach

splatné na poZiadanie 0 0
2. | Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 1037313 659 147
3. | Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam 48 466 48523
a) |brutto 48 466 48523
b) |korekcia
4. | Cenné papiere na obchodovanie 574 130 174 553
5. | Derivaty 72 1178
a) [naobchodovanie 72 1178
b) |zabezpecovacie
6. | Cenné papiere na predaj 0 0
7. | Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 0 9
a) |brutto 0 9
b) |korekcia
8. | Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 0 0
a) |statnych organov
b) |ostatnych subjektoch 0 0
al |brutto
b2 | korekcia
9. | Podiely na zakladnom imani v pridruzenych G¢tovnych 0 0

jednotkach
a) |vuctovnych jednotkach z financného sektora 0 0
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach 0 0
bl |brutto
b2 | korekcia
10. | Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych 0 0

jednotkach
a) |vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora 0 0




Ozna-

Cislo

Zenie POLOZKA poznamky | 30-6-2006 | 31.12.2005
a b c 1 2
x | Aktiva X X
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach 0 0
bl | brutto
b2 | korekcia

11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 0 0
a) |brutto
b) |korekcia
12. | Nehmotny majetok 0 0
a) |brutto
b) |korekcia 0 0
bl |opravky
b2 | opravné polozky
13. |Hmotny majetok 0 0
a) | neodpisovany 0 0
al |brutto
a2 | korekcia
b) |odpisovany 0 0
bl | brutto
b2 | korekcia 0 0
b2a |opravky
b2b | opravné polozky
14. |Danové pohladavky 0 0
15. |Ostatny majetok 165 0
a) |brutto 165
b) |korekcia

Aktiva spolu

1660 146

883 410




?é:.ae POLOZKA pozcrilg'r‘:] (| 30:6:2006 | 31.12:2005

a b d 1 2

X Pasiva X X X

I, |Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 7365 14 309
1. | Zavazky vodi centralnym bankam splatné na poziadanie 0 0
2. | Zavazky voci bankam splatné na poziadanie 0 0
3. | Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam 0 0
4. | Zavazky voci klientom a inym veritelom 0 0
a) |splatné na poziadanie

b) |ostatné zavazky 0 0
5. | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko 0 0
6. |Derivaty 0 0
a) |naobchodovanie

b) |zabezpecovacie 0 0
7. | Zavazky z dlhovych cennych papierov 0 0
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku

b) |sozostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok

8. | Ostatné zavazky 7348 14281
9. |Rezervy 0 0
10. |Podriadené financné zavazky 0 0
11. | Danové zavazky 17 28
II. |Vlastné imanie (stcet poloziek 12 az 19) 1652781 869 101
12. | Zakladné imanie, z toho: 0 0
a) |upisané zakladné imanie

b) |pohladavky voci akcionarom (x)

13. | Vlastné akcie (x) 0 0
14. |Kapitalové fondy 1628 106 858 200
a) |emisné azZio

b) | ostatné kapitalové fondy 1628 106 858 200
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 0
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) (2 472) 2038
a) |z majetku x/(x) (2 472) 2038
b) |z cennych papierov na predaj x/(x) 0 0
c) |zozabezpecovacich derivatov x/(x) 0 0
d |z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v

cudzej mene x/(x) 0 0




Ozna- POLOZKA Cislo 13062006 | 31.12.2005
cenie poznamky
a b d 1 2
X Pasiva X X X
e) | zvkladov do zakladného imania dcérskych a
pridruzenych uctovnych jednotiek
17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych
rokov x/(x) 0 0
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) 8863 0
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 18 284 8 863
Pasiva 1660 146 883 410
Podpisovy zaznam fyzickej | Podpisovy zdznam
Podpisovy zaznam Statutarneho organu osoby
osoby
alebo clena Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie | zodpovednej
za vedenie

Uctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

stvahy:

Ing. Andrea Semancova

Uctovnictva:

Martina Kutajova




VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za 6 mesiacov roku 2006

Ozna- POLOZKA Cislo 30.6.2006 | 30.6.2005
cenie poznamky
a b c 1 2
1. Vynosy z drokov a obdobné vynosy 19 688 1125
a. Naklady na aroky a obdobné naklady, z toho
l. Cisté urokové vynosy 19 688 1125
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Naklady na odplaty a provizie 0 1639
Il. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 0 (1639)
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 0 0
3.1 | dcérskych G¢tovnych jednotiek a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami 1128 0
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku 0 0
6. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k
predavanému a prevadzanému majetku 0 0
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku 0 0
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0 0
7. Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky z hlavnych
¢innosti 0 0
8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek a z
odpisanych pohladavok 0 0
e. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zo znizenia hodnoty majetku a
na odpisanie majetku 0 0
f. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zo znizenia hodnoty majetku a
na odpisanie majetku 0 0
f.1. | naklady na tvorbu opravnych poloziek 0 0
f1.1. | kfinanénému majetku
f1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. | naklady na odpisanie majetku 0 0
f.2.1. |finanéného




Ozna- POLOZKA Cislo 30.6.2006 | 30.6.2005
cenie poznamky
a b c 1 2
f.2.2. | hmotného a nehmotného
f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely 0 0
9. Ostatné vynosy 0 0
9.1. | vynosy zo zruSenia rezerv
9.2. |iné ostatné vynosy
g. Ostatné naklady 0 0
g.1l. |personalne naklady 0 0
g.1.1. | mzdové a socidlne naklady
g.1.2. |ostatné personalne naklady
g.2. | naklady natvorbu rezerv 0 0
g.3. |odpisy 0 0
g.3.1. |odpisy hmotného majetku
g.3.2. |odpisy nehmotného majetku
g.4. |Inéostatné naklady 0 0
10./h. | podiel na zisku alebo strate v dcérskych a
pridruzenych uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 20816 (514)
i Dan z prijmov (2532) (214)
i.1. splatna dan z prijmov (2532) (214)
i.2. | odlozena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 18 284 (728)

Podpisovy zaznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu
Uctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovednej za zostavenie vykazu
ziskov a strét:

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie

Uctovnictva:

Martina Kutajova




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 30. 06. 2006

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,,d6chodkovy fond“), je
dochodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom d6chodkovom
sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
(dalej len ,,déchodkova spravcovska spolo¢nost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Dochodkovy
fond bol zaloZeny dha 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol
schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1.
2005.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde vsulade so zakonom do
dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového sporenia.
Dochodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde tctovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

Ddchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.
Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché Myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 30. 06. 2006:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

MUDr. Viktor Koufril
Ing. Tibor Zalabai

Clenovia:

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 30. 06. 2006:

Predseda: Tomas Spurny, MBA

Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Lorenzo Kravina —do 29. 3. 2006
Dr. Adriano Arietti

Mgr. Mario Drosc, MPhil.

Dr. Luciano Cirina—od 29. 3. 2006

Clenovia:

Stratégia fondu VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyssej irovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona
o starobnom d6chodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny
podiel akciovej casti je 80%.



Struktira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Ddchodkova spravcovska spolocnost je spolocnym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost
Meno: Vseobecna uverova banka, a.s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovanej Vseobecna Uverova banka, a.s. Milino Taliansko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava ’

Akcionar Hlavna materska spoloénost
Meno: Generali Poistovna, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava | Vieden, Rakusko
Miesto ulozenia konsolidovanej Generali Poistoviia, a.s. Vieder. Rakdsko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava '

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo Suvahy k 30. 06. 2006, Vykazu ziskov a strat
k 30. 06. 2006 a Poznamok k uctovnej zavierke k 30. 06. 2006 bola pripravena v silade so zdkonom o
Uctovnictve a postupmi uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska,
Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahranicnych spravcovskych
spolocnosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.,j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze dochodkovy fond bude pokracovat vo svojej innosti.

U¢tovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych
nastrojov ocefovanych realnou hodnotou.

PouZitd mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) avsetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré doéchodkova spravcovska spoloénost v déchodkovom
fonde uplatriovala v prvom polroku roka 2006.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné
a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su uctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni,
ktord sa zvySuje odosahovany, casovo rozliseny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorend
opravna polozka. K 30. 06. 2006 dochodkovy fond nevykazal tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam
voci bankam.
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b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj
a na cenné papiere drzané do splatnosti podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a vzmysle
stratégie dochodkovej spravcovskej spolocnosti ohladne investovania déchodkovych fondov do cennych
papierov.

Dochodkova spravcovska spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do
portfélia ,Cenné papiere na obchodovanie®. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju finanéné
aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania. V pripade,
Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty sa
vykazuju v sivahe vo vlastnom imani v polozke ,Ocefiovacie rozdiely z majetku“. Precenenie cennych
papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sucastou ziskov alebo strat bezného
obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami.“

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny zverejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo Bloomberg)
a po dohode s depozitarom. Ocenenie cennych papierov je odsuhlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvysuje
o dosahované vynosy zurokov. Vynosové Uroky zcennych papierov uréenych na obchodovanie su
vykazané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako Urokové
vynosy z kupénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykazané ako ,Vynosy z urokov a obdobné
vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku dnu
ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metddou ztctovania k datumu dohodnutia obchodu.
c) Derivaty

Financné derivaty zahfnaju menové a urokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové opcie
a ostatné financné derivaty.

Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty z financnych derivatov sa
vykazuju v polozkach derivatov v sivahe. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo vykaze ziskov
astrat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata zobchodovania scennymi papiermi, derivatmi
adevizami“. Redlna hodnota financnych derivatov vychadza zkétovanych trhovych cien alebo
ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovi hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajicu
z Casovej hodnoty pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujice sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déochodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpecenie, nespinaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov
Uctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladdavky sa Uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorend opravna polozka.
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e) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.
f) Operdcie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny
podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku korunu
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku azavazkov vcudzej mene sa uctuju na
prislusnom Ucte Uctovej skupiny 56 ako ,Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov®, ktory je
sucastou vlastného imania déchodkového fondu stvztazne s prislusnymi dctami majetku a zavazkov. Ich
zalctovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutocni v obdobi, ked nastane Ghrada prislusnej pohladavky
alebo zavazku.

g) U¢tovanie vynosov a nidkladov

Dochodkovy fond Gctuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej thrade.

Vynosové Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uUroky zahfnaju uroky z vkladov
v bankach, uroky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou
hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

h) Dane

Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.

i) Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,08% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie tGctu vo
vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani
dochodkovych jednotiek na osobny ucet sporitela. Poplatky su zauctované na tarchu uctu ,Kapitalovy
fond déchodkového fondu “ v ramci vlastného imania. Takéto Uctovanie poplatkov je v silade s opatrenim
MF SR.

j) Dochodkové jednotky

Hodnota dbéchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek.

Déchodkovy fond uctuje oddchodkovych jednotkach na prislusSnom udcte uctovej skupiny 56 ako
Kapitalovy fond déchodkového fondu, ktory je sticastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zékonné poZiadavky
V stlade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zakonov dochodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajucich sa jeho
investovania.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

cc’::fe Nazov polozky 1.1.2005 | Zmena |31.12.2005| Zmena |30.6.2006
a b 1 2 3 4 5
1. |Zakladnéimanie
2. | Vlastné akcie (x)
3. |Emisné azio
4. | Ostatné kapitalové fondy 858 200 858200| 769906 | 1628106
a) ka'pltalovy fond déchodkového fondu - 868 927 868927 782830 1651757
prispevky
b) kapitalovy fond dochodkového fondu - (246) (246) 211 (35)
prestupy
0 kapitalovy fond dochodkového fondu - i i i i
vyplaty
d) kapitalovy fond déchodkového fondu - (10 481) (10481)| (13135)| (23616)
poplatky
5. |Rezervné fondy
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
2 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na
© | predaj
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
* | derivatov
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
* |imania v cudzej mene
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
10. |imania dcérskych a pridruzenych uctovnych
jednotiek
11. Ocepovaue rozdiely z ocenenia majetku v 2038 2038 (4 510) (2472)
podielovom fonde alebo inom fonde
12. Vysled’ok hospodarenia v schvalovacom 8863 8863
konani
13. | Nerozdeleny zisk 0 0
a) | pridel do nerozdeleného zisku 0 0
14. | Neuhradena strata (x)
1s. il/s(l)(()alebo strata bezného uctovného obdobia 3863 3863 9421 18 284
a) Prevoq do vysledku hf)spodarenla v (8 863) (8 863)
schvalovacom konani
b) Zisk alebo strata bezného tctovného obdobia 18 284 18 284
x/(x)
16. |Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 869101 869101| 783680| 1652781
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D. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

30.6.2006 | 31.12.2005
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk po zdaneni 18 284 8 863
Upravena o:
Zaplatenu zrazkovu dan 2532 1379
Urokové vynosy (21 078) (8 646)
Precenenie derivatov (1178)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu (262) 418
Cenné papiere na obchodovanie (400 700) (172 194)
Dlhodobé terminované tlozky 4 (48378)
Ostatné aktiva (156) (9)
Ostatné zavazky (6 944) 14 309
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej cinnosti (408 058) (205 854)
Prijaté troky 18 850 8180
Zaplatené dane z prijmu (2532) (1379)
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (391 740) (199 053)
Periazné toky z investi¢nej cinnosti
Nakup hmotného majetku 0 0
Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti 0 0
Penaziné toky z finanénej ¢innosti
Prijaté prispevky zo Socialnej poistovne 769 906 858 200
Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti 769 906 858 200
Clst_y prirastok v penaznych prostriedkoch a penaznych 378 166 659 147
ekvivalentoch
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 659 147 0
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na konci obdobia 1037 313 659 147

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktdra zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 30. 06. 2006 a 31. 12. 2005:

Popis 30. 06. 2006 31.12. 2005

BeZzny ucet SLSP 31757 1134
BeZzny ucet SLSP EUR 789 2
Bezny ucet VUB 1004 767 658 011
Terminovany ucet VUB 48 466 48523
Celkom 1085779 707 670




Struktdra terminovanych vkladov k 30. 06. 2006 je nasledovna:

Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozﬁseny Celkom sadzba Splatnost
urok
VUB, a.s. SKK 48 378 88 48 466 3% 25.5.2010

Pre Ucely prehladu o penaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuju iba financné aktiva
so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o penaznych tokoch v
zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 48 466 tis. Sk.

2. CENNE PAPIERE

Struktdra cennych papierov k 30. 06. 2006 a 31. 12. 2005 je nasledovna:

Popis 30.06.2006 | 31.12.2005
Cenné papiere urcené na obchodovanie 574130 174 553
Celkom 574130 174 553
Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu Struktiru:

Popis 30.06.2006 | 31. 12.2005
Cenné papiere uréené na obchodovanie

- akcie 184072 72734
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 390 058 101 819
Celkom 574130 174 553

Zmeny realnej hodnoty cennych papierov st zohladnené prostrednictvom uctu uctovnej skupiny 56 ako
»Ocenovacie rozdiely z majetku”, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového fondu. Amortizacia
diskontu a prémie k cennym papierom je sucastou Gctu ,Vynosy z Grokov a obdobné vynosy“ vo vykaze

ziskov a strat.

Struktdra cennych papierov v portféliu:

Cennv papier GOLDMAN MERRILL VUB 01 HSBC FINANCE
y pap SACHS LYNCH CORP.
ISIN XS0223960302 | XS0230016916 | SK4120004748 XS0233154912
Mena SKK SKK SKK SKK
Pocet ks 250 13 23 11
Nominalna hodnota 100 2 000 1000 2500
Obstaravacia cena 25000 26 000 23000 27 500
Cista trh°"; hodnota v 99,976 % 99,917 % 99,884 % 99,820 %
(]
AUV 177 6 6 207
Celkova trhova hodnota 25171 25985 22979 27 658
Splatnost' 22.7.2010 28.9.2010 28.9.2012 26.10.2012
. . . . 3M . R
Definicia kup6nu 3M Bribor 3M Bribor Bribor+0,05% 6M Bribor+0,11%
Trh: .
kétovanie/obchodovanie Luxembourg London Bratislava Luxembourg
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Cenny papier OTP HZL VL. VUB HZL XVII. BEAR STEARNS Statny dlhopis
ISIN SK4120004607 SK4120004813 XS0243584454 SK4120004219
Mena SKK SKK SKK SKK
Pocet ks 55 110 27 950
Nominalna hodnota 1000 1000 1000 100
Obstaravacia cena 55000 110 000 27 000 95 000
Cista trhova hodnota v % 99,762 % 99,932 % 99,967 % 99,236 %
AUV 199 400 138 1469
Celkova trhova hodnota 55068 110325 27129 95 743
Splatnost' 31.05.2009 28.11.2015 16.02.2014 21.01.2009
Definicia kupénu 6M Bribor+0,11% | 3M Bribor+0,11% | 3M Bribor+0,10% zero
Trh: . . .
kétovanie/obchodovanie Bratislava Bratislava London Bratislava
Cennv papier Iggs)écjh::ie iShares DJ Lyxor ETF Nomura ETF Sser:i?-:l: I.rlngp
y pap Euro Stoxx 50 | CECEEUR Nikkei 225
Stoxx 50 Ex 500
ISIN DE0005933956 IE0008471009 FR0010204073 JP3027650005 US78462F1030
Mena EUR EUR EUR JPY usD
Poéet ks 30510 26 050 41 370 12 280 5050
Nominalna hodnota 1 1 1 1 1
Obstaravacia cena 40653 36 847 35037 52011 19581
Cista trhova hodnota v 37,140 36,540 21,48 15670 127,23
mene
Celkova trhova hodnota 43 424 36477 34 054 50 466 19651
, . Trh: . Frankfurt Frankfurt Paris Osaka New York
kétovanie/obchodovanie
3. OSTATNE POHIADAVKY
Struktura ostatnych pohladavok k 30. 06. 2006 a 31. 12. 2005:
Popis 30.06.2006 | 31.12.2005
Pohladévka za prestup medzi fondami 108 0
Pohladavka za nevyplatenu dividendu SPDR Trust Series 57 0
Celkom 165 0

Vsetky pohladavky k 30.06.2006 predstavuju kratkodobé pohladavky. K 30. 06. 2006 déchodkovy fond
neevidoval pohladavky po lehote splatnosti.
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4. VLASTNE IMANIE

ZHRNUTIE POHYBOV NA UCTOCH VLASTNEHO IMANIA POCAS PRVEHO POLROKA ROKU 2006 POZzRI CAST C UCTOVNEJ

ZAVIERKY

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktdra Gctu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 30. 06. 2006 a k 31. 12. 2005:

Pobis Pocet déchodkovych Ostatné kapitalové fondy
P jednotiek (v tis. kusov) celkom (v tis. SKK)

Stav k 30. 06. 2006 1577 316 1628106

Stav k 31.12.2005 839752 858 200

5. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. 06. 2006 a 31. 12. 2005:

Popis 30.06.2006 | 31.12.2005

Poplatky za spravu 3142 1792

Poplatky za vedenie uctu 4206 8689

Danové zavazky 17 28

Iné zavazky 0 3800

Celkom 7 365 14 309

Vsetky zavazky k 30. 06. 2006 predstavuju kratkodobé zavazky. K 30. 06. 2006 dbéchodkovy fond

neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

6. VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté drokové vynosy

Struktura urokovych vynosov:

Popis 30. 6. 2006 30. 6. 2005
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z vkladov 13 327 0 1125 0
Vynosy z trokov z CP 6361 0 0 0
Celkom 19 688 0 1125 0

b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami

Popis 30. 6. 2006 30. 6. 2005
Vynosy Naklady Vynosy | Naklady
Zisk (strata) z obchodovania s CP 0 0 0 0
Zisk (strata) z obchodovania s derivatmi 1025 5 0 0
Realizované kurzové rozdiely 365 257 0 0
Celkom 1390 262 0 0
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c) Dane

Popis 30. 6. 2006 30. 6. 2005
Dan z prijmov 2532 214
Celkom 2532 214

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH

Derivaty — realne hodnoty (kreditné zostatky v stivahe) 30.06.2006 | 31. 12.2005
Forwardy menové (150) 482
Swapy menové 222 696
Celkom 72 1178

Derivaty uvedené v tabulke s evidované ako derivaty na obchodovanie.

Uvedené zostatky derivatov su zahrnuté v Stvahe, riadok €. 5 - Derivaty.

(Dzi;i'rj’flzy_vnp(:)rg;E?/thaor\]/zf:\(l)izaencii) 30. 06. 2006 31. 12.2005
Pohladavka Zavazok | Pohfadavka Zavazok
Forwardy menové 5663 5663 12942 12942
Swapy menové 108 727 108 727 34570 34570
Celkom 114 390 114 390 47 512 47 512

G. OSTATNE POZNAMKY

7. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktdra zavazkov vodi ostatnym spriaznenym stranam k 30. 06. 2006:

P Pociatocny . . Konecny .
Spoloc¢nost stav Prirastky | Ubytky sostatok Popis
- . Poplatky za spravu
VUB Generalid.s.s., a.s. 1792 5311 3961 3142 déchodkového fondu
VUB Generali d.s.s, a.s. 8 689 7824 | 12307 4206 ng&at"k za vedenie
Celkom 10481 13135 | 16 268 7 348

Uvedené zostatky zavazkov st zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod 4 poznamok).

8. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti predcasného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujlci predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré nemaju
zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcend splatnost®.
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Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 30. 06. 2006:

Do 1 laz3 3 mesiace | 1ai5 Nad Neurcena
. . " . Celkom

mesiaca | mesiace | azlrok rokov 5 rokov | splatnost
Majetok 1037 202 0 436 | 250345 | 188091 184072 | 1660 146
Pohladavky voci bankam | 1037313 88 | 48378 1085779
Cenné papiere na 201 188
obchodovanie 967 091 184072 >74130
Derivaty na
obchodovanie (276) 348 72
Pc?h[adavlv<y’VOC| klientom 165 165
ainym dlznikom
Zévazky 7 365 0 0 0 0 0 7 365
Ostatné zavazky 7 365 7 365
Cista stvahova pozicia
k 30.06.2006 1029 837 0 436 | 250345 | 188091 184072 | 1652781

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti drocenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je urokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj vystaveny

riziku Urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti irokovej miery 30. 06. 2006

Dol laz3 3 mesiace lazs Nad Neurcena
. . . , Celkom
mesiaca mesiace | az1lrok rokov 5 rokov | splatnost
Majetok 1037202 | 74135 | 220528 | 144 209 0 184072 | 1660146
Pohladavky voci bankam | 1037313 48 466 1085779
Dlhové cenné papiere 74135 220180 95743 390058
Akcie 184072 184072
Derivaty na
obchodovanie (276) 348 72
Pohladavky voci
klientom a inym 165 165
dlznikom
Zavazky 7 365 0 0 0 0 0 7 365
Ostatné zavazky 7 365 7 365
Cista suvahova pozicia
k 30. 06. 2006 1029837 | 74135 220528 | 144 209 0 184072 | 1652781
Struktdra majetku a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene 30. 06. 2006:
SKK EUR JPY usD Celkom
Majetok 1475156 114 468 50 717 19805 | 1660146
Pohladavky voci bankam 1084990 789 0 0 1085779
Dlhové cenné papiere 390 058 0 0 0 390058
Akcie 0 113955 50 466 19651 184 072
Derivaty na obchodovanie 0 (276) 251 97 72
Povhl'adavky voci klientom a inym 108 0 0 57 165
dlznikom
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Zavizky 7365 0 0 0 7365
Ostatné zavazky 7 365 7 365
Cista sivahova pozicia 1467 791 114 468 50 717 19805 | 1652781
k 30. 06. 2006

9. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota' pre lcely Hodnota majetku
. stanovenia hodnoty oy .
Popis P podla uctovnictva
doch. jednotky (v tis. Sk)
(v tis. Sk) )
AKTIVA 1660129 1660146
I?ohladavky voci bankam vratane casovo rozliseného 1085 762 1085 779
uroku
Cenné papiere vratane casovo rozliseného troku 574130 574130
Derivaty 72 72
Pohladavky voci klientom a inym veritelom 165 165
ZAVAZKY 7 348 7 365
Zavazky voci déchodkovej spravcovskej spolocnosti 7348 7348
Ostatné zavazky 0 17
CISTA HODNOTA AKTIV 1652781 1652781
Pocet déchodkovych jednotiek ( v kusoch) 1577 315643,0473 | 1577 315 643,0473
Hodnota déchodkovej jednotky k 30. 06. 2006 1,0478 1,0478

10. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uUctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo tpravu tuctovnych vykazov k 30. 06. 2006.

*kk

20




Tato uctovna zavierka k 30. 06. 2006 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

Bratislava, 10. 08. 2006
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