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Stvaha k 30. junu 2009

(VEUR)
Oznacenie POLOZKA Poznamka | 30.6.2009 | 31.12.2008
a b C 1 2
X Aktiva X X
I Investiény maj etok 166 452 393 | 158 449 177
1 Dlhopisy El 153242 233 | 136 948 701
a bez kupbénov 56 899983 | 36 888 666
b s kuponmi 96 342 250 | 100 060 035
2 Akcie E2 11587517 19815477
3 Podielové listy - -
a otvorenie podielovych fondov - -
b ostatné - -
4 Krétkodobé pohradavky - -
5 Dlhodobé pohlradavky 1608 777 1623 225
6 Obrétené repoobchody - -
7 Derivaty E3 13 866 61774
8 Drahé kovy - -
1 Neinvestiény maj etok 59408166 | 29634129
9 Peiiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E4 59408 166 | 29590 560
10 Ostatny majetok E5 - 43569
Aktiva spolu 225 860 559 | 188 083 306
Oznacenie POLOZKA Poznamka | 30.6.2009 | 31.12.2008
a b C 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky 8153416 111218
1 Zéavazky voci bankam - -
2 Zé&vézky z ukoncenia sporenia - -
3 Zé&vazky voti sprévcovskel spolonosti 32579 -
4 Derivaty E6 10676 107 913
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky E7 8110161 3305
1 Vlastnéimanie 217 707 143| 187 972 088
7 D6chodkové jednotky, z toho 217 707 143| 187 972 088
a fondy z ocenenia - -
b Zisk alebo strata beZného Uctovného obdobia 497 744 | (12 874 230)
Pasiva spolu 225 860 559 | 188 083 306

MUDr. Viktor Koufil

Podpredseda predstavenstva

T&to Uctovna zévierka bola schvalené predstavenstvom dria 19.8. 2009

Ing. Rébert Kubinsky

Clen predstavenstva

Poznamky na stranéch 5 az 16 st neoddelitel’nou sticastou tejto Uctovne) zavierky.




Vykaz ziskov a strét za 6 mesiacov roku 2009

(VEUR)
Oznacenie POLOZKA Poznamky | 30.6.2009 30.6.2008

a b c 1 2

1 Vynosy z trokov E8 2721 956 2773676
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend 115269 117 545
4a Zisk/strata z predaja cennych papierov E9 (11 045 338) (372 391)
5b Zisk/strata z predaja deviz (751 043) (215 543)
6C Zisk/strata z derivatov E10 111 330 2870642
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predajainého majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E11 9358883| (9395587)
I Vynos majetku vo fonde 511 057 | (4221658)
F Transakené naklady - -
G Bankové ainé poplatky - -
[ Cisty vynos z majetku vo fonde 511 057 | (4221 658)
H Naklady na financovanie fondu (13 313) (104 305)
hi néklady na droky - -
h2 zZisky/straty zo zaistenia Urokov - -
h3 naklady na dane a poplatky (13313) (104 305)
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 497 744 | (4 325 963)

I Naklady na odplatu za sprévu fondu - -
J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata 497 744 | (4 325 963)

Poznamky na stranach 5 az 16 sii neoddelitel’nou sii¢astou tejto Gctovne) zavierky.




Poznamky k Uétovne zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generdi PROFIT rastovy dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., as. (daej len ,,déchodkovy fond*), je
dochodkovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
dochodkovou sprévcovskou spolognostou VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, ass. (dag len
»dochodkova spravcovska spolocnost™) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratisava. Déchodkovy fond bol
zalozeny dia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statdt fondu bol schvéleny
rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh SR ¢. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavhym predmetom ¢innosti dochodkove] spravcovske) spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje je
vytvéranie a spréava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat’ zhromazdené peiiazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, peiaznych, akciovych investicii ana obchody na
obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost’ vedie v déchodkovom fonde G¢tovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho
maj etku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst& Y oung Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je prévnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom dochodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahraniéngl banky, Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Predstavenstvo déchodkove spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolocnosti k 30.06.2009

Predseda: Ing. Zuzana Adamové
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Rébert Kubinsky
Ing. Radovan Zaprazny

Clenovia:

Dozornarada déchodkovej sprévcovske spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovske) spolocnosti k 30.06.2009

Predseda: Ignacio Jaguotot
Clenovia: Ing. Lubomir Bugek

Dr. Adriano Arietti
RNDr. Pavol Kérész CSc.
Ing. Ivo Foltyn MBA
Mgr. Jurgj Sedlacko




Stratégia fondu VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je ur¢eny sporitelom, ktori uprednostiiuji vySSiu mieru zhodnotenia pri vySSej Urovni rizika. Financéné
prostriedky sa investuji do petiaznych, dlhopisovych aakciovych investicii v EUR av réznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeteny proti menovému riziku, mdze podra zékona o starobnom
déchodkovom sporeni dosiahnut’ maximalne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximéany podiel akciovej Casti je
80%.

Struktdra skupiny déchodkovej spréavcovskej spolognosti

Dachodkova sprévcovska spolocnost’ je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna mater sk spoloénost’
Meno: V &eobecnd tverové banka, as. I ntesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Miléno, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovanej V Seobecnd Gverova banka, as. Milano. Taliansko
Gctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava '

Akcionér Hlavné mater sk spoloénost’
Meno: Generali Slovensko Poistoviig, a.s. | Generali PPF Holding B.V
Sidlo: Plynarenska 7/C,824 79 Bratislava | Amsterdam, Holandsko
Miesto ulozenia konsolidovane) Generali Slovensko Poistoviia, a.s.

Amsterdam, Holandsko

Uctovnej zavierky Plynarenska 7/C,824 79 Bratislava

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloé¢nosti

Uctovna zévierka dochodkového fondu, ktorda pozostdva zo sivahy k 30.06.2009, vykazu ziskov a strét
k 30.06.2009 apoznamok k Uctovng zavierke k 30.06.2009 bola pripravena v stlade so Zakonom ¢.431/2002
Z.z. 0 (tovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢.25835/2008-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani poloZiek Uctovnej zavierky pre podielové fondy
a doplnkové déchodkové fondy (d’a g len ,,Opatrenie MF SR*).

Této Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udal osti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av U¢tovnegl zavierke sa vykazuju v obdobi, sktorym sivisia a na zé&klade
predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat’ vo svoje ¢innosti.

V slividosti so zavedenim eura ako oficidngl meny v Slovenskel Republike od 1. janudra 2009 sa funkéna mena
dochodkove spravcovske spolocnosti zmenila zo slovenske koruny na euro. Zmena funkénej meny bola
zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie déchodkovej spravcovske spolocnosti boli
skonvertované na euro oficidnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. T&o zmena neovplyvnila finanénu
situéciu déchodkovej spravcovske) spolocnosti k 30. jinu 2009.

Pouzita menav Uctovnej zavierke je EURO (d’algj len ,EUR") av3etky zostatky sl uvedené v celych EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporne hodnoty st uvedené v zatvorkach.



2 Hlavné G¢étovné zasady
2.1 Cennépapiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuji dihopisy, akcie apodielové listy si kategorizované
ako investiény majetok.

Den uskutoénenia Uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deii dohodnutia obchodu. Cenné
papiere st pri prvotnom vykézani ocetiované v redling hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere oceriuju v redlngl hodnote. Zisky astraty z precenenia sa vykazuju vo
vykaze ziskov astrét vriadku ,Zisk/strata z predaja cennych papierov* a ,Zisk/strata z precenenia cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani Ubytku danych investicii
sa predpokladd, Ze sa predavajl na béze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dihovych cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej Urokovej miery ako vynosoveé Uroky vo vykaze ziskov
a strét v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov astrat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku préva na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spol’ahlivo uréit’ trhova
cenu, sa stanovuje podlratrhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani budlcich petiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnltorna miera vynosovosti
odvodena z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade st zohl'adnené aktualne Urovne Urokovych
sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatel’nymi charakteristikami, bonita emitenta oceiiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plynice z vlastnictva
tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Z&ona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni v platnom zneni avyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 48/2005 uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po
dohode s depozitédrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami oceriovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom
modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou
obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.

2.2 Krétkodobé pohradavky

Krétkodobé pohradavky predstavuji pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankédm, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za t¢elom ich
zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin sl vykédzané ako peiiazné
prostriedky a ekvivalenty peiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohradavky su prvotne vykézané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani s
ocenené v redng hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceiuju v amortizovangl hodnote, ktord
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej
urokove miery. V pripade spornych pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Finanénéderivaty

Finan¢né derivéty zahriigju terminové menové kontrakty, Grokové / menové swapy a opcie, zmluvy o budlcich
Urokovych sadzbach. Fond pouziva derivéty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika spojeného
sjeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia sl U¢tované ako finan¢né derivaty urcené na
obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické zabezpetenie, nespinajl
kvalifika¢né poZiadavky navykazovanie zabezpecenia podl'a postupov Uctovania.

Derivéty su prvotne vykazané v slivahe ku ditu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykézani si vykazané
v realng hodnote. Nasledne si vykazované taktiez v redingl hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaju z trhovych



cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojg cinnosti fond
uzatvéra zmluvy na finan¢né derivéty scielom zabezpetenia likvidity, menovych a drokovych rizik. VSetky
derivatové financéné nastroje sa v pripade kladngj redlngj hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku , derivaty” a
v pripade zaporngj redlngi hodnoty ako zavézky v riadku ,derivaty”. Zmeny redng hodnoty derivatovych
finanénych néstrojov uréenych na obchodovanie st zahrnuté do riadku ,, Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa U¢tuju na podsiivahovych a sivahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do diia posiedného
vyrovnania, alebo ukon¢enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného ndkupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé akrétkodobé zavézky predstavuji zavézky z prestupov medzi fondami, zévézky voci spravcovskej
spolognosti a podobné zavézky.

Zavazky sl prvotne vykézané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani st ocenené v realnej
hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavéazky oceiiujl v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvothom oceneni,
ktora sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivng) Grokovej miery. Kratkodobé
zavézky, ktoré nie s splatné v splétkach, sa oceiiuji nomindlnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaji zrézkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.

2.6 Operaciev cudze) mene

Magjetok azévazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajil na EURO referencnym vymennym kurzom
ur¢enym avyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska ku diiu prvotného
vykézania.

Operécie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavajl na EURO referenénym vymennym kurzom uréenym
avyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska platného v der uskuto¢nenia
transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzel mene sa prepotitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym avyhlasenym Eurdpskou centrdnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska platnym k datumu
Uctovng zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku azévéazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze
ziskov astrét v riadku ,, Zisk/strata z predajadeviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alalebo vecne
slivisia, t. j. bez ohr'adu nato, kedy prichadzak ich penazneg Uhrade.

Vynosové anékladové Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrat metddou efektivnej Urokove miery.
Metoda efektivngj Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovang) hodnoty finanéného nastroja a priradzovania
Urokovych vynosov relevantnym G¢tovnym obdobiam. Efektivna irokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce penazné toky z finanéného néstroja na sicasni hodnotu rovnu Uétovne hodnote.

2.8 Poplatky
Déchodkove) sprévcovske spolocnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje

0,065% priemerngj mesatng ciste) hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie Uétu vo vyske
1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na bezny Gcet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych



jednotiek na osobny Ucet sporitela. Poplatky si zal¢tované na tarchu Uctu Uctove) skupiny 51 ako Déchodkové
jednotky, ktory je sii¢ast'ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistgj hodnoty majetku v déchodkovom fonde apoctu
déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Gctuje o déchodkovych jednotkdch na prislushom Ucte Gctove)
skupiny 51 ako Dochodkové jednotky, ktory je si¢astou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych

zékonov dbchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania
K 30.06.2009 ddchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.



C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

2009 2008
Pefiazné toky z prevadzkove ¢innosti
Zisk/ (strata) pred zdanenim 511 057| (12756 087)
Upraveny o:
Urokové vynosy (2 721 956) (5947 273)
Vynosy z dividend (115 269) (578 938)
Nerealizovany zisk z precenenia finanénych néstrojov (8984 194) 18312 218
Prevadzkovy zisk/ (strata) pred zmenami stavu pracovného kapitlu (11 310 362) (970 080)
Zmena stavu akcii 15421 065 (3580 052)
Zmena stavu derivatov (49 329) 379231
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku 58 017 (43 490)
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavazkov vodi
spravcovske spolognosti 32579 (22 548)
Zmena stavu ostatnych zévézkov 8 106 856 (961)
Prijaté droky 2 660 398 6 936 558
Zaplatena daii (13313) (118 143)
Prijaté dividendy 115 269 578 938
Cisté peitazné toky z prevadzkovej &innosti 15021 180 3159453
PetiaZzné toky z investiéngj ¢innosti
Nakup dlhodobych dihovych finanénych nastrojov (51936 788) | (68806 945)
Zmaturované dihové finanéné nastroje 15172973 1726 084
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych néstrojov 22 322931 0
Cisté petiazné toky z investiéng &innosti (14440884) | (67 080861)
Pefiazné toky z finanéngj &innosti
Prijate prispevky apendle 34 360 158 66 952 110
Prestupy (4010588) | (7111 074)
Poplatky (1112 260) (1989 202)
Cisté petiazné toky z finanéngj &innosti 29237 310 57 851 834
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a peiiaZznych ekvivalentoch 29 817 606 (6 069 574)
Pociatocny stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1. januéru
2009 (2008) 29 590 560 35660 134
Koneény stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 30. junu 2009 (k 31. decembru 2008) 59 408 166 29590 560
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznadenie POLOZKY 30.6.2009 31.12.2008

a b 1 2

I Cisty majetok na zaiatku obdobia 187 972 089 142 994 484
a pocet dochodkovych jednotiek 5437 555649,8057| 3827207 738,1377
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,034568 0,037363
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 34 360 158 66 952 110
2 Zisk alebo stratafondu 497 744 (12 874 230)
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spréavu fondu (1112 260) (1989 202)
5 Prevedené dochodkové jednotky (4 010 588) (7111 074)
[ Narast / pokles ¢istého majetku 29735054 44 977 604
A Cisty majetok na konci obdobia 217707 143 187 972 089
a pocet déchodkovych jednotiek 6 283 446 298,429600| 5437 555 649,8057
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,034648 0,034568
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podra jednotlivych druhov je nasledovné:

Oznagenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) Stétne dlhopisy 76 840 388 68 259 614
b) hypotekérne zalozné listy 32098 193 39 909 306
C) ostatné dihopisy 44 303 652 28779781
Dlhopisy spolu 153 242 233 136 948 701
Clenenie dlhopisov podra zostatkove doby ich splatnosti:
Oznagenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a do 1 mesiaca 124 932 10 352 601
b) 1 a7 3 mesiace 5659 720 977 283
C) 3 mesiace az 1 rok 37278 243 9743 391
d) 1 az 5 rokov 100120735 90 047 434
€) nad 5 rokov 10 058 603 25 827 992
Dlhopisy spolu 153 242 233 136 948 701
Clenenie dihopisov podra dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 30.6.2009 31.12.2008
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
(9] 3 mesiace az 1 rok 8483 155 2931840
d) 1 a7 5rokov 95 803 274 89 451 953
€) nad 5 rokov 48 955 804 44 564 908
Dlhopisy spolu 153 242 233 136 948 701
Clenenie dihopisov podl'a mien:
Oznadenie | PoloZka 30.6.2009 31.12.2008
a) SKK - 136 948 701
b) EUR 153 242 233 -
c) usb - -
Dlhopisy spolu 153242 233 136 948 701
Clenenie dihopisov:
Oznadenie | PoloZka 30.6.2009 31.12.2008
a) bez kupbénov 56 899 983 36 888 666
b) s kupénmi 96 342 250 100 060 035
Dlhopisy spolu 153 242 233 136 948 701
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Clenenie dlhopisov podla spdsobu uréeniaich redlng hodnoty:

Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
redl na hodnota uréena ako trhovana
z&klade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
red na hodnota uré¢ena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzach 119532 432 21 354 566
redlna hodnota uréena ako odhad
[9)] (vl.modelom) sreferenciou natrh 33709 801 115594 135
red na hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Dlhopisy spolu 153 242 233 136 948 701
2. Akcie
Clenenie akcii podramien:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) v SKK - -
b) v EUR 5959 607 11 165 123
C) v USD 3864 626 6033191
d) v JPY 1763 284 2617 163
Akcie spolu 11587 517 19 815 477
Clenenie akcii podl'a spdsobu uréeniaich redng hodnoty:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
redl na hodnota uréena ako trhovana
zaklade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
redl na hodnota uréena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzach 11 587 517 19 815 477
red na hodnota uré¢ena ako odhad
[9)] (vl.modelom) sreferenciou natrh - -
redl na hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Spolu 11587 517 19815477
3. Derivaty —aktiva

Redlne a nomindlne hodnoty derivétov:

Realna hodnota Nomindlna hodnota-| Nominalna hodnota-

Oznadenie | Polozka pohradévka zavazok
2009 2008 2009 2008 2009 2008

a) menové forwardy 13866| 61774| 5230000 2435000| 5214459| 2351039

b) menoveé swapy - - - - - -

C) menové opcie - - - - - -
Derivéty spolu 13866| 61774| 5230000 2435000| 5214459| 2351039
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Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) Do 1 mesiaca 13 866 -
b) 1 az 3mesiace - 61 774
(9] 3 mesiace az 1 rok - -
Derivaty spolu 13 866 61774
Clenenie derivéatov podl'a spdsobu vysporiadania:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 13866 61774
Derivéty spolu 13 866 61 774
4. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Clenenie penaZnych prostriedkov a ekvivalentov podra jednotlivych druhov:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) beZné vklady 11 013 150 28 737 228
terminované vklady so splatnost'ou do
b) 24 hodin 48 395 016 853 332
Peiiazné ekvivalenty spolu 59 408 166 29590 560
5. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podra druhov:
Oznagenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) pohladavky za kupony - 41971
b) pohladavky za dividendy - 1598
Ostatny majetok spolu - 43569

6. Derivaty - pasiva

Redlne a nominalne hodnoty derivétov:

Reédlna hodnota Nomindlna hodnota-| Nominalna hodnota-

Oznacenie | Polozka pohPadavka zavazok
2009 2008 2009 2008 2009 2008

a) menové forwardy 10 676 107913| 1550000 5230000| 1560066| 5257308

b) menove swapy - - - - - -

) menoveé opcie - - - - - -
Derivaty spolu 10676 107 913| 1550 000 5230000| 1560066| 5257308
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Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) Do 1 mesiaca 10676 -
b) 1 aZ 3 mesiace - 107 913
(9] 3 mesiace az 1 rok - -
Derivéty spolu 10676 107 913
Clenenie derivéatov podl'a spdsobu vysporiadania:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 10676 107 913
Derivaty spolu 10676 107 913
7. Ostatné zavazky
Clenenie ostatnych zévézkov podrajednotlivych druhov:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) zavazky z nakupu CP 8109 597 -
b) zavazky vocdi dochodkovym fondom - -
c) danové zavazky 564 3305
Ostatné zavazky spolu 8110161 3305
8. Vynosy z Urokov
Clenenie vynosov z Grokov podl'a druhov:
Oznagenie | Polozka 30.6.2009 30.06.2008
a) z dlhovych cennych papierov 2488418 2187440
b) z vkladov 192 914 81197
C) z beznych Gctov 40 624 505 039
Vynosy spolu 2721956 2773676
9. Zisk/Strata z predaja cennych papierov
Oznacenie | PoloZka 30.6.2009 30.06.2008
a) zZisk/(strata) z predaja dlhopisov (4 236 233) (85 441)
b) zisk/(strata) z predaja akcii (6 809 105) (286 950)
Spolu (11 045 338) (372391)
10. Zisk/Strata z derivatov
Oznatenie | Polozka 30.6.2009 30.06.2008
a) Zisk z derivétov 641 981 3147658
b) Strata z derivétov (530 651) (277 015)
Spolu 111330 2 870643
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11. Zisk/Strata z precenenia cennych papierov

Oznacenie | PoloZka 30.6.2009 30.6.2008
a) Zisk/ (strata) z precenenia dihopisov 1791 089 (484 913)

b) Zisk/ (strata) z precenenia akcii 7567794 (4 329 280)
Spolu 9358 883 (4814 193)

F. PREHDAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Nominalna hodnota derivétov je uvedend v poznamkach ¢. 3 acg. 6.
Fond k 30. jinu 2009 ak 31. decembru 2008 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY
Néasledné udal osti

Po dni Gétovne zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by s vyZadovali vykazanie v poznamkach
alebo Upravu Uctovnych vykazov k 30. junu 20009.

* k%

Této G¢tovna zavierkak 30.06.2009 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost,
as., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

MUDr. Viktor Kouiil Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva ¢len predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska VUB Generai déchodkova spréavcovska
spolognost, as. spolognost’, a.s.
Podpis osoby zodpovedngj za zostavenie Podpis osoby zodpovedngj za vedenie
Uctovng zavierky: Uctovnictva:
Ing. Andrea Semancova Jana Neumahrova

Déatum: 19. augusta 2009
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