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SUVAHA

Oznacenie POLOZKA Poznamka | 30.6.2008 | 31.12.2007
a b c 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (stcet poloZiek 1 az 8) 3125678 1999 929
1. Dlhopisy 1 2399173 1481718
a) bez kupdnov 430 821 74 346
b) s kupénmi 1968 352 1407 372
2. Akcie 2 437 556 476 201
3. Podielové listy
a) otvorenie podiel ovych fondov
b) ostatné
4, Krétkodobé pohradavky 3 210249
5. Dlhodobé pohradavky 35050 35 368
6. Obrétené repoobchody
7. Derivaty 4 43 650 6642
8. Drahé kovy
. Neinvestiény majetok (stcet poloziek 9 a10) 103 291 805 489
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 5 102 289 805 489
10. Ostatny majetok 6 1002
Aktiva spolu 3228969 2805418
Oznagenie POLOZKA Poznamka | 30.6.2008 | 31.12.2007
a b c 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (stcet poloziek 1 az 5) 3595 2 367
1 Zévézky voti bankam
2. Zavazky z ukoncéenia sporenia
3. Zévézky voti spraveovskej spolognosti 3418 480
4, Derivéty 7 177 1887
5. Repoobchody
6. Ostatné zavazky 8 49 303 74
. Vlastnéimanie (sticet poloZiek 6 a7) 3225374 2803 051
7. Déchodkové jednotky, z toho 3176071 2802977
a) fondy z ocenenia (14 587)
b) zisk alebo strata bezného G¢tovného obdobia (53 476) 97 443
Pasiva spolu 3228 969 2805418




VYKAZ ZISKOV A STRAT

Oznadenie POLOZKA Poznamka | 30.6.2008 30.6.2007
a b C 1 2
1. Vynosy z trokov 9 57 372 34532
1.1 aroky 57372 34532
1.2 vysledok zaistenia
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend 1889 1136
3.1. dividendy
3.2. vysledok zaistenia
4./a Zisk/strata z predaja cennych papierov 10 (7 696) 1684
5./b. Zisk/strata z predaja deviz (2107) 484
6./c. Zisk/strata z derivatov 11 44 445 8587
7./d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8./e. Zisk/strata z predajainého majetku
9./f. Zisk/strata z precenenia cennych papierov 12 (145 033)
l. Vynos majetku vo fonde (51 130) 46 423
f. Transakené naklady
g. Bankové ainé poplatky
1. Cisty vynos z majetku vo fonde (51 130) 46 423
h. Naklady nafinancovanie fondu (2 346) (3382
h.1. né&klady na droky
h.2. zZisky/straty zo zaistenia Urokov
h.3. né&klady na dane a poplatky (2 346) (3382
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (53 476) 43041
i Néaklady na odplatu za spravu fondu
j- Naklady na odplaty za sluzby depozitara
A. Zisk alebo strata (53 476) 43 041




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 30.06.2008

A.VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali STABIL vyvéZzeny déchodkovy fond VUB Generdi d.s.s., as. (dalg len , déchodkovy fond"), je
déchodkovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
déchodkovou sprévcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, as. (dalg len
»dochodkova spravcovska spolocnost™) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratisdava. Déchodkovy fond bol
zalozeny dina 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Stattt fondu bol schvéeny
rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR ¢. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Zameranim fondu je investovat’ zhromazdené petiazné prostriedky vo fonde v stlade so z&konom ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, peiaznych, akciovych investicii ana obchody na
obmedzenie menového rizika

Hlavnym predmetom ¢&innosti dochodkove] spravcovske) spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje je
vytvéranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Dochodkova spravcovska spolocnost’ vedie v déchodkovom fonde Getovnictvo avykaznictvo oddelene od svojho
maj etku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nost’ou Ernst& Y oung Slovakia, s.r.o. Déchodkovy fond nie je
prévnickou osobou.
Depozitar

Depozitdrom ddchodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahraniéngl banky, Jesenského 4/C, 811 02
Bratidava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovske spoloénosti

Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovskej spolocnosti k 30.06.2008:

Predseda: Ing. Roman Jurds
Podpredseda: MUDr. Viktor Kouiil
« - Ing. Rébert Kubinsky
Clenovia
Ing. Tibor Zalabai (do 11.6.2008)

Dozornarada déchodkove spravcovskej spoloénosti

Clenovia dozorng rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 30.06.2008:

Predseda: Ignacio Jaguotot

Clenovia Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl (do 11.6.2008)
Dr. Adriano Arietti

Dinko Luci¢

Peter Thirring

Ivo Foltyn (od 11.6.2008)




Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.sss,, a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vySSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Financéné
prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych aakciovych investicii v SKK av roznych svetovych
menéch. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeteny proti menovému riziku, tvori najmenej 50% hodnoty majetku vo
fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%.

Struktdra skupiny déchodkovej sprévcovskej spoloénosti

Dochodkova sprévcovska spolognost je spolognym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionér Hlavna mater sk spoloénost’
Meno: V 8eobecnd Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaulo S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Milano, Taiansko
Miesto ulozenia konsolidovanej V Seobecnd Gverova banka, as. Milano. Taliansko
Gctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava '

Akcionér Hlavné mater sk4 spoloénost’
Meno: Generali Poistoviia, a.s. Assicurazioni Generali S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava | Terst, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovane) Generali Poistoviia, a.s. .
Uctovnej zavierky Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Terst, Taliansko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uctovna zévierka dochodkového fondu, ktord pozostdva zo Stvahy k 30.06.2008, Vykazu ziskov astrét
k 30.06.2008 a Poznamok k G¢tovne) zavierke k 30.06.2008 bola pripravena v silade so zékonom o U¢tovnictve
apostupmi Uctovania pre banky, pobocky zahranié¢nych bank, Narodna banku Slovenska, Fond ochrany vkladov,
obchodnikov scennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov scennymi papiermi, Garanény fond
investicii, spravcovskeé spolocnosti, pobocky zahraniénych spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy platnymi
v Slovenskej republike (d’alej len postupy).

Této Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udal osti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av G¢tovnych vykazoch sa vykazuji v obdobi, sktorym sivisia ana zéklade
predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat’ vo svoje ¢innosti.

Uctovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, svynimkou vybranych finanénych nastrojov
ocetiovanych realnou hodnotou.

Pouzita menav Uctovngj zavierke je slovenska koruna (dalg len,, Sk*) avsetky zostatky st uvedené v tisicoch Sk,
pokial’ nie je uvedené inak.

Z3porné hodnoty st uvedené v zétvorkach.
2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY
2.1. Vyznamné zmeny opr oti predchadzajicemu obdobiu

Déchodkové fondy od 1. januara 2008 Uctuju podl'a oparenia MF SR platného pre podielové fondy, déchodkové
fondy adoplnkové déchodkové fondy. Na Gcely prechodu Uétovania podl'a postupov, sprévcovska spolo¢nost
vykonala v déchodkovom fonde Uctovné operécie v sllade s opatrenim MF SR ako prvé Uctovné operécie roku
2008.

Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu G&tovnému obdobiu predstavu;j predovsetkym nasledovné:
e Zmena Struktary slivahy avykazu ziskov astrédt s vyziadala reklasifikaciu niektorych poloziek aktiv,
pasiv k 31. decembru aziskov astrat za rok 2007. Reklasifikacie nemali vplyv na celkovi vysku aktiv
avlastného imania.



e Kurzové rozdiely z precenenia majetku v cudze) mene aoceiovacie rozdiely z precenenia majetku sa
vykazuja vo vykaze ziskov astrét v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. V G¢tovne
zévierku k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely aoceiiovacie rozdiely vykazali priamo vo vlastnom
imani v riadku ,, Oceiovacie rozdiely z majetku a zavazkov". Zmena bola uplatnena perspektivne od 1.
januara 2008, t.j. porovnatel'né Gdaje neboli upravené.

2.2. Zhrnutie hlavnych Gétovnych zasad, ktoré déchodkova spréavcovské spoloénost’ v déchodkovom fonde
uplatiiovala v priebehu roka 2008.

2.2.1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuji dihopisy, akcie apodielové listy si kategorizované
ako investicny majetok a predstavuju finanéné aktiva drzané na Gcely obchodovania adosahovania zisku
z cenovych rozdielov.

Deri uskutocnenia G¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu. Cenné
papiere sl pri prvotnom vykazani ocenované v redlnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere oceriuju v redlngj hodnote. Zisky astraty z precenenia sa vykazuju vo
vykaze ziskov astrét vriadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov”. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa predavaju na baze
vézeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykézu
pomocou efektivng Urokove] miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov”.
Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov astrét v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente
vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urgit’ trhovu
cenu, sa stanovuje podla trhovel ceny z verginého trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referen¢né trhové cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru
z kotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/ alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom. Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné ur¢it’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami
zé&kona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni v platnom zneni avyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky ¢&. 48/2008 o metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a o
sposobe uréenia hodnoty cennych papierov v majetku v dbéchodkovom fonde v platnom zneni ur¢ena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom, inymi vSeobecne uznavanymi metédami oceriovania. Pri
pouziti tychto metdd st zohl'adnené aktudne Urovne Grokovych sadzieb pre finan¢né néstroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocetiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
amena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

2.2.2. Krétkodobé pohrPadavky

Kratkodobé pohradévky predstavuju pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je do jedného roka, ktoré si drzané fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia.
Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin sl vykazané ako petiazné prostriedky a
ekvivalenty petiaznych prostriedkov.

Den uskutocnenia Uctovného pripadu je deit dohodnutia obchodu. Krétkodobé pohradavky si pri prvotnom
vykézani zaliétované v hodnote petiaznych tokov z nich, diskontovanych efektivnou Grokovou mierou.

Po prvotnom vykézani sa pohl'adavky oceriujd v umorovane hodnote, t.j. v cene pouZzitej pri prvotnom oceneni,
ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok. V pripade spornych pohladévok je vytvorena opravna
polozka.

2.2.3. Finanéné derivaty

Finan¢né derivéty zahrtigj terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o budlcich
urokovych sadzbéch. Fond pouziva finanéné néstroje na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika
spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia sl G¢tované ako finan¢né derivaty uréené na
obchodovanie, pretoZze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gginné ekonomické zabezpetenie, nespliigl
kvalifika¢né poziadavky na vykazovanie zabezpetenia podl'a postupov G¢tovania.



Deriv&tové finanéné néstroje sa prvotne zalctuju v sivahe a nésledne g vykazuju v redingl hodnote. Redlne
hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V rédmci svojg ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
Urokovych rizik. VSetky derivatové finan¢né nastroje sa v pripade kladnej redlngl hodnoty vykazuju ako aktiva
v riadku ,, derivaty” av pripade zdporngj readlngj hodnoty ako zavézky v riadku ,, derivaty”. Zmeny redlngl hodnoty
derivétovych finan¢nych néstrojov uréenych na obchodovanie st zahrnuté do riadku ,, Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa G¢tuju na podsiivahovych a slivahovych Uétoch odo diia dohodnutia obchodu do dita posledného
vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.2.4. DIhodobé a kr atkodobé zavazky

Dlhodobé akrétkodobé zavazky predstavuji zavézky z prestupov medzi fondami, zavézky voci spravcovskej
spolo¢nosti a podobné zavazky.

Deri uskutocnenia Uctovného pripadu je defi dohodnutia obchodu. Dlhodobé akrétkodobé zavazky sa pri
prvotnom vykézani zalétované v hodnote peiiaznych tokov z nich, diskontovanych efektivnou arokovou mierou.

Po prvotnom vykazani sa zavézky oceiuju v umorovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktora
sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splétkach, sa oceiiujl
menovitou hodnotou.

2.2.5. Dane
Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaji zrézkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.
2.2.6. Operéaciev cudze mene

Magjetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podl'a
aktudlneho kurzu Narodngj banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajd na slovenské koruny podra kurzu NBS platného v deri
uskutocnenia transakcie. Petiazné aktiva a zavézky v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenskd korunu kurzom
Nérodnej banky Slovenska plathym k datumu Uctovne) zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavazkov v cudze) mene sa vykazuju vo vykaze
ziskov astrét v riadku ,, Zisk/strata’ z precenenia cennych papierov”.

2.2.7. U¢tovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond Gétuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alalebo vecne slivisia, t.
j- bez ohlradu nato, kedy prichédza k ich petiaZznej Uhrade.

Vynosové anédkladové Groky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrét. Vynosové Uroky a naklady zahriigju
uroky z kupoénov z cennych papierov apostupne dosahovany rozdiel medzi nomindnou hodnotou acistou
obstardvacou cenou cenného papiera, ktorymi st diskonty a prémie.

2.2.8. Poplatky

Dochodkove) spravcovske) spolocnosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,065% priemerngj mesatng ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie Uétu vo vyske
1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na bezny Gcet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela. Do 22.3.2008 bola odplata za spravu déchodkového fondu stanovena na
0,075% priemerngj mesatng cistej hodnoty majetku fondu. Poplatky sl zalctované na tarchu Uctu Gctove)
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sticast’ou vlastného imania déchodkového fondu.



2.2.9. Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistgj hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Gctuje o déchodkovych jednotkdch na prislusSnom Ucte Gétove)
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stiast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.2.10. Z&konné poZiadavky

V sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zékonov dbchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania
K 30.06.2008 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.



C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

30.6.2008 31.12.2007
Peinazné toky z prevadzkove éinnosti
Zisk pred zdanenim (51 130) 103 959
Upraveny o:
Urokové vynosy (59 261) (86 493)
Nerealizovy zisk - strata z obchodovania - precenenie derivétov (38 719) -
Nerealizovy zisk - strata z precenenia CP 98 735 -
Neralizovany kurzovy zisk/strata 46 834 -
Rezervy - -
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu (3541) 17 466
Cenné papiere na obchodovanie (1012 726) (1 243 645)
Dlhodobé terminované tlozky (210537) 55
Ostatné aktiva (1002) 104
Ostatné zavazky 52 167 (268)
Petiazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (1175 639) (1 226 288)
Prijaté aroky 48 215 71045
Zaplatena zrazkova dan (2 346) (6 516)
Cisté peitazné toky z prevéadzkovej &innosti (1129 770) (1161 759)
Pefiaznétoky z investiéng ¢innosti
Nakup dlhodobych bankovych Gloziek - -
Splatenie dihodobych bankovych UloZiek - -
Nakup hmotného majetku - -
Cisté peiiazné toky z investi¢ngj ¢innosti - -
Peinazné toky z finanéng ¢innosti
Prijaté prispevky 590 609 1152 629
Prestupy (145 688) 17 743
Poplatky (18 524) (30 287)
Ostatné 173 374
Cisté peiazné toky z finanéngj ¢innosti 426 570 1 140 459
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a peiiaznych ekvivalentoch (703 200) (21 300)
Kurzovy rozdid z precenenia peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov - -
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 805 489 826 789
Penazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty na konci obdobia 102 289 805 489
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D. PREHEAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznadenie POLOZKY 30.6.2008 31.12.2007

a b 1 2

l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 2802 977 1579 245
a) pocet déchodkovych jednotiek 2503 152 025,6157 1 468 160 984,0290
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,1198 1,0757
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 590 782 1153003
2. Zisk aebo stratafondu (53476) 97 443
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia (14 170)
4, Odpisanie dochodkovych jednotiek za spréavu fondu (18 524) (30287)
5. Prevedené dochodkové jednotky (145 688) 17743
. Narast / pokles ¢istého majetku 373094 1223732
A. Cisty majetok na konci obdobia 3176071 2802 977
a) pocet déchodkovych jednotiek 2888 826358,3422| 2503152 025,6157
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,0994 1,1198
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
1. DLHOPISY

Clenenie dihopisov podrajednotlivych druhov je nasledovné:

Oznadenie | Polozka 30.6.2008 31.12.2007
a) Statne dihopisy 962 861 377533

b) hypotekérne zalozné listy 797 202 615 246

) ostatné dlhopisy 639 110 488 939
Dlhopisy spolu 2399173 1481718

Clenenie dihopisov podl'a dohodnutej doby ich splatnosti:

Oznadenie | PoloZka 30.6.2008 31.12.2007
a) do 1 mesiaca
b) 1 a7 3 mesiace 41 670
(9] 3 mesiace aZ 1 rok 279 357
d) 1 az 5 rokov 1654 011 1133284
e) nad 5 rokov 465 805 306 764
Dlhopisy spolu 2399173 1481718
2. AKCIE

Clenenie akcii podramien, v ktorych s denominované:

Oznatenie | Polozka 30.6.2008 31.12.2007
a) v SKK 0

b) v EUR 266 162 312 944

C) v USD 125 157 115 426

d) v JPY 46 237 47831

Akcie spolu 437 556 476 201

3. KRATKODOBE POHI’ADAVKY

Clenenie kréatkodobych pohladavok podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznadenie | Polozka 30.6.2008 31.12.2007
a) do 1 mesiaca 210 249 0
b) 1 az 3 mesiace
C) 3 mesiace aZ 1 rok
K réatkodobé pohradavky spolu 210249 0

4. DERIVATY - aktiva

Clenenie derivéatov podratoho, &i st s dodavkou alebo bez dodavky:

Oznacenie | PoloZka 30.6.2008 31.12.2007
a) s dodavkou

b) bez dodavky 43 650 6 642

Derivéty spolu 43 650 6 642




5. PENAZNE EKVIVALENTY

Clenenie peiiaznych ekvivalentov podra jednotlivych druhov:

Oznadenie | Polozka 30.6.2008 31.12.2007
a) bezné vklady 87481 744 524
terminované vklady so splatnost’ou do
b) 24 hodin 14 808 60 965
Peiiazné ekvivalenty spolu 102 289 805 489
6. OSTATNY MAJETOK
Clenenie ostatného majetku podra druhov:
Oznadenie | Polozka 30.6.2008 31.12.2007
a) pohl'adavky z predaja CP
b) pohradévky voti déchodkovym fondom 1002
Ostatny majetok spolu 1002 0
7. DERIVATY —pasiva
Clenenie derivatov podratoho, & st s dodavkou alebo bez dodavky:
Oznadenie | Polozka 30.6.2008 31.12.2007
a) s dodavkou
b) bez dodévky a77) (1887)
Derivéty spolu (A77) (1 887)
8. OSTATNE ZAVAZKY
Clenenie ostatnych zavézkov podla jednotlivych druhov:
Oznacenie | Polozka 30.6.2008 31.12.2007
a z&vézky z nakupu CP 49 210 0
b) zavazky voci déchodkovym fondom 81 1
) danové zavazky 12 73
Ostatné zavazky spolu 49 303 74
9. VYNOSY Z UROKOV
Clenenie vynosov z trokov podl'a druhov:
Oznacenie | Polozka 30.6.2008 30.6.2007
a) z dlhovych cennych papierov 44 308 16 731
b) z vkladov 1592 311
C) z beznych G¢tov 11 472 17 490
Vynosy spolu 57 372 34 532




10. ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Oznacenie | PoloZka 30.6.2008 30.6.2007
a) Zisk/strata z predaja dlhopisov (1980)
b) zZisk/strata z predaja akcii (5716)
Spolu (7 696) 0
11. ZISK/STRATA Z DERIVATOV
Oznacenie | Polozka 30.6.2008 30.6.2007
a) Zisk z derivatov 47902 28 860
b) Strata z derivétov 3457 20273
Spolu 44 445 28 860
12. ZISK/STRATA Z PRECENENIA CENNYCH PAPIEROV
Oznadenie | PoloZka 30.6.2008 30.6.2007
a) zisk/strata z precenenia dlhopisov (130 424)
b) zZisk/strata z precenenia akcii (14 609)
Spolu (145 033) 0
F. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Struktdra podsivahy k 30. junu 2008 ak 31. decembru 2007 je nasledovna:
Oznadenie | PoloZka 30.6.2008 31.12.2007
pohladavky z pevnych term.operécii s
a) menovymi nastrojmi 411501 390 167
zavazky z pevnych term. operécii s
b) menovymi nastrojmi (412 522) (384 613)
usporiadaci U¢et pevnych term.operécii
) S menovymi nastrojmi 1021 (5554)
Spolu 0 0
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G. OSTATNE POZNAMKY
NASL EDNE UDAL OSTI

Po dni Gctovne zévierky nedodlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by s vyZadovali vykézanie v poznamkach
alebo Upravu Uctovnych vykazov k 30.6.2008.

*kk

Této ctovna zavierka k 30.06.2008 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova sprévcovska spoloénost,
a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenskarepublika.

Podpis v mene predstavenstva:

MUDr. Viktor Kouiil
podpredseda predstavenstva

Ing. RAbert Kubinsky
¢len predstavenstva

13. august 2008, Bratislava
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