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829 90 Bratislava

SUVAHA
k 30.06.2006

Ozna- POLOZKA Cislo  130.6.2006 | 31.12.2005

Cenie poznamky
a b c 1 2
x | Aktiva
1 Poklaq'r\iéné.hotovost' a vklady v centralnych bankach splatné 0 0

na poziadanie
2. | Pohladavky voci bankam splatné na poZiadanie 688 212 455 790
3. | Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam 35052 35093
a) |brutto 35 052 35093
b) | korekcia 0 0
4. | Cenné papiere na obchodovanie 361558 102 240
5. |Derivaty 0 530
a) |naobchodovanie 0 530
b) |zabezpecovacie 0 0
6. | Cenné papiere na predaj 0 0
7. | Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 0 4
a) |brutto 0 4
b) |korekcia 0 0
8. | Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 0 0
a) |Statnych organov 0 0
b) |ostatnych subjektoch 0 0
Al |brutto 0 0
B2 | korekcia 0 0
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych uctovnych 0 0
jednotkach

a) |vuctovnych jednotkach z financného sektora 0 0
al |brutto 0 0
a2 | korekcia 0 0
b) |ostatnych tctovnych jednotkach 0 0
bl |brutto 0 0




Ozna-

Cislo

Zenie POLOZKA poznamky 30.6.2006 | 31.12.2005
a b c 1 2
x |Aktiva X X
b2 | korekcia 0 0
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach 0 0
a) |vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora 0 0
Al |brutto 0 0
A2 | korekcia 0 0
b) |ostatnych tGctovnych jednotkach 0 0
Bl |brutto 0 0
B2 |korekcia 0 0
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 0 0
a) |brutto 0 0
b) |korekcia 0 0
12. | Nehmotny majetok 0 0
a) |brutto 0 0
b) |korekcia 0 0
Bl |opravky 0 0
B2 | opravné polozky 0 0
13. | Hmotny majetok 0 0
a) | neodpisovany 0 0
Al | brutto 0 0
A2 | korekcia 0 0
b) |odpisovany 0 0
Bl |brutto 0 0
B2 |korekcia 0 0
B2a |opravky 0 0
B2b |opravné polozky 0 0
14. | Danové pohladavky 0 0
15. | Ostatny majetok 31 0
a) |brutto 31 0
b) |korekcia 0 0
Aktiva spolu 1084853 | 593657




?::.ae POLOZKA pozcrilg'r‘:] (| 3062006 | 31.12:2005

a b C 1 2
X Pasiva X
l. Zavazky (sucet polozZiek 1 az 11) 5059 8826
1. |Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie 0 0
2. | Zavazky vodi bankam splatné na poziadanie 0 0
3. | Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam 0 0
4. |Zavazky vociklientom a inym veritelom 0 0
a) |splatné na poziadanie 0 0
b) |ostatné zavazky 0 0
5. | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko 0 0
6. |Derivaty 206 0
a) |naobchodovanie 206 0
b) |zabezpecovacie 0 0
7. | Zavazky z dlhovych cennych papierov 0 0
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku 0 0
b) |so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok 0 0
8. | Ostatné zavazky 4 840 8 806
9. |Rezervy 0 0
10. |Podriadené financné zavazky 0 0
11. | Darové zavazky 13 20
Il. |Vlastné imanie (stcet poloziek 12 az 19) 1079 794 584 831
12. | Zakladné imanie, z toho: 0 0
a) |upisané zakladné imanie 0 0
b) | pohladavky voci akcionarom (x) 0 0
13. | Vlastné akcie (x) 0 0
14. |Kapitalové fondy 1064 424 578 322
a) |emisné azio 0 0
b) | ostatné kapitalové fondy 1064 424 578 322
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 0
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) (1 085) 1948
a) |zmajetku x/(x) (1085) 1948
b) |z cennych papierov na predaj x/(x) 0
c) |zo zabezpecovacich derivatov x/(x) 0 0
d) z preppétu podielovych cennych papierov a vkladov v

cudzej mene x/(x) 0 0




Cislo

o . POLOZKA < 30.6.2006 31.12.2005
cenie poznamky
a b d 1 2
X Pasiva X X X
z vkladov do zakladného imania dcérskych
e) o T S . 0 0
a pridruzenych uctovnych jednotiek
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych
17. 0 0
rokov x/(x)
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) 4561 0
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 11 894 4561
Pasiva 1084 853 593 657
Podpisovy zéznam §tatutérneho Podpisovy zaznam fyzickej osoby | Podpisovy zdznam
osoby
organu alebo ¢lena Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovedne;j
Uctovnej jednotky: za vedenie

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

stvahy:

Ing. Andrea Semancova

Uctovnictva:

Martina Kutajova




VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za 6 mesiacov roku 2006

Ozna- POLOZKA Cislo 30.6.2006 | 30.6.2005
cenie poznamky
a b c 1 2
1 Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 13110 810
a. Naklady na uroky a obdobné naklady, z toho 0 0
l. Cisté urokové vynosy 13110 810
2. Vynosy z odplat a provizii 0 0
b. Naklady na odplaty a provizie 0 1137
Il. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 0 (1137)
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 0 0
31 qSérsky'ch q&tovnychjednotiek a pridruzenych
uctovnych jednotiek 0 0
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek 0 0
4/c Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
“7 | papiermi, derivatmi a devizami 262 0
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku 0 0
6. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k
predavanému a prevadzanému majetku 0 0
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku 0 0
Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu
[l ;
majetku 0 0
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych
¢innosti 0 0
3. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek a z
odpisanych pohladavok 0 0
Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
e. ocenovacie rozdiely zo znizenia hodnoty majetku a
na odpisanie majetku 0 0
Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
f. ocenovacie rozdiely zo znizenia hodnoty majetku a
na odpisanie majetku 0 0
f1. | naklady na tvorbu opravnych poloziek 0 0
f1.1. | kfinanénému majetku
f1.2. | khmotnému a nehmotnému majetku
f.2. | naklady na odpisanie majetku 0 0
f.2.1. |financného
f.2.2. | hmotného a nehmotného




Qzna- POLOZKA Cislo 30.6.2006 | 30.6.2005
cenie poznamky
a b C 1 2
f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely 0 0
9. Ostatné vynosy 0 0
9.1. |vynosy zo zrusenia rezerv
9.2. |inéostatné vynosy
g. Ostatné naklady 0 0
g.1l. | persondlne naklady 0 0
g.1.1. | mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné persondlne naklady
g.2. | naklady na tvorbu rezerv 0 0
g.3. |odpisy 0 0
g.3.1. |odpisy hmotného majetku
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku
g.4. |Inéostatné naklady 0 0
10./h. Po'diel na zisku alebo stra!te v dcérskych a
pridruzenych uctovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred
zdanenim 13372 (327)
i. Dan z prijmov (1478) (154)
[ splatna dan z prijmov (1478) (154)
i.2. | odlozena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 11 894 (481)

Podpisovy zaznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu
Uctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovednej za zostavenie vykazu
ziskov a strat:

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovnictva:

Martina Kutajova




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 30.6.2006

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali STABIL vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,,déchodkovy fond“), je
dochodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s.
(dalej len ,,déchodkova spravcovska spolocnost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Dochodkovy
fond bol zaloZzeny dia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statit fondu bol
schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny
21.1.2005.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom do
dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom cinnosti dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykondavanie starobného déchodkového sporenia.

Dochodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde tctovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

Dochodkovy fond je auditovany auditorskou spolocnostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.
Depozitar
Depozitarom déchodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché Myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 30. 06. 2006:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Elenovia: MUDT. Viktor KOl.Jr”
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 30. 06. 2006:

Predseda: Tomas Spurny, MBA

Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Lorenzo Kravina — do 29. 3. 2006
Dr. Adriano Arietti

Mgr. Mario Drosc, MPhil.

Dr. Luciano Cirina —do 29. 3. 2006

Clenovia:

Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvaZeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych



menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50% hodnoty
majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%.

Struktira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost
Meno: Vseobecna Uverova banka, a.s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto ulozenia Vseobecna Uverova banka, a.s. Milino. Taliansko
konsolidovanej uctovnej Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava ’

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost
Meno: Generali Poistovia, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Vieden, Rakusko
Miesto ulozenia Generali Poistovna, a.s. Vieder. Rakdsko
konsolidovanej uctovnej Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava '

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY

1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo Stvahy k 30. 06. 2006, Vykazu ziskov a strat
k30. 06. 2006 a Poznamok k uctovnej zavierke k 30. 06. 2006 bola pripravena v sulade so zakonom
o uctovnictve a postupmi uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska,
Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahranicnych spravcovskych
spolocnosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato uUctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v G¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze dochodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

U¢tovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych
nastrojov ocenovanych realnou hodnotou.

PouZitd mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) avsetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré doéchodkova spravcovska spoloénost v déchodkovom
fonde uplatriovala v prevej polovici roku 2006.

a) Pohladavky vo¢i bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné
a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su uctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni,
ktora sa zvySuje odosahovany, casovo rozliSeny drok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka. K 30. 06. 2006 dochodkovy fond nevykazal tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam
voci bankam.
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b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj
a na cenné papiere drzané do splatnosti podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a vzmysle
stratégie dochodkovej spravcovskej spolocnosti ohladne investovania déchodkovych fondov do cennych
papierov.

Dochodkova spravcovska spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do
portfélia ,Cenné papiere na obchodovanie®. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju finanéné
aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania. V pripade,
Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty sa
vykazuju v sivahe vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely z majetku”. Precenenie cennych
papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sucastou ziskov alebo strat bezného
obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami.“

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny zverejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo Bloomberg)
a po dohode s depozitarom. Ocenenie cennych papierov je odsuhlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvysuje
o dosahované vynosy zurokov. Vynosové Uroky zcennych papierov uréenych na obchodovanie su
vykazané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako Urokové
vynosy z kupénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykazané ako ,Vynosy z urokov a obdobné
vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku dnu
ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metddou ztctovania k datumu dohodnutia obchodu.
c) Derivaty

Financné derivaty zahfnaju menové a urokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové opcie
a ostatné financné derivaty.

Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty z financnych derivatov sa
vykazuju v polozkach derivatov v sivahe. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo vykaze ziskov
astrat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata zobchodovania scennymi papiermi, derivatmi
adevizami“. Redlna hodnota financnych derivatov vychadza zkétovanych trhovych cien alebo
ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovi hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajicu
z Casovej hodnoty pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujice sa na predmetné pozicie.
Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déochodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpecenie, nespifaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov
Uctovania, preto sa v Uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladdavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorena opravna polozka.
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e) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.

f) Operacie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny
podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenskd korunu
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu tctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli zddvodu prepoctu majetku azdvazkov vcudzej mene sa uUctuju na
prislusnom Ucte Uctovej skupiny 56 ako ,Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov®, ktory je
sucastou vlastného imania déchodkového fondu sivztazne s prislusnymi G¢tami majetku a zavazkov. Ich
zauctovanie do vykazu ziskov astrat sa uskutocni v obdobi, ked nastane uhrada prislusnej pohladavky
alebo zavazku.

g) U&tovanie vynosov a nidkladov

Déchodkovy fond uctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaZznej thrade.

Vynosové uroky sa casovo rozlisSuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahfnaju uroky z vkladov
v bankach, droky z kupénov zcennych papierov apostupne dosahovany rozdiel medzi nomindlnou
hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

h) Dane

Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.

i) Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,08% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie uctu vo
vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani
dochodkovych jednotiek na osobny ucet sporitela. Poplatky su zauctované na tarchu uctu ,Kapitalovy
fond déchodkového fondu “ v ramci vlastného imania. Takéto uctovanie poplatkov je v stlade s opatrenim
MF SR.

j) Dochodkové jednotky

Hodnota ddéchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek.

Dochodkovy fond uctuje oddchodkovych jednotkach na prislusSnom udcte Gctovej skupiny 56 ako
Kapitalovy fond déchodkového fondu, ktory je sicastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zékonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zéakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho

investovania.
K 30. 06. 2006 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

(c)::fe Nazov polozky 1.1.2005 | Zmena |31.12.2005| Zmena | 30.6.2006
A b 1 2 3 4 5
Zakladné imanie
2. | Vlastné akcie (x)
3. |Emisnéazio
4. | Ostatné kapitaloveé fondy 578322| 578322| 486102| 1064424
2) kapitalovy fond déchodkového fondu -
prispevky 585077 585077 507 554 1092631
b) kapitalovy fond dochodkového fondu -
prestupy 320 320| (12857) (12537)
0 kapitalovy fond déchodkového fondu -
vyplaty - - - -
d) kapitalovy fond dochodkového fondu -
poplatky (7 075) (7 075) (8 595) (15 670)
5. | Rezervné fondy
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
2 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na
* | predaj
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
" | derivatov
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
" |imaniav cudzej mene
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
10. |imania dcérskych a pridruzenych uctovnych
jednotiek
11. | Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku
v podielovom fonde alebo inom fonde 1948 1948 (3033) (1 085)
12. Vysled’ok hospodarenia v schvalovacom 4561 4561
konani
13. | Nerozdeleny zisk 0 0
14. | Neuhradena strata (x) 0 0
15 Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia
" x/(X) 4561 4561 7333 11894
2) Prevod na vysledok hospodarenia
v schvalovacom konani (4 561) (4 561)
b) Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia
x/(x) 11894 11894
16. |Vlastné imanie (Sl:léet riadkov 1 az 14) 584 831 584 831 494 963 1079 794
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D. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

30.6.2006 | 31.12.2005
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk po zdaneni 11 894 4561
Upravena o:
Zaplatenu zrazkovu dan 1478 971
Urokové vynosy (13 764) (6 066)
Precenenie derivatov 0 (530)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu (392) (1064)
Cenné papiere na obchodovanie (260 279) (100067)
Dlhodobé terminované tlozky 0 (34 988)
Ostatné aktiva (27) (4)
Ostatné zavazky (3767) 8826
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej cinnosti (264 465) (127 297)
Prijaté uroky 12263 5736
Zaplatené dane z prijmu (1478) (971)
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (253 680) (122 532)
Periazné toky z investi¢nej cinnosti
Nakup hmotného majetku 0 0
Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti 0 0
Penaziné toky z finanénej ¢innosti
Prijaté prispevky zo Socialnej poistovne 486102 578 322
Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti 486102 578 322
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a pefaZnych ekvivalentoch 232422 455790
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 455790 0
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 688 212 455 790

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktdra zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 30. 06. 2006 a 31. 12. 2005:

Popis 30. 06. 2006 31.12. 2005

Bezny ucet SLSP 20903 625
BeZzny ucet SLSP EUR 389 1
Bezny ucet VUB 666 920 455164
Terminovany ucet VUB 35052 35093
Celkom 723 264 490 883
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Struktdra terminovanych vkladov k 30. 06. 2006 je nasledovna:

Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozﬁseny Celkom sadzba Splatnost
urok
VUB, a.s. SKK 34 988 64 35052 3% 25.05.2010

Pre Ucely prehladu o penaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuju iba financné aktiva
so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o penaznych tokoch v
zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 35 052 tis. Sk.

2. CENNE PAPIERE

Struktdra cennych papierov k 30. 06. 2006 a 31. 12. 2005 je nasledovna:

Popis 30.06.2006 | 31.12.2005
Cenné papiere urcené na obchodovanie 361558 102 240
Celkom 361558 102 240
Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu Struktiru:

Popis 30.06.2006 | 31. 12.2005
Cenné papiere uréené na obchodovanie

- akcie 100 497 32016
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 261 061 70224
Celkom 361 558 102 240

Zmeny realnej hodnoty cennych papierov st zohladnené prostrednictvom Uctu Gctovnej skupiny 56 ako
»Ocenovacie rozdiely z majetku®, ktory je sucastou vlastného imania dochodkového fondu. Amortizacia
diskontu a prémie k cennym papierom je sucastou uctu ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze

ziskov a strat.

Struktdra cennych papierov v portféliu:

, . GOLDMAN HSBC FINANCE
Cenny papier SACHS MERRILL LYNCH VUB 01 CORP.
ISIN XS0223960302 XS0230016916 SK4120004748 XS0233154912
Mena SKK SKK SKK SKK
Pocet ks 170 9 15 8
Nominalna hodnota 100 2000 1000 2500
Obstaravacia cena 17 000 18 000 15 000 20 000
Cista trhova hodnota v % 99,976 % 99,917 % 99,884 % 99,820 %
AUV 120 4 4 151
Celkova trhova hodnota 17 116 17 989 14986 20115
Splatnost 22.7.2010 28.9.2010 28.9.2012 26.10.2012
Definicia kupénu 3M Bribor 3M Bribor 3M Bribor+0,05% | 6M Bribor+0,11%
kétovanie/-l;rtr:c:hodovanie Luxembourg London Bratislava Luxembourg
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Cenny papier VUB HZL XVII | Statny dlhopis | Bear Stearns OTP HZLVI
ISIN SK4120004813 |SK4120004219 | XS0243584454 SK4120004607
Mena SKK SKK SKK SKK
Pocet ks 70 650 20 35
Nominalna hodnota 1000 100 1000 1000
Obstaravacia cena 70000 65 000 20 000 35000
Cista trhova hodnota v % 99,932 % 99,236 % 99,967 % 99,762 %
AUV 254 1005 103 127
Celkova trhova hodnota 70207 65508 20 096 35 044
Splatnost’ 28.11.2015 21.01.2009 16.02.2014 31.05.2009
Definicia kupénu 3M Bribor+0,11% Zero 3M Bribor+0,10% | 6M Bribor+0,11%
Trh: . . .
kétovanie/obchodovanie Bratislava Bratislava London Bratislava
Cenny pabier "E"lef’écjh::f)e iSharesDJ | Lyxor ETF | Nomura ETF sif@ﬂf«iip
y pap Euro Stoxx 50 | CECEEUR Nikkei 225
Stoxx 50 Ex 500
ISIN DE0005933956 | |E0008471009 | FR0010204073 | JP3027650005 | US78462F1030
Mena EUR EUR EUR JPY usbD
Pocet ks 15 040 16210 22680 6670 2 650
Nomindlna hodnota 1 1 1 1 1
Obstaravacia cena 20173 23133 19 469 27 016 10 287
Cista trh‘r’r:':n?dmta v 37,140 36,540 21,480 15670 127,23
Celkova trhova hodnota 21406 22 699 18 669 27 411 10312
Trh: .
kétovanie/obchodovanie Frankfurt Frankfurt Paris Osaka New York

3. VLASTNE IMANIE

ZHRNUTIE POHYBOV NA UCTOCH VLASTNEHO IMANIA POCAS ROKA 2006 POZRI CAST C UCTOVNEJ ZAVIERKY
Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktdra Gctu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 30.06. 2006 a k 31.12. 2005 :

Pocet déchodkovych jednotiek

Ostatné kapitalové fondy celkom

Popis (v tis. kusov) (v tis. kusov)
Stav k 30. 06.2006 1033314 1064 424
Stav k 31.12. 2005 566 235 578 322
4. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. 06. 2006 a 31. 12. 2005:

Popis 30.06.2006 | 31.12.2005

Poplatky za spravu 2067 1224

Poplatky za vedenie uctu 2710 5851

Danové zavazky 13 20

Iné zavazky 269 1731

Celkom 5059 8 826

Vsetky zavazky k30. 06. 2006 predstavuju kratkodobé zavazky. K 30. 06.

neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

2006 doéchodkovy fond
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5. VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté drokové vynosy

Struktdra urokovych vynosov:

30. 6. 2006 30. 6. 2005
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z vkladov 8985 0 810 0
Vynosy z Grokov z CP 4125 0 0 0
Celkom 13110 0 810 0
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
Popis 30. 6.2006 30. 6. 2005
Vynosy Naklady Vynosy | Naklady
Zisk (strata) z obchodovania s CP 0 0 0 0
Zisk (strata) z obchodovania s derivatmi 463 232 0 0
Realizované kurzové rozdiely 191 160 0 0
Celkom 654 392 0 0
c) Dane
Popis 30. 6. 2006 30. 6. 2005
Dan z prijmov 1478 154
Celkom 1478 154
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Derivaty — realne hodnoty (kreditné zostatky v stivahe) 30.06.2006 | 31. 12.2005
Forwardy menové (304) 215
Swapy menové 98 315
Celkom (206) 530
Derivaty uvedené v tabulke su evidované ako derivaty na obchodovanie.
Uvedené zostatky derivatov su zahrnuté v riadku 6 Stuvahy - Derivaty.
Derivaty — nominélna hodnota (zostatky 30. 06. 2006 31. 12. 2005
v podsivahovej evidencii) Pohladévka Zavizok | Pohladavka Zavazok
Forwardy menové 11465 11465 5751 5751
Swapy menové 59 634 59634 15 440 15440
Celkom 71 099 71 099 21191 21191
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G. OSTATNE POZNAMKY

6. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktdra zavizkov vodi ostatnym spriaznenym stranam k 30. 06. 2006:

Spoloénost Pociatocny Konecny
P stav Prirastky | Ubytky | zostatok Popis
VUB Generali d.s.s., a.s. 1224 3522 | 2679 2 067 | Poplatky za spravu
déchodkového fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. 5851 5073 8214 2710 Egﬂamk za vedenie
Celkom 7 075 8595 | 10893 4777

Uvedené zostatky zavazkov st zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod 4 poznamok).

7. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti predc¢asného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujlci predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré nemaju
zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,neurcend splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 30.06.2006:

Do1l laz3 3 mesiace lazis Nad Neuréena Celkom
mesiaca | mesiace az 1rok rokov 5 rokov | splatnost

Majetok 1084

688 243 0 64 170 645 | 125 404 100 497 853
Pohladavky voci bankam 688 212 0 64 34988 0 0 723 264
Cenné papiere
na obchodovanie 0 0 0 135657 | 125404 100 497 361 558
Pohladavky voci klientom
a inym dlZznikom 31 0 0 0 0 0 31
Zavazky (5 245) 0 186 0 0 0 (5 059)
Ostatné zavazky (4 853) 0 0 0 0 0 (4 853)
Derivaty na
obchodovanie (392) 0 186 0 0 0 (206)
Cistd sivahova pozicia 1079
k 30.06.2006 682 998 0 250 170 645 | 125404 100 497 794

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude liSit od splatnosti Urocenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého je urokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj vystaveny

riziku drokovej miery.

18



Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti irokovej miery k 30.06.2006

Do1 laz3 3 mesiace | 1ai5 Nad Neurcena
. . " , Celkom
mesiaca mesiace az1rok rokov 5 rokov | splatnost

Majetok 688243 | 50091 | 210970 | 35052 0| 100497 | 1084853
Pohladavky voci bankam 688212 0 0| 35052 0 0 723264
Dlhové cenné papiere 0| 50091 210970 0 0 0 261061
Akcie 0 0 0] 0 0] 100 497 100 497
Pohladavky voci klientom
ainym dlznikom 31 0 0 0 0 0 31
Zavazky (5 245) 0 186 0 0 0 (5 059)
Ostatné zavazky (4 853) 0 0 0 0 0 (4 853)
Derivaty na obchodovanie (392) 0 186 0 0 0 (206)
Cista stvahova pozicia
k 30.06.2006 682998 | 50091 | 211156 | 35052 0| 100497 | 1079794
Struktdra majetku a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene 30.06.2006:

SKK EUR usb JPY Celkom
Majetok 983 936 63 163 10 343 27411 | 1084853
Pohladavky voci bankam 722 875 389 0 0 723264
Dlhové cenné papiere 261061 0 0 0 261061
Akcie 0 62774 10312 27411 100 497
Povhlfadavky voci klientom a inym 0 0 31 0 31
dlznikom
Zavizky (4 853) (392) 45 141 (5 059)
Ostatné zavazky (4 853) 0 0 0 (4 853)
Derivaty na obchodovanie 0 (392) 45 141 (206)
Cista sivahova pozicia 979 083 62771 10 388 27552 | 1079794

k 30.06.2006

8. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota pre ucely
stanovenia hodnoty

Hodnota majetku
podla Gétovnictva

Popis doc(c.tji:dgli))tky (v tis. Sk)
AKTIVA 1084634 1084853
ES:liidaka voci bankam vratane ¢asovo rozliseného 723 251 723 264
Cenné papiere vratane casovo rozliSeného Uroku 361558 361558
Derivaty -206 0
Pohladavky voci klientom a inym veritelom 31 31
ZAVAZKY 4840 5059
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 4777 4777
Derivaty 0 206
Ostatné zavazky 63 76
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CISTA HODNOTA AKTIV 1079794 1079 794

Pocet déchodkovych jednotiek ( v kusoch) 1033314 461,7113 1033314 461,7113

Hodnota déchodkovej jednotky k 30. 06. 2006 1,0450 1,0450

9. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu tctovnych vykazov k 30. 06. 2006.

Tato uctovna zavierka k 30. 06. 2006 bola zostavend na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska

spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

Bratislava, 10. 08. 2006
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