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Suavaha k 30. junu 2010

(EUR)
Oznacenie POLOZKA Pozn. 30.6.2010 31.12.2009
a b c 1 2
X Aktiva X X
I Investi€ny majetok 158 495133 | 151 835 202
1 Dlhopisy E1 112582 205| 102 886 261
a bez kupénov 25 155 864 35 141 087
b s kuponmi 87 426 341 67 745174
2 Akcie E2 462 840 1041 320
3 Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b ostatné - -
4 Kratkodobé pohladavky E3 45 450 088 47 907 621
5 Dlhodobé pohfadavky - -
6 Obratené repoobchody - -
7 Derivaty E4 - -
8 Drahé kovy - -
] Neinvesti¢ny majetok 15980 305 20 268
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych E5
prostriedkov 15980 305 20 268
10 Ostatny majetok E6 - -
Aktiva spolu 174 475 438 | 151 855 470
Oznacenie POLOZKA Pozn. 30.6.2010 31.12.2009
a b Cc 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky 9 746 23 286
1 Zavazky vocli bankam - -
2 Zavazky z ukonc&enia sporenia - -
3 Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti E8 9746 20 888
4 Derivaty E7 - -
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky E8 - 2 398
] Vlastné imanie 174 465692 151832184
7 Déchodkové jednotky, z toho 174 465692 | 151832 184
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 1248 679 1724 935
Pasiva spolu 174475438 | 151855470

]

\_\_\

Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil

predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva

Téato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dia 12. augusta 2010.

Poznamky na stranach 5 aZ 16 su neoddelitefnou su€astou tejto uctovnej zavierky.




Vykaz ziskov a strat za 6 mesiacov roku 2010

(EUR)
Oznacenie POLOZKA Pozn. 30.6.2010 | 30.6.2009

a b Cc 1 2

1 Vynosy z urokov E9 1735681 1801095
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend - 53 425
4a Zisk/strata z predaja cennych papierov E10 (1 066 399) | (5 905 279)
5b Zisk/strata z predaja deviz 4248 | (394 725)
6¢ Zisk/strata z derivatov E11 - 60 458
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predaja iného majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E12 577227 | 4699474
| Vynos majetku vo fonde 1250 757 314 448
F Transak&né naklady - -
G Bankové a iné poplatky - -
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 1 250 757 314 448
H Naklady na financovanie fondu (2.078) (6 605)
h1 naklady na uroky - -
h2 zisky/straty zo zaistenia urokov - -
h3 naklady na dane a poplatky (2 078) (6 605)
]! Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1248 679 307 843
I Naklady na odplatu za spravu fondu - -
J Néklady na odplaty za sluZzby depozitara - -
A Zisk alebo strata 1248 679 307 843

Poznamky na stranach 5 aZz 16 su neoddelitefnou su€astou tejto uctovnej zavierky.




Poznamky k uétovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generali STABIL vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  déchodkovou spravcovskou spolognostou VUB Generali  déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost”) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny dnia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom &innosti ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené perfiazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢.
43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni do dlhopisovych, pefiaznych, akciovych investicii
a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 30.6.2010

Predseda: Beéata Haramiova

Podpredseda: Viktor Koufil

Clenovia: Rébert Kubinsky
Radovan Zaprazny

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 30.6.2010

Predseda: Ignacio Jaquotot

Clenovia: Pavol Karasz

Vladimir Maruska

Michal Marendiak




Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali
d.s.s., a.s.

Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostriuju vySsie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuji do pefiaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpe€eny proti menovému riziku, tvori najmenej 50%
hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 50%.

Struktara skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: VVSeobecna Uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaolo

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Bratislava

Milano, Taliansko

. . ; . | VSeobecna uverova banka, a.s.
Miesto uloZenia konsolidovanej

s ¥ s . Mlynské nivy 1, 829 90 Milano, Taliansko
uctovnej zavierky: Bratislava
Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Generali Slovensko Poistovnia,
a.s.

Meno: Generali PPF Holding B.V.

Plynarenska 7/C,824 79

Sidlo: Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Generali Slovensko Poistoviia,
Miesto ulozenia konsolidovanej | a.s.

uctovnej zavierky Plynarenska 7/C,824 79
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 30.6.2010, vykazu ziskov a strat
k 30.6.2010 a poznamok k uctovnej zavierke k 30.6.2010 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2007 &. 25835/2008 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR®).

Téato uctovna zavierka bola vyhotovenda na principe €asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.



2 Hlavné uétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutocnenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je den dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani oceriované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u€tovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v poloZzke ,Vynosy z urokov*“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v poloZke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich perfiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dia. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vilastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spdésobom, jeho hodnota je
v sllade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe urcenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o zniZenie hodnoty.

2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o &asovo rozliSeny urok
vypocCitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finan¢né derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich udrokovych sadzbach. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uctované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gcinné



ekonomické zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykdzané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocenovania opcii.
V ramci svojej Cinnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.<derivaty“. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dnia dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania, alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky voci
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykdzané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote.

Po prvothom vykézani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceruju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.
2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dfiu uskutoénenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia Uctovnej zavierky,
alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepoditavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom ur¢enym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spbdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.



2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2007 do 22.3.2008 predstavovala 0,075 % a od 23.3.2008 do 30.6.2009 predstavovala 0,065%
priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde. Podla novely zakona Spolo¢nost
od 1. jula 2009 znizila vo vSetkych troch fondoch poplatok za spravu déchodkového fondu z 0,065% na
0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného fondu.

Spolo¢nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom déchodkovom fonde garanény Ucet a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na SestmesacCnej baze pre vSetky tri dochodkové
fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom dbéchodkovom fonde je
Spolo¢nost povinna doplatit do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana
vySka déchodkovych uspor sporitela v sledovanom obdobi podfa pravidiel stanovenych zakonom. Prvé
sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009 a skon¢&i 31.12.2009, druhé sledované obdobie za¢ne plynut
1.8.2009 a skon¢i 31.1.2010 atd..

Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vyske 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny Ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Dochodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania dochodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.



C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

30.6.2010 31.12.2009
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk/strata pred zdanenim 1250 757 1734 054
Upraveny o:
Urokové vynosy (1735681)| (3575427)
Vynosy z dividend - (102 404)
Nerealizovany zisk/strata z precenenia finanénych nastrojov (577 227)| (7 423 223)
Kurzovy zisk/strata z pefiazi a ekvivalentov (4 248) 42 927
Prevadzkovy zisk /strata pred zmenami stavu pracovného
kapitalu (1057903)| (9324073)
Zmena stavu kratkodobych dihopisov - -
Zmena stavu akcii 798 892 15737 228
Zmena stavu podielovych listov - -
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 2 457 533 | (47 907 621)
Zmena stavu derivatov - (20 427)
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku - 30 081
Zmena stavu pohladavok vo¢i bankam - 1173 951
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavazkov vo i
spravcovskej spolo€nosti (11 142) 20 888
Zmena stavu ostatnych zavazkov (2 398) 7
Prijaté uroky 1513 404 2092 829
Zaplatena dan (2 078) (9 119)
Prijaté dividendy - 102 404
Cisté penazné toky z prevadzkovej innosti 3696 308 | (38 103 852)

Penazné toky z investicnej €innosti

Nakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov

(40 451 000)

(49 009 514)

Zmaturované dlhodobé dlhové finanéné nastroje 17 935 992 17 487 183
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 13 398 156 23 969 142
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti (9 116 852) (7 553 189)
Penazné toky z finanénej €innosti

Prijaté prispevky 19 937 529 38 179 602
Prestupy 1966 071 (5157 166)
Poplatky (518 771) (1 150 200)
Ostatné -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti 21 384 829 31872 236
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a v pefiaznych

ekvivalentoch 15964 285| (13 784 805)

PociatoCny stav pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1.

januaru 2010 (2009) 20 268 13 848 000
Kurzovy zisk/strata z precenenia penaznych prostriedkov

a ekvivalentov 4 248 (42 927)
Koneény stav penaznych prostriedkov a ekvivalentov

penaznych prostriedkov k 30. jinu 2010 (k 31.decembru

2009) 15 980 305 20 268




D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie POLOZKY 30.06.2010 31.12.2009

a b 1 2
| Cisty majetok na zaéiatku obdobia 151 832 184 118 235 013
a pocet déchodkovych jednotiek 4 262 969 930,5920 3 361 782 873,6180
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035617 0,035169
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 19 937 529 38 179 602
2 Zisk alebo strata fondu 1248 679 1724 935
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

fondu (518 771) (1150 200)
5 Prevedené déchodkové jednotky 1966 071 (5 157 166)
Il Narast / pokles ¢istého majetku 22 633 508 33 597 171
A Cisty majetok na konci obdobia 174 465 692 151 832 184
a pocet déchodkovych jednotiek 4 860 582 538,6775 4 262 969 930,5920
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035894 0,035617
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

1. Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podra jednotlivych druhov:

Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) $tatne dlhopisy 29 547 840 44 231772
b) hypotekarne zalozné listy 20 211 309 23199 103
C) Statne pokladniéné poukazky 7970 400 0
d) ostatné dlhopisy 54 852 656 35 455 386
Dlhopisy spolu 112 582 205 102 886 261
Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) do 1 mesiaca 3 698 756 407 638
b) 1 az 3 mesiace 1151739 16 519724
c) 3 mesiace az 1 rok 47 824 503 12 366 958
d) 1 az 5 rokov 53 080 260 66 961 078
e) nad 5 rokov 6 826 947 6 630 863
Dlhopisy spolu 112 582 205 102 886 261
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
C) 3 mesiace az 1 rok 7970 400 -
d) 1 az 5 rokov 52 000 735 61 351 467
e) nad 5 rokov 52 611 070 41 534 794
Dlhopisy spolu 112 582 205 102 886 261
Clenenie dlhopisov podfa mien:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) EUR 112 582 205 102 886 261
b) uUsD - -
Dlhopisy spolu 112 582 205 102 886 261
Clenenie dlhopisov:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) bez kupdnov 87 426 341 35 141 087
b) s kuponmi 25 155 864 67 745 174
Dlhopisy spolu 112 582 205 102 886 261
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2. Akcie

Clenenie akcii podla mien:

Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) v EUR 462 840 1041 320
b) v USD - -
c) v JPY - -
Akcie spolu 462 840 1041 320
Clenenie akcii podla spésobu uréenia ich realnej hodnoty:
Oznacenie [Polozka 30.06.2010 31.12.2009
realna hodnota ur€ena ako trhova
na zaklade obchodovania na
a) Slovenskej burze - -
realna hodnota uréena ako trhova
na zaklade obchodovania na inych
b) burzach 462 840 1041 320
realna hodnota uréena ako odhad
c) (vl.modelom) s referenciou na trh - -
realna hodnota urCena bez
d) referencie na aktivny trh - -
Akcie spolu 462 840 1041 320
3. Kratkodobé pohladavky
Clenenie kratkodobych pohladavok podlia zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznaéenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) do 1 mesiaca - 17 380 400
b) 1 az 3 mesiace - 5401 080
c) 3 mesiace az 1 rok 45 450 088 25126 141
Kratkodobé pohladavky spolu 45 450 088 47 907 621

V8etky kratkodobé pohladavky su denominovaneé v EUR.

4. Derivaty — aktiva

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota| Nominalna hodnota- Nominalna hodnota-

Oznacenie | Polozka pohladavka zavazok
2010 2009 2010 2009 2010 2009

a) menové forwardy - - -

b) menové swapy - - -

c) menové opcie - - -
Derivaty spolu - - -
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Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) Do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
C) 3 mesiace az 1 rok - -
Derivaty spolu - -
Clenenie derivatov podla spbésobu vysporiadania:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
- s dodavkou - -
b) bez dodavky - -
Derivaty spolu - -
5. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Clenenie pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov podfa jednotlivych druhov:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) bezné vklady 15 980 305 20 268
terminované vklady so splatnostou
b) do 24 hodin - -
Pennazné ekvivalenty spolu 15 980 305 20 268
6. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podla druhov:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) pohladavky za kupény - -

b)

pohladavky za dividendy

c)

pohladavky voci fondom

Ostatny majetok spolu

7. Derivaty - pasiva

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota

Nominalna hodnota-

Nominalna hodnota-

Oznacenie | Polozka pohladavka zavazok
2010 2009 2010 2009 2010 2009

a) menové forwardy - - -

b) menové swapy - - -

C) menové opcie - - -

Derivaty spolu
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Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) Do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
c) 3 mesiace az 1 rok - -
Derivaty spolu - -
Clenenie derivatov podla spésobu vysporiadania:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky - -
Derivaty spolu - -
8. Zavazky
Clenenie zavazkov podla jednotlivych druhov:
Oznacéenie | Polozka 30.06.2010 31.12.2009
a) zavazky z nakupu CP - -
b) zavazky vodi sprav. spoloénosti 9746 20 888
c) dafiové zavazky - 2 398
Ostatné zavazky spolu 9 746 23 286
9. Vynosy z urokov
Clenenie vynosov z trokov podla druhov:
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 30.06.2009
a) z dlhovych cennych papierov 1291150 1665 452
b) z vkladov 443 004 120 582
C) z beZnych uétov 1527 15 061
Vynosy spolu 1735 681 1 801 095
10. Zisk/strata z predaja cennych papierov
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 30.06.2009
a) zisk/strata z predaja dlhopisov (803 907) (2 763 239)
b) zisk/strata z predaja akcii (262 492) (3 142 040)
Spolu (1066 399) (5 905 279)
11. Zisk/strata z derivatov
Oznacenie | Polozka 30.06.2010 30.06.2009
a) Zisk z derivatov - 316 267
b) Strata z derivatov - (255 809)
Spolu - 60 458
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12. Zisk/strata z precenenia cennych papierov

Oznacenie | Polozka 30.06.2010 30.06.2009
a) zisk/strata z precenenia dlhopisov 356 815 1155 391

b) zisk/strata z precenenia akcii 220412 3 544 083
Spolu 577 227 4699 474

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni G&tovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uétovnych vykazov k 30.6.2010.

*kk

Tato Gdtovna zavierka k 30.6.2010 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

MUDr. Viktor Koufil

Ing. Beata Haramiova

predsednicka predstavenstva
VUB Generali dbchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Déatum: 12.augusta 2010

podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie ucétovnictva:
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Jana Neumahrova
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