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SGvaha k 30. junu 2009

(vEUR)
Oznacenie POLOZKA Poznamka | 30.6.2009 | 31.12.2008
a b C 1 2
X Aktiva X X
I Investiény maj etok 107 302 093 | 104 410 699
1 Dlhopisy El 100553936| 93357986
a bez kupbénov 40080508 | 27523 048
b s kuponmi 60473428 | 65834938
2 Akcie E2 5577 763 9847812
3 Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b ostatné - -
4 Krétkodobé pohradavky - -
5 Dlhodobé pohradavky 1163501 1173951
6 Obrétené repoobchody - -
7 Derivaty E3 6 893 30950
8 Drahé kovy - -
1 Neinvestiény maj etok 36010099 | 13878081
9 Peiiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E4 36008397 | 13848000
10 Ostatny majetok E5 1702 30081
Aktiva spolu 143312192 | 118288 780
Oznacenie POLOZKA Poznamka | 30.6.2009 | 31.12.2008
a b C 1 1
X Pasiva X X
I Zavazky 5725392 53 768
1 Zéavazky voci bankam - -
2 Zé&vézky z ukoncenia sporenia - -
3 Zé&vazky voti sprévcovskel spolonosti 16573 -
4 Derivaty E6 8231 51 377
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky E7 5700 588 2391
1 Vlastnéimanie 137586 800| 118235012
7 D6chodkové jednotky, z toho 137586 800| 118235012
a fondy z ocenenia - -
b Zisk alebo strata beZného Uctovného obdobia 307843 | (5790459
Pasiva spolu 143312 192 | 118 288 780

T&to Uctovna zévierka bola schvalena predstavenstvom dria 19.8. 2009

MUDr. Viktor Koufil

Podpredseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky

Clen predstavenstva

Poznamky na stranéch 5 az 16 st neoddelitel’nou sti¢astou tejto Gctovne) zavierky.




Vykaz ziskov a strét za 6 mesiacov roku 2009

(VEUR)
Oznacenie POLOZKA Poznamky | 30.6.2009 30.6.2008

a b c 1 2

1 Vynosy z trokov E8 1801 095 1904 407
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z akcii 53425 62 708
4a Zisk/strata z predaja cennych papierov E9 (5905 279) (255 478)
5b Zisk/strata z predaja deviz (394 725) (69 940)
6C Zisk/strata z derivatov E10 60 458 1475302
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predajainého majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E11 4699474 | (4814193)
I Vynos z majetku vo fonde 314448 | (1697 194)
F Transakené naklady - -
G Bankové ainé poplatky - -
I Cisty vynos z majetku vo fonde 314 448 | (1697 194)
H Naklady na financovanie fondu (6 605) (77 876)
hi néklady na droky - -
h2 zZisky/straty zo zaistenia Urokov - -
h3 naklady na dane a poplatky (6 605) (77 876)
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 307 843| (1775070)

I Naklady na odplatu za sprévu fondu - -
J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata 307 843| (1775070)

Poznamky na stranach 5 az 16 sii neoddelitel’nou sii¢astou tejto Gctovne) zavierky.




Poznamky k Uétovne zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generali STABIL vyvéazeny déchodkovy fond VUB Generdi d.sss., as. (dalg len ,déchodkovy fond"), je
dochodkovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
dochodkovou sprévcovskou spolognostou VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, ass. (dag len
»dochodkova spravcovska spolocnost™) so sidiom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratisava. Déchodkovy fond bol
zalozeny dina 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Stattt fondu bol schvéleny
rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR ¢. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavhym predmetom ¢innosti dochodkove] spravcovske) spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje je
vytvéranie a spréava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat’ zhromazdené peiiazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, peiaznych, akciovych investicii ana obchody na
obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost’ vedie v déchodkovom fonde Getovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho
maj etku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst& Y oung Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je prévnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom dochodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahraniéngl banky, Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Predstavenstvo déchodkove spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovskej spolocnosti k 30.06.2009

Predseda: Ing. Zuazana Adamové
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Rébert Kubinsky
Ing. Radovan Zaprazny

Clenovia:

Dozornarada déchodkovej sprévcovske spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovske) spolocnosti k 30.06.2009

Predseda: Ignacio Jaguotot
Clenovia: Ing. Lubomir Bugek

Dr. Adriano Arietti
RNDr. Pavol Kérész CSc.
Ing. Ivo Foltyn MBA
Mgr. Jurgj Sedlacko




Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.ss., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vySSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Financéné
prostriedky sa investuji do pefiaznych, dlhopisovych aakciovych investicii v EUR av roznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeteny proti menovému riziku, tvori najmenej 50% hodnoty majetku vo
fonde. Maximény podiel akciovej casti je 50%.

Struktara skupiny déchodkovej spréavcovskej spoloénosti

Dochodkova spravcovska spoloénost’ je spoloénym podnikom nasledovnych spol oénosti:

Akcionar Hlavna mater ska spoloénost’
Meno: V &eobecnd averové banka, as. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Miléno, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovane) V Seobecnd Gverové banka, a.s. Milano. Taliansko
Uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava '

Akcionéar Hlavna mater sk spoloénost’
Meno: Generdi Slovensko Poistoviig, a.s. | Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plynarenska 7/C,824 79 Bratislava | Amsterdam, Holandsko
Miesto ulozenia konsolidovane) Generali Slovensko Poistoviia, a.s.
(ctovnej zavierky Plynarenské 7/C,824 79 Bratisava | **msterdam, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolo¢nosti

Uctovna zévierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 30.06.2009, vykazu ziskov a strét
k 30.06.2009 a poznamok k Uc¢tovng zavierke k 30.06.2009 bola pripravena v stlade so zakonom o G¢tovnictve
apostupmi Uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodna banku Slovenska, Fond ochrany vkladov,
obchodnikov scennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov scennymi papiermi, Garanény fond
investicii, spravcovskeé spolochosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy platnymi
v Slovenskej republike (d’alej len postupy).

Této Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udal osti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av U¢tovnegl zavierke sa vykazuju v obdobi, sktorym sivisia a na zé&klade
predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat’ vo svoje ¢innosti.

V slividosti so zavedenim eura ako oficidngl meny v Slovenskel Republike od 1. janudra 2009 sa funkéna mena
dochodkove spravcovske) spolocnosti zmenila zo slovenske koruny na euro. Zmena funkénej meny bola
zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie déchodkovej spravcovske spolocnosti boli
skonvertované na euro oficidnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. T&o zmena neovplyvnila finanénu
situéciu déchodkovej spravcovske) spolocnosti k 30. jinu 2009.

Pouzita menav Uctovnej zavierke je EURO (d’algj len ,EUR") av3etky zostatky sl uvedené v celych EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporne hodnoty st uvedené v zatvorkach.



2 Hlavné G¢étovné zasady
2.1 Cennépapiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielové listy a si kategorizované
ako investiény majetok.

Den uskutoénenia Uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deit dohodnutia obchodu. Cenné
papiere st pri prvotnom vykézani ocetiované v redling hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere oceriuju v redlngl hodnote. Zisky astraty z precenenia sa vykazuju vo
vykaze ziskov astrét vriadku ,Zisk/strata z predaja cennych papierov* a ,Zisk/strata z precenenia cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani Ubytku danych investicii
sa predpokladd, Ze sa predavajl na béze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dihovych cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej Urokovej miery ako vynosoveé Uroky vo vykaze ziskov
a strét v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov astrat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku préva na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spol’ahlivo uréit’ trhova
cenu, sa stanovuje podlratrhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani budlcich petiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnltorna miera vynosovosti
odvodené z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade st zohl'adnené aktualne Urovne Urokovych
sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatel’nymi charakteristikami, bonita emitenta oceiiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plynice z vlastnictva
tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Z&ona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni v platnom zneni avyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 48/2005 uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po
dohode s depozitédrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami oceriovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom
modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou
obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.

2.2 Krétkodobé pohradavky

Krétkodobé pohradavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankédm, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za t¢elom ich
zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin sl vykédzané ako peiiazné
prostriedky a ekvivalenty peiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohradavky su prvotne vykézané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani s
ocenené v redng hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceiuju v amortizovangl hodnote, ktord
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej
urokove miery. V pripade spornych pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Finanénéderivaty

Finan¢né derivéty zahriigju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o budicich
urokovych sadzbach. Fond pouziva derivéty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika spojeného
sjeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia sl U¢tované ako financné derivaty urcené na
obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické zabezpetenie, nespinajl
kvalifika¢né poZiadavky na vykazovanie zabezpecenia podl'a postupov Uctovania.

Derivéty su prvotne vykazané v slivahe ku ditu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykézani st vykazané
v redlng hodnote. Nasledne si vykazované taktiez v redingl hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaju z trhovych



cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojg cinnosti fond
uzatvéra zmluvy na finan¢né derivéty scielom zabezpetenia likvidity, menovych a drokovych rizik. VSetky
derivatové financéné nastroje sa v pripade kladngj redlngj hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku , derivaty” a
v pripade zaporngj redlngi hodnoty ako zavézky v riadku ,derivaty”. Zmeny redng hodnoty derivatovych
finanénych néstrojov uréenych na obchodovanie st zahrnuté do riadku ,, Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa U¢tuju na podsiivahovych a sivahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do diia posiedného
vyrovnania, alebo ukon¢enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného ndkupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé akrétkodobé zavézky predstavuji zavézky z prestupov medzi fondami, zévézky voci spravcovskej
spolognosti a podobné zavézky.

Zavazky sl prvotne vykézané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani st ocenené v realnej
hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavéazky oceiiujl v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvothom oceneni,
ktora sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivng) Grokovej miery. Kratkodobé
zavézky, ktoré nie s splatné v splétkach, sa oceiiuji nomindlnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaji zrézkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.

2.6 Operaciev cudze) mene

Magjetok azévazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajil na EURO referencnym vymennym kurzom
ur¢enym avyhlasenym Eurépskou centrdnou bankou aebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS) v deti
predchadzajlici diu uskutocnenia Gctovného pripadu alebo ku ditu zostavenia G¢tovng zavierky, alebo k inému
driu, ak to ustanovuje osobitny predpis.

Operécie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavajl na EURO referenénym vymennym kurzom uréenym
avyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v deil uskutodnenia
transakcie. Petiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym avyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska platnym k datumu
Uctovng zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku azédvéazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze
ziskov astrét v riadku ,, Zisk/strata z predajadeviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alalebo vecne
slvisia, t. j. bez ohradu nato, kedy prichadzak ich peiiaznej Uhrade.

Vynosové anékladové Uroky sa ¢asovo rozlisuja vo vykaze ziskov astrat metddou efektivnej Urokovej miery.
Metoda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovang) hodnoty finanéného nastroja a priradzovania
Urokovych vynosov relevantnym G¢tovnym obdobiam. Efektivna irokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce penazné toky z finan¢ného néstroja na stcasni hodnotu rovnu Uétovne hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkove) sprévcovske) spolocnosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,065% priemerngj mesa‘ng ¢istel hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie Uétu vo vyske



1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet dochodkového fondu po pripisani dochodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela. Poplatky st zal¢tované na tarchu Uctu Uctove) skupiny 51 ako Déchodkové
jednotky, ktory je siéast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.9 Dochodkové jednotky
Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistgj hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu

dochodkovych jednotiek. Dochodkovy fond G¢tuje o dochodkovych jednotkach na prisusnom Ucte Gctove)
skupiny 51 ako D6chodkové jednotky, ktory je si¢astou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zékonov dbchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania
K 30.06.2009 dochodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.



C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

2009 2008
Pefiazné toky z prevadzkove ¢innosti
Zisk/(strata) pred zdanenim 314 448 (5703 164)
Upraveny o:
Urokové vynosy (1801 095) (3948575)
Vynosy z dividend (53 425) (292 384)
Nerealizovany zisk z precenenia finanénych néstrojov (4 437 540) 9275584
Prevadzkovy zisk/ (strata) pred zmenami stavu pracovného kapitélu (5977612 (668 539)
Zmena stavu akcii 7552 198 (1562 898)
Zmena stavu derivatov (19 089) 178 250
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku 38829 (30024)
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavazkov vodi
spravcovske spolognosti 16573 (15 926)
Zmena stavu ostatnych zévéazkov 5698 197 (48)
Zaplatené daii (6 605) (87 295)
Prijaté droky 1763079 4899 278
Prijaté dividendy 53 425 292 384
Cisté petiazné toky z prevadzkovej &innosti 9118995 3005 182
PetiaZzné toky z investiéngj ¢innosti
Nakup dlhodobych dihovych finanénych nastrojov (31309623) | (48205 939)
Zmaturované dihové finan¢né nastroje 10127 487 1327 757
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych néstrojov 15179594 -
Cisté petiazné toky z investiéng &innosti (6002542) | (46878 182)
Pefiazné toky z finanéngj &innosti
Prijaté prispevky a pendle 20797 475 40 758 405
Prestupy (1060 084) (8 525 540)
Poplatky (693 447) (1249 198)
Cisté petiazné toky z finanéngj &innosti 19043944 30 983 667
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a penaznych ekvivalentoch 22160397 | (12889 333)
Pociatocny stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1. januéru
2009 (2008) 13 848 000 26 737 333
Koneény stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 30. junu 2009 (k 31. decembru 2008) 36 008 397 13 848 000
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie POLOZKY 30.6.2009 31.12.2008

a b 1 2

| Cisty majetok na zaciatku obdobia 118 235013 93 041 805
a pocet dochodkovych jednotiek 3361782873,6180| 2503 152 025,6157
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035169 0,037170
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 20797 475 40 758 405
2 Zisk alebo strata fondu 307 843 (5790 459)
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spréavu fondu (693 447) (1249 198)
5 Prevedené dochodkové jednotky (1060 084) (8 525 540)
I Nérast / pokles ¢istého majetku 19 351 787 25193 208
A Cisty majetok na konci obdobia 137586 800 118235013
a pocet déchodkovych jednotiek 3902 088 613,577500 3361 782 873,6180
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035260 0,035169
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podra jednotlivych druhov:

Oznagenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) Stétne dlhopisy 47 029 276 47 910631
b) hypotekéarne zalozné listy 21127 245 26233313
C) ostatné dihopisy 32397 415 19 214 042
Dlhopisy spolu 100 553 936 93 357 986
Clenenie dlhopisov podra zostatkove doby ich splatnosti:
Oznagenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a do 1 mesiaca 28912 6 668 105
b) 1 a7 3 mesiace 3823070 632 295
) 3 mesiace az 1 rok 21919531 6721 815
d) 1 az 5 rokov 67 852 462 62 173 843
€) nad 5 rokov 6 929 961 17161928
Dlhopisy spolu 100 553 936 93 357 986
Clenenie dihopisov podra dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 30.6.2009 31.12.2008
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
C) 3 mesiace az 1 rok 5688 725 24 867 590
d) 1 az 5 rokov 61 708 989 64 831 926
€) nad 5 rokov 33156 222 3658470
Dlhopisy spolu 100 553 936 93 357 986
Clenenie dihopisov podramien:
Oznagenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) SKK - 93 357 986
b) EUR 100 553 936 -
C) UsD - -
Dlhopisy spolu 100553 936 93 357 986
Clenenie dihopisov:
Oznacenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) bez kupénov 40 080 508 27523 048
b) s kupénmi 60 473 428 65 834 938
Dlhopisy spolu 100 553 936 93 357 986
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Clenenie dlhopisov podla spdsobu uréeniaich redlng hodnoty:

Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
redl na hodnota uréena ako trhova na
zaklade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
red na hodnota uréena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzach 78 126 346 14 079 444
red na hodnota uréena ako odhad
[9)] (vl.modelom) sreferenciou natrh 22 427 590 79278542
redl na hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Dlhopisy spolu 100 553 936 93 357 986
2. Akcie
Clenenie akcii podramien:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) v SKK - -
b) v EUR 2917179 5543 051
C) v USD 990 129 2993 952
d) v JPY 1670 455 1310 809
Akcie spolu 5577 763 9847 812
Clenenie akcii podl'a spdsobu uréeniaich rednej hodnoty:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
redl na hodnota uréena ako trhovana
z&klade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
red na hodnota uréena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzach 5577 763 9847 812
redl na hodnota uréena ako odhad
[9)] (vl.modelom) sreferenciou natrh - -
redl na hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Akcie spolu 5577 763 9847812
3. Derivaty —aktiva

Redlne a nominalne hodnoty derivétov:

Redlna hodnota Nominalnahodnota-| Nominéna hodnota-

Oznacenie | Polozka pohPadavka zavazok
2009 2008 2009 2008 2009 2008

a) menové forwardy 6893| 30950 2600000 1220000| 2592274| 1177933

b) menove swapy - - - - - -

) menoveé opcie - - - - - -
Derivaty spolu 6893| 30950| 2600000 1220000| 2592274| 1177933

13




Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) Do 1 mesiaca 6 893 -
b) 1 az 3mesiace - 30950
(9] 3 mesiace az 1 rok - -
Derivaty spolu 6 893 30950
Clenenie derivéatov podl'a spdsobu vysporiadania:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 6 893 30 950
Derivéty spolu 6 893 30950
4. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Clenenie penaZnych prostriedkov a ekvivalentov podra jednotlivych druhov:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) beZzné vklady 6 782 684 13 166 136
terminované vklady so splatnost’ou do
b) 24 hodin 29225713 681 864
Peiiazné ekvivalenty spolu 36 008 397 13848 000
5. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podra druhov:
Oznagenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) pohladavky za kupony - 28 359
b) pohladavky za dividendy - 1722
c) pohlradavky vogi fondom 1702 -
Ostatny majetok spolu 1702 30081

6. Derivaty —zavazky

Redlne a nomindlne hodnoty derivétov:

Reélna hodnota Nominélna hodnota-| Nomindnahodnota-

Oznadenie | Polozka pohradévka zavazok
2009 2008 2009 2008 2009 2008

a) menové forwardy 8231| 51377| 1195000 2490000| 1202760| 2503001

b) menove swapy - - - - - -

C) menové opcie - - - - - -
Derivéty spolu 8231| 51377 1195000 2490000| 1202760| 2503001
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Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznadenie | Polozka 30.6.209 31.12.2008
a) Do 1 mesiaca 8231 -
b) 1 aZ 3 mesiace - 51377
) 3 mesiace az 1 rok - -
Derivaty spolu 8231 51 377
Clenenie derivéatov podra spdsobu vysporiadania:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 8231 51 377
Derivaty spolu 8231 51 377
7. Ostatné zavazky
Clenenie ostatnych zavézkov podrajednotlivych druhov:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 31.12.2008
a) zévézky z nakupu CP 5700182 -
b) zavazky voti dochodkovym fondom - -
) danové zavazky 406 2391
Ostatné zavézky spolu 5700588 2391
8. Vynosy z Urokov
Clenenie vynosov z Grokov podra druhov:
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 30.06.2008
a z dihovych cennych papierov 1 665 452 1470770
b) z vkladov 120582 52 835
) z beZnych Ggtov 15061 380 802
Vynosy spolu 1801 095 1904 407
9. Zisk/Strata z predaja cennych papierov
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 30.06.2008
a) zisk/(strata) z predaja dihopisov (2763 239) (65 724)
b) zisk/(strata) z predaja akcii (3142 040) (189 754)
Spolu (5905 279) (255 478)
10. Zisk/Strata z derivatov
Oznadenie | Polozka 30.6.2009 30.06.2008
a) Zisk z derivatov 316 267 1590 054
b) Strata z derivatov (255 809) (114 752)
Spolu 60 458 1475302
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11. Zisk/Strata z precenenia cennych papierov

Oznadenie | Polozka 30.6.2009 30.6.2008
a) Zisk/ (strata) z precenenia dihopisov 1155 391 (692 706)

b) Zisk/ (strata) z precenenia akcii 3544083 (8 702 881)
Spolu 4699 474 (9395 587)

F.PREHI’AD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Nomind na hodnota derivatov je uvedenav poznamkach ¢. 3 a¢.6.
Fond k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po dni Uctovng zavierky nedodo k vyznamnym udalostiam , ktoré by s vyZadovali vykézanie v poznamkach
alebo Upravu Uctovnych vykazov k 30. junu 2009.

* k%

Této Getovna zavierka k 30.06.2009 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost,
as., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutéarneho organu:

MUDr. Viktor Kouiil Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva ¢len predstavenstva
VUB Generali doéchodkova spravcovska VUB Generai déchodkovéa spréavcovska
spolo¢nost’, as. spolo¢nost’, as.
Podpis osoby zodpovedne) za zostavenie Podpis osoby zodpovednej za vedenie
Uctovng zavierky: U¢tovnictva
Ing. Andrea Semancova Jana Neumahrova

Détum: 19. augusta 2009
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