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Pravna forma uctovnej jednotky

Smerové ¢islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu
Lofof [ [ [T 1] [slofs[s]s[8]s]o] HEIHHBERN
Zostavena | Podpisovy zdznam ¢lena Statutarneho Podpis. zdznam osoby Podpis. zdznam osoby
dna: organu uctovnej jednotky alebo fyzickej zodpovednej za zodpovednej za vedenie
osoby, ktord je uctovnou jednotkou: zostavenie uctovnictva:

uctovnej zavierky:

27.7.2007 | Ing. Roman Jurd§ Ing. Robert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova | Martina Kutajova




VUB Generali KLASIK konzervativny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

SUVAHA
30.6.2007
Ozna- POLOZKA Cislo
cenie poznamky | 30.6.2007 | 31.12.2006
a b c 1 2
X Aktiva X X
1. | Pokladni¢nd hotovost’ a vklady v centralnych bankach splatné na

poziadanie - -

2. | Pohl'adavky voci bankam splatné na poziadanie 142 676 117 191
3. | Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankdm a bankam 5793 5 846
a) |brutto 5793 5846
b) |korekcia - -
4. | Cenné papiere na obchodovanie 138 806 86317
5. | Derivaty - -
a) | naobchodovanie - -
b) |zabezpecovacie - -
6. | Cenné papiere na predaj - -
7. | Pohladavky vodi klientom a inym dlznikom - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
8. | Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) |Statnych organov - -
b) | ostatnych subjektoch - -
al |brutto - -
b2 |korekcia - -
9. | Podiely na zékladnom imani v pridruzenych uétovnych jednotkach - -
a) | v uctovnych jednotkach z finan¢ného sektora - -
al | brutto - -
a2 | korekcia - -
b) | ostatnych Gctovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 | korekcia - -
10. | Podiely na zdkladnom imani v dcérskych i¢tovnych jednotkach - -
a) | vuctovnych jednotkéach z financného sektora - -
al |brutto - -
a2 | korekcia - -
b) | ostatnych Gctovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 |korekcia - -
11. | Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
12. | Nehmotny majetok - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
bl |opravky - -
b2 | opravné polozky - -
13. | Hmotny majetok - -
a) | neodpisovany - -




al | brutto - -

a2 | korekcia - -

b) |odpisovany - -

bl | brutto - -
b2 | korekcia - -
b2a | opravky - -
b2b | opravné polozky - -
14. | Danové pohladavky - -
15. | Ostatny majetok 165 -

a) |brutto 165 -

b) |korekcia - -

Aktiva spolu 287440 | 209354




Ozna- POLOZKA Cislo 1 34 62007 | 31.12.2006
Cenie poznamky
a b c 2
X Pasiva X X X
L Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 327 177
1. Zaviazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie - -
2. Zavizky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavézky voci centralnym bankadm a bankam - -
4. Zavizky voci klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poziadanie - -
b) ostatné zavizky - -
5. Zaviazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty - -
a) na obchodovanie - -
b) | zabezpelovacie - -
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavizky 325 165
9. Rezervy - -
10. | Podriadené finanéné zavizky - -
11. | Dafové zavizky 2 12
II. | Vlastné imanie (sicet poloziek 12 az 19) 287113 209 177
12. | Zakladné imanie, z toho: - -
a) upisané zékladné imanie - -
b) | pohl'addvky voci akciondrom (x) - -
13. | Vlastné akcie (x) - -
14. | Kapitalové fondy 276 703 203 398
a) emisné azio - -
b) | ostatné kapitalové fondy 276 703 203 398
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. | Ocenovacie rozdiely x/(x) (40) 85
a) z majetku x/(x) (40) 85
b) | z cennych papierov na predaj x/(x) - -
¢) | zo zabezpeCovacich derivatov x/(x) - -
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej mene
x/(x) - -
e) z vkladov QO zéklladného imania dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotiek - -
17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov x/(x) 5694 631
18. | Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19. | Zisk alebo strata bezné¢ho uctovného obdobia x/(x) 4756 5063
Pasiva 287 440 209 354
Zostavena Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho Podpis. zdznam osoby Podpis. zdznam osoby
dna: organu uctovnej jednotky alebo fyzicke;j zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
osoby, ktora je uctovnou jednotkou: uctovnej zavierky: uctovnictva:
27.7.2007 Ing. Roman Jurd§ Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova Martina Kutajové




VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za 6 mesiacov roku 2007
Ozna- POLOZKA Cislo
Cenie poznamky | 30.6.2007 | 30.6.2006
a b c 1 2
1. | Vynosy z urokov a obdobné vynosy 5318 1953
a. | Néklady na tiroky a obdobné néaklady, z toho - -
I. | Cisté trokové vynosy 5318 1953
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Néklady na odplaty a provizie - -
II. | Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. | Vynosy z vkladov do zakladného imania - -
3.1 | dcérskych uétovnych jednotiek a pridruZenych uétovnych jednotiek - -
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek - -
4./c. | Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami - -
5. | Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek k preddvanému a
prevadzanému majetku - -
d. Néklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
II. | Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. Vynosy zo zrusenia rezerv na zavizky z hlavnych ¢innosti - -
8. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek a z odpisanych
pohl'adavok - -
e. Néklady na tvorbu opravnych poloziek, na oceiiovacie rozdiely zo
znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku - -
f. Néklady na tvorbu opravnych poloziek, na ocefiovacie rozdiely zo
znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku - -
f.1. | néklady na tvorbu opravnych poloziek - -
f.1.1. |k finanénému majetku - -
f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. | néklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. | financného - -
£.2.2. | hmotného a nehmotného - -
f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy - -
9.1. | vynosy zo zruSenia rezerv - -
9.2. |iné ostatné vynosy - -
g. Ostatné naklady - -
g.l. | personalne naklady - -
g.1.1. | mzdové a socidlne naklady - -
g.1.2. | ostatné personalne naklady - -
g.2. |néklady na tvorbu rezerv - -
g.3. | odpisy - -
g.3.1. | odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku - -
g.4. | Iné ostatné naklady - -
10./h. | podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych Gctovnych
jednotkach - -
A. | Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim 5318 1953




i Dan z prijmov (562) (251)
i.l. | splatna dan z prijmov (562) (251)
i.2. | odloZena dan z prijmov - -
B. | Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 4756 1702

Zostavena Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho Podpis. zdznam osoby Podpis. zdznam osoby
dna: organu uctovnej jednotky alebo fyzickej zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie

osoby, ktora je uc¢tovnou jednotkou:

27.7.2007 Ing. Roman Jurd§ Ing. Robert Kubinsky

uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

uctovnictva:

Martina Kutajova




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 30. 06. 2007

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali KLASIK konzervativny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,,dochodkovy
fond®), je dochodkovy fond zalozeny v stilade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni dochodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali dochodkova spraveovska spoloénost’, a.s. (d’alej
len ,,dochodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol
zalozeny diha 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statit fondu bol schvaleny
rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Zameranim fondu je investovat’ zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v stilade so zakonom ¢. 43/2004 Z.z.
o starobnom dochodkovom sporeni len do dlhopisovych a peiiaznych investicii a na obchody na obmedzenie
menového rizika.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora dochodkovy fond spravuje je vytvaranie a sprava
doéchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Dochodkova spravecovska spoloénost’ vedie v dochodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho
majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nost'ou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.
Depozitar
Depozitarom dochodkového fondu je Slovenska sporitelna, a.s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovskej spolognosti k 30.06.2007:

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: Ing. Robert Kubinsky

MUDr. Viktor Koufil
Ing. Tibor Zalabai

Clenovia:

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady dochodkovej spravcovskej spoloénosti k 30.06.2007:
Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Adriano Arietti

Ignacio Jaquotot
Dr. Luciano Cirina

Clenovia:

Stratégia fondu VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je wurCeny sporitelom, ktori chci ochranit svoje uspory na doéchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. oakavajil mierne niz§iu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Finanéné prostriedky sa
investuji na penaznom a dlhopisovom trhu, ato najmi v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny proti menovému riziku.



Struktiira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Dochodkova spravcovska spolocnost’ je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaulo S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Milano, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovanej Vseobecna tiverova banka, a.s. Mil4no. Taliansko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava ’

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poist'ovnia, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava | Viedeii, Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovane;j Generali Poistovia, a.s. Vieden. Rakiisko
uctovnej zavierky Mlynskeé nivy 1, 811 09 Bratislava ’

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 30. 06. 2007, vykazu ziskov a strat k 30. 06.
2007 a poznamok k uctovnej zavierke k 30. 06. 2007 bola pripravena v stlade so zdkonom o uctovnictve a
postupmi G¢tovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnt banku Slovenska, Fond ochrany vkladov,
obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan¢ny fond
investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy platnymi
v Slovenskej republike (d’alej len postupy).

Tato G¢tovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Gctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na zaklade
predpokladu, ze dochodkovy fond bude pokracovat’ vo svojej ¢innosti.

Uctovna zavierka bola pripravend na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych néstrojov
ocenovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v Gi€tovnej zavierke je slovenska koruna (d’alej len ,,Sk*) a vSetky zostatky st uvedené v tisicoch Sk,
pokial nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré dochodkova spravcovska spoloc¢nost v dochodkovom fonde
uplatiovala v priebehu prvého polroka 2007.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voc¢i bankdm predstavujii pohladédvky z vkladov poskytnutych komerénym bankdm, ato bezné
a terminované UcCty.

Pohladavky voci bankam st G¢tované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa
zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny trok. V pripade spornych pohl'adavok je vytvorena opravna polozka. K
30. 06. 2007 dochodkovy fond nevykazal tvorbu opravnych poloziek k pohl'adavkam voéi bankam.

b) Cenné papiere
Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu st kategorizované do portfolii na obchodovanie, predaj a na

cenné papiere drzané do splatnosti podl'a zdmeru v case nadobudnutia cennych papierov a v zmysle stratégie
ddéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti ohl'adne investovania dochodkovych fondov do cennych papierov.



Doéchodkova spravcovska spolo¢nost’ podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do portfolia
,,Cenné papiere na obchodovanie®. Cenné papiere uré¢ené na obchodovanie predstavuju finan¢né aktiva drzané na
ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere ur¢ené na obchodovanie sa pri prvotnom zatiétovani oceiiuju cenou obstarania. V pripade, Ze cenné
papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty sa
vykazuju v stivahe vo vlastnom imani v polozke ,,Oceniovacie rozdiely z majetku. Precenenie cennych papierov
sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sticastou ziskov alebo strat bezné¢ho obdobia, ktoré sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi
a devizami.*

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit’ trhova
cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podl'a priemeru
z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo Bloomberg) a po dohode s depozitirom.
Ocenenie cennych papierov je odsthlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kuponmi, sa ich ocenenie odo dia
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované
vynosy z urokov. Vynosové uroky z cennych papierov urcenych na obchodovanie su vykazané ako ,,Vynosy
z urokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako Grokové vynosy
z kuponov, ktorymi st prémie alebo diskont. Tieto st vykazané ako ,,Vynosy z urokov a obdobné vynosy* vo
vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku dilu ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou ziactovania k datumu dohodnutia obchodu.
¢) Derivaty

Finanéné derivaty zahinaji menové a tirokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové opcie a ostatné
finan¢né derivaty.

Finan¢né derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo vykaze ziskov
a strat zahrnuté v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami®.
Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza z kotovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré
zohl'adiiuju sti¢asnu trhov(i hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajucu z ¢asovej hodnoty pri danej vynosovej
krivke alebo faktory volatility vztahujice sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpeGenie, nespliiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov
uctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako finan¢né derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty
realnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohPadavky

Pohladavky sa uctujui v nomindlnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorena opravna polozka.

e) Dlhodobé a kratkodobé zavizky
Zaviazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.
f) Operacie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podla
aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.
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Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocCitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. Penazné aktiva a zavézky v cudzej mene sa prepocitavaji na slovensku korunu kurzom
Narodnej banky Slovenska platnym k datumu Gétovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zaviazkov v cudzej mene sa uctuji na prislusSnom
ucte uctovej skupiny 56 ako ,,Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zaviazkov*, ktory je sucast'ou vlastného
imania dochodkového fondu stivztazne s prislusnymi Gctami majetku a zaviazkov. Ich zauctovanie do vykazu
ziskov a strat sa uskuto¢ni v obdobi, ked’ nastane uhrada prislusnej pohladavky alebo zavizku.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond uctuje ndklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo vecne stvisia, t.
j- bez ohl'adu na to, kedy prichddza k ich peiaznej uhrade.

Vynosové uroky sa casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahfiaji uroky z vkladov
v bankach, troky z kupoénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou
a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi st diskonty a prémie.

h) Dane

Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.

i) Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu dochodkového fondu odplata, ktora predstavuje 0,08%
priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a odplata za vedenie Gctu vo vyske 1% zo
sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet dochodkového fondu po pripisani dochodkovych jednotiek
na osobny ucet sporitel’a. Poplatky st zatc¢tované na tarchu uctu ,,Kapitalovy fond déchodkového fondu “ v ramci

vlastného imania. Takéto i€tovanie poplatkov je v stlade s opatrenim MF SR.

Od 14. novembra 2006 doslo k zniZenia odplaty za spravu doéchodkového fondu VUB Generali Klasik,
konzervativny dochodkovy fond, na 0,00% priemernej mesacnej ¢istej hodnoty majetku fondu.

j) Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu
dbéchodkovych jednotiek.

Dochodkovy fond uctuje o dochodkovych jednotkach na prislusnom téte Giétovej skupiny 56 ako Kapitalovy fond
dochodkového fondu, ktory je sucast'ou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajticich sa jeho investovania.

K 30.06.2007 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

?j:lae Nézov polozky 1.1.06 | Zmena [31.12.2006 | Zmena |30.6.2007
a b 1 2 3 4 5
1. | Zékladné imanie - - - - -
2. | Vlastné akcie (x) - - - - -
3. | Emisné 4zio - - - - -
4. | Ostatné kapitalové fondy 84013 ] 119 385 203398 | 73305| 276703
a) |kapitalovy fond déchodkového fondu - prispevky -] 136 919 -1 74488 -
b) |kapitalovy fond dochodkového fondu - prestupy -1 (14 497) - 795 -
¢) |kapitalovy fond dochodkového fondu - penéle - 86 - 8 -
d) | kapitalovy fond déchodkového fondu - vyplaty - (618) -1 (1242) -
e) |kapitalovy fond déchodkového fondu - poplatky -1 (2505) - (744) -
5. | Rezervné fondy - - - - -
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku - - - - -
7. | Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na predaj - - - -
8. | Ocenovacie rozdiely zo zabezpeCovacich derivatov - - - - -
9 Oceiiovacie rozdiely z vkladov do zdkladného imania
" | v cudzej mene - - - - -
10 Oceiiovacie ro;diely z vkladov do zékladného imania
" | dcérskych a pridruzenych uctovnych jednotiek - - - - -
I1. | Ocetovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde - 85 85 (125) (40)
12. | Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani - - -| 5063 5063
13. | Nerozdeleny zisk i 631 631 631
14. | Neuhradena strata (x) - - - - -
15. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 631 4430 5063 (307) 4756
2) prevod do vysledku hospodarenia v schvalovacom
konani - (631) -| (5063) -
b) | Zisk alebo strata bezného t¢tovného obdobia x/(x) - 5063 - 4756 -
16. | Vlastné imanie (stcet riadkov 1 az 15) 84 644 | 124 533 209 177 77936| 287113
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

30.06.2007 31.12. 2006
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk pred zdanenim 5318 5760
Upravena o:

Urokové vynosy (5 318) (5 760)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu - -
Cenné papiere na obchodovanie — (narast)/pokles (52 665) (75 319)
Dlhodobé terminované tlozky — (narast)/pokles - -
Ostatné aktiva - (narast)/pokles (165) -
Ostatné zavizky — narast/(pokles) 150 (862)
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (52 680) (76 181)
Prijaté Groky 5422 4333
Zaplatené dane z prijmu (562) (697)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej innosti (47 820) (72 545)
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup hmotného majetku - -
Cisté pefiazné toky z investiénej ¢innosti - -
Penazné toky z financnej ¢innosti

- prirastky na dochodkovych uctoch 74 488 135 894
- ubytky na déchodkovych tctoch (1183) (16 508)
Cisté petiazné toky z finanénej Ginnosti 73 305 119 386
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch 25485 46 841
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 117 191 70 350
Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty na konci obdobia 142 676 117 191
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHPADAVKY VOCI BANKAM

Struktiira zostatkov na bankovych Gétoch k 30. 06. 2007 a 31. 12. 2006:

Popis 30. 06. 2007 31.12. 2006
Bezny ucet SLSP 1180 265
Bezny uéet VUB 141 496 116 926
Celkom 142 676 117 191
Terminovany téet VUB 5793 5846
Celkom 5793 5 846
Struktara terminovanych vkladov k 30.06.2007 je nasledovna:
Banka Mena vI:it:lgk rg;lsig:r?)'f Celkom Ii;(()ll;(l))\;é Splatnost’
urok
VUB, as. SKK 5783 10 5793 1,77 % 25.5.2010

Pre ucely prehladu o peniaznych tokoch sa za peniaze a peniazné ekvivalenty povazuju iba finanéné aktiva so
zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dovodu nebol v prehl'ade o peniaznych tokoch za prvy
polrok 2007 v zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 5 793 tis. Sk (k 31.12.2006: 5 846 tis. Sk) .

Struktiira terminovanych vkladov k 31.12.2006 je nasledovna:

Casovo

Istina o Urokova R
Banka Mena v tis. Sk ro%hseny Celkom sadzba Splatnost
urok
VUB, a.s. SKK 5783 63 5846 1,77 % 25.5.2010
2. CENNE PAPIERE
Struktiira cennych papierov k 30.06. 2007 a 31.12. 2006 je nasledovna:
Popis 30. 06. 2007 31.12. 2006
Cenné papiere ur¢ené na obchodovanie 138 806 86317
Celkom 138 806 86 317
Cenné papiere uréené na obchodovanie majti nasledovnu struktiru:
Popis 30. 06. 2007 31.12. 2006
Cenné papiere urcené na obchodovanie
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 138 806 86317
Celkom 138 806 86 317

Zmeny realnej hodnoty cennych papierov st zohladnené prostrednictvom uctu Gc¢tovnej skupiny 56 ako
,,Ocenovacie rozdiely z majetku®, ktory je sti¢astou vlastného imania dochodkového fondu. Amortizacia diskontu
a prémie k cennym papierom je sucastou uctu ,,Vynosy z tirokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.
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Struktara cennych papierov v portfoliu:

Nominal Obst Cista trhova . Celkovd
Cenny papier ISIN Mena | ks ’ ’ ° AUV trhova Splatnost’ Definicia kupénu Trh
hodnota cena hodnota % hodnota

Goldman Sachs XS0223960302 | SKK 30 100 3000 99,980% 22 3022 | 22.07.2010 | 3M Bribor Luxembourg
Merril Lynch XS0230016916 | SKK 1 2 000 2 000 100,003% 1 2001 | 28.09.2010 | 3M Bribor London
VUB 01 SK4120004748 | SKK 2 1 000 2 000 99,968% - 2000 | 28.09.2012 | 3M Bribor + 0,05% | Bratislava
HSBC Finance XS0233154912 | SKK 2 2500 5000 99,967% 38 5036 | 26.10.2012 | 6M Bribor + 0,11% | Luxembourg
Corp.
OTP HZL VII. SK4120004896 | SKK 14 1 000 14 000 100,006% 16 14016 | 21.12.2015 | 6M Bribor + 0,15% | Bratislava
Statny dlhopis SK4120004219 | SKK | 150 100 15 000 100,158% 305 15329 | 21.01.2009 | 12M Bribor Bratislava
201
OTP HZL VL SK4120004607 | SKK 10 1 000 10 000 99,966% 36 10033 | 31.05.2009 | 6M Bribor + 0,11% | Bratislava
Bear Sterns XS0243584454 | SKK 3 1 000 3000 99,990% 16 3015 | 16.02.2014 | 3M Bribor + 0,1% London
VUB HZL SK4120004813 | SKK 20 1000 | 20000 99,984% 76 20073 | 28.11.2015 | 3M Bribor +0,11% | Bratislava
XVII
VUB HZL XIV. SK4120004458 | SKK | 476 10 4760 99,783% 104 4854 | 13.12.2007 | 4% Bratislava
Statny dlhopis SK4120003740 | SKK 80 100 8 000 100,493% 127 8166 | 05.03.2008 | 4,95% Bratislava
191
HZL Tatra SK4120005182 | SKK 24 1000 | 24000 99,940% 102 24 088 | 24.11.2011 | 6M Bribor + 0,08% | Bratislava
XVIL.
Statny dlhopis SK4120004284 | SKK 80 100 8 000 100,778% 81 8143 | 14.04.2009 | 4,8% Bratislava
203
HZL HVB III. SK4120005299 | SKK 2 2500 5000 99,972% 5 5004 | 21.12.2011 | 6M Bribor + 0,08% | Bratislava
SLSP bond SK4120005422 | SKK 4 2 000 8 000 99,905% 28 8020 | 01.06.2010 | 6M Bribor + 0,04% | Bratislava
Lehman Bros XS0291967296 | SKK 3 2 000 6 000 99,995% 6 6006 | 21.03.2012 | 3M Bribor flat Dublin
Spolu 963 138 806
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3. OSTATNE POHLIADAVKY

Struktiira ostatnych pohladavok k 30. 06. 2007 a 31. 12. 2006:

Popis 30. 06. 2007 31.12.2006
Pohl'addvka za prestup medzi fondami 165 0
Pohl'adavka za nevyplatent dividendu 0 0
Celkom 165 0

Vsetky pohladavky k 30. 06. 2007 predstavuju kratkodobé pohladavky. K 30. 06. 2007 doéchodkovy fond
neevidoval pohl'adavky po lehote splatnosti.

4. VLASTNE IMANIE

Tabul’ka pohybov na G¢toch vlastného imania v roku 2007 sa nachadza v ¢asti C poznamok k uctovnej zavierke.
Kapitalovy fond dochodkového fondu

Struktira iétu ,,Kapitalovy fond dochodkového fondu* k 30. 06. 2007 a k 31.12. 2006 :

Ponis Pocet dochodkovych jednotiek | Ostatné kapitalové fondy celkom

P (v tis. kusov) (v tis. SKK)
Stav k 30. 06. 2007 265 035 276 703
Stav k 31. 12. 2006 196 764 203 398

5. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavizkov k 30. 06. 2007 a k 31. 12. 2006:

Popis 30.06.2007 31.12.2006
Poplatky za spravu - .
Poplatky za vedenie uctu 325 95
Zavazok za prestup medzi fondami - 70

Iné zavizky — zGctovanie s trhom CP - -

Celkom 325 165
Danové zavazky 2 12
Celkom 2 12

Vsetky zavizky k 30. 06. 2007 predstavuju kratkodobé zavazky. K 30. 06. 2007 déchodkovy fond neevidoval
zavazky po lehote splatnosti.
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6. VYNOSY A NAKLADY

a) Cisté urokové vynosy

Struktura Grokovych vynosov:

Popis 2007 2006
Uroky z vkladov 2958 1322
Vynosy z urokov z CP 2360 631
Celkom 5318 1953
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
30.06.2007 30.06.2006
Popis
Zisk Strata Zisk Strata
Zisk (strata) z obchodovania s CP - - - -
Celkom - - - -
¢) Dane
Popis 30.06.2007 30.06.2006
Zrazkova dan 562 251
Celkom 562 251
F. PREHIAD O INYCH AKTiVACH A O INYCH PASIVACH
Doéchodkovy fond nevykazuje ziadne podstvahové aktiva ani pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY
1. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Struktiira zavizkov voéi ostatnym spriaznenym stranam k 30. 06. 2007:
< Pociatoény , 2 Konecny .
9
Spolo¢nost stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
. . Poplatky za spravu
VUB Generali d.s.s., a.s. - - - “ | d6chod. fondu
VUB Generali d.s.s, a.s. 95 745 (515) 325 | Poplatok za vedenie uctu
Celkom 95 745 (515) 325
Struktiira zavizkov voéi ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2006:
‘s Pociatocny , . Koneény .
Spolo¢nost stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
. . Poplatky za spravu
VUB Generali d.s.s., a.s. 185 1137 (1322) “ | d6chod. fondu
VUB Generali d.s.s, a.s. 851 1368 (2 124) 95 | Poplatok za vedenie uctu
Celkom 1036 2 505 (3 446) 95

Uvedené zostatky zavézkov su zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod E4 poznamok).
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2. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavizkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej

splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti.

Tabulka sa =zostavuje na zaklade

najobozretnejSicho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked’ existuju moznosti pred¢asného splatenia alebo
splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Ten majetok a zavézky, ktoré nemaju zmluvnia dobu
splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,,neurcend splatnost™.

Zostatkova splatnost’ majetku a zavizkov k 30. 06. 2007:

Do 1

1az3

3 mesiace

1az5

Nad 5

Neurcéena

mesiaca mesiace az 1 rok rokov rokov splatnost’ Spolu

Majetok 142 841 - 13 030 87 428 44 141 - 287 440
Pohladavky voci bankam 142 676 - 10 5783 - - 148 469
Cenné papiere na

obchodovanie - - 13 020 81 645 44 141 - 138 806
Ostatné pohl'adavky 165 - - - - - 165
Zavizky Q) (325) - - - - (327)
Ostatné zavizky 2) (325) - - - - (327)
Cista siivahova pozicia k

30.06.2007 142 839 (325) 13 030 87 428 44 141 - 287113

Zostatkova splatnost’ majetku a zavézkov k 31. 12. 2006:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5s Nad 5 Neurcena Spolu
mesiaca mesiace azZ 1 rok rokov rokov splatnost’ P

Majetok 132172 - 4 803 53 778 18 601 - 209 354
Pohl'adavky voci bankam 117 191 - 63 5783 - - 123 037
Cenné papiere na

obchodovanie 14 981 - 4740 47 995 18 601 - 86317
Zaviazky (82) 95) - - - - 177
Ostatné zavizky (82) (95) - - - - (177
Cista siivahova pozicia k

31.12.2006 132 090 95) 4 803 53778 18 601 - 209 177

Riziko trokovej miery spoc¢iva v tom, Ze hodnota financného néstroja bude kolisat’ v dosledku zmien trokovych
sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro¢enych aktiv sa bude lisit’ od splatnosti trocenych pasiv pouzivanych ako
zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je tirokova miera fixovana na finanény
nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Prehl’ad jednotlivych poloziek stivahy podl'a viazanosti tirokovej miery 30. 06. 2007:

Do 1 1az3 3 mesiace l1az5s Nad 5 Neurcena Spol
mesiaca mesiace az 1 rok rokov rokov splatnost’ pofu

Majetok 145 863 47 112 94 465 - - - 287 440
Pohl'adavky voci bankam 142 676 - 5793 - - - 148 469
Cenné papiere na

obchodovanie 3022 47112 88 672 - - - 138 806
Ostatné pohladavky 165 - - - - - 165
Zavizky (327) - - - - - (327)
Ostatné zavizky (327) - - - - - (327)
Cista sivahova pozicia

k 30.06.2007 145 536 47112 94 465 - - - 287 113
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Prehl’ad jednotlivych poloziek stivahy podl'a viazanosti tirokovej miery 31. 12. 2006:

Do1 laz3 3 mesiace l1az5 Nad 5 Neurcena Spolu
mesiaca mesiace azZ 1 rok rokov rokov splatnost’ P
Majetok 150 686 35499 23169 - 209 354
Pohl'adavky voci bankam 117 191 - 5846 - 123 037
Cenné papiere na
Obchodovanie 33495 26 445 26 377 - 86317
Zavizky (82) 95) - - a77
Ostatné zavazky (82) (95 - - 177
Cista siivahova pozicia k
31.12.2006 150 604 35 404 23169 - 209 177
Struktiira majetku a zavizkov vyjadrenych v cudzej mene 30. 06. 2007:

SKK EUR Celkom
Majetok 287 440 287 440
Pohl'adavky voci bankam 148 469 148 469
Cenné papiere na
obchodovanie 138 806 138 806
Ostatné pohladavky 165 165
ZavizKky (327) (327)
Ostatné zavizky (327) (327)
Cisté suvahova pozicia k 30. 06. 2007 287 113 287 113

Struktira majetku a zavizkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2006:

SKK EUR Celkom
Majetok 209 354 209 354
Pohl'adavky voci bankam 123 037 123 037
Cenné papiere na
obchodovanie 86317 86317
Zavizky (177) (177
Ostatné zavizky (177) 177
Cista siivahova pozicia k 31. 12. 2006 209 177 209 177
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3. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota pre tcely stanovenia Hodnota majetku podla
Popis hodnoty déch. jednotky uctovnictva k 30.06.2007
P k 30.06.2007 (tis. Sk) (tis. Sk)

AKTIVA 287 438 287 440
Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného troku 138 806 138 806
Poh% vadayky vodi bankam vratane casovo 148 467 148 469
rozliseného troku
Ostatny majetok - pohl'adavky 165 165
ZAVAZKY (325) (327)
Zavazvky voci dochodkovej spravcovskej (325) (325)
spolo¢nosti
Ostatné zavizky - (2)
CISTA HODNOTA AKTIV 287113 287113
Pocet dochodkovych jednotiek (v kusoch) 265 034 576,6522 265 034 576,6522
Hodnota dochodkovej jednotky k 30.6.2007 1,0833 1,0833

4. NASLEDNE UDALOSTI

0Od 1.7.2007 doslo k zmene depozitara Slovenska sporitelnia, a.s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava na
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Kinym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo upravu uctovnych

vykazov k 30.06. 2007 nedoslo.

Fok

Tato Gétovna zavierka k 30.06.2007 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkové spravcovska spolo¢nost,
a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Robert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

27.3jal 2007, Bratislava
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