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SUVAHA

K 30. 06. 2007
(v tis. Sk)

Pozn. 30. 06. 2007 31.12. 2006
Aktiva
Peniaze 1 193 180
Pohladavky voci bankam 1 156 536 164 509
C;r;?ggzg\jékiktiva v realnej hodnote precenované cez 2 99 949 100 015
Nehmotny majetok 3 14 832 17 511
Hmotny majetok 4 3294 3889
Ostatné aktiva 5 22 503 10 652
Celkom aktiva 297 307 296 756
Zavazky
Splatné dafiové zavazky 6 185 162
OdloZené danové zavazky 6 238 238
Rezervy 7 1075 6 062
Ostatné zavazky 8 14 896 13 817
Spolu zavazky 16 394 20 279
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 304 000 304 000
Emisné azio 666 000 666 000
Rezervné fondy 30 000 30 000
Strata z minulych rokov 10 (723 523) (619 994)
Strata bezného uctovného obdobia 10 4 436 (103 529)
Spolu vilastné imanie 280913 276 477
Celkom pasiva 297 307 296 756

Poznamky na stranach 7 az 22 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 6 mesiacov kong¢iacich 30. juna 2007

(v tis. Sk)

Pozn. 30. 06. 2007 30. 06. 2006
Urokové a obdobné vynosy 5377 5302
Urokové a obdobné naklady 0 0
Cisté Grokové vynosy 11 5377 5 302
Vynosy z poplatkov a provizii 36 958 24 021
Naklady na poplatky a provizie (6411) (77 335)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 12 30 547 (53 314)
Cisty zisk z finanénych operacii 13 (38) (97)
Ostatné prevadzkové vynosy 3845 13
Prevadzkové vynosy 39731 (48 096)
Mzdy a odmeny zamestnancov 14 (11 714) (12 461)
Ostatné prevadzkové naklady 15 (18 698) (16 186)
Odpisy NM 3 (3 925) (3754)
Odpisy HM 4 (958) (885)
Prevadzkové naklady (35 295) (33 286)
Zisk pred zdanenim 4 436 (81 382)
Cista strata za 6 mesiace 4 436 (81 382)

Poznamky na stranach 7 az 22 su neoddelitelnou stc¢astou uctovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
k 30. janu 2007

(v tis. Sk)

. ‘ .. . Nerozdeleny zisk/
Popis Zal_(ladn'e EMI,S!!e Rezervny Neuhradena strata Celkom

imanie azio fond L

minulych rokov

1. januar 2007 304 000 666 000 30 000 (723 523) 276 477
Upisanie a splatenie zaklad. } ) ) ) )
imania a emisného azia
Tvorba rezervného fondu - - - - -
Hospodarsky vysledok za ) ) ) 4 436 4 436
obdobie
30. jun 2007 304 000 666 000 30 000 (719 087) 280913

. ‘ L . Nerozdeleny zisk/
Popis Zal_(ladn.e Eml:svr!e Rezervny Neuhradena strata Celkom

imanie azio fond L

minulych rokov

1. januar 2006 304 000 666 000 30 000 (619 994) 380 006
Upisanie a splatenie zaklad. ) ) ) } )
imania a emisného azia
Tvorba rezervného fondu - - - - -
Hospodarsky vysledok za
obdobie - - - (103 529) (103 529)
31. december 2006 304 000 666 000 30 000 (723 523) 276 477

Poznamky na stranach 7 az 22 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHL'AD O PENAZNYCH TOKOCH

za 6 mesiacov kong¢iacich 30. juna 2007

(v tis. Sk)

30. 06. 2007 31.12. 2006

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Cista strata po zdaneni 4 436 (103 529)
Upravena o:

Odpisy (4 883) 9375
Urokové vynosy (5377) (11 374)
Nerealizovany zisk - strata z obchodovania 38 6
Rezervy (4 987) 326
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu (10 773) (105 196)
Cenné papiere precenené na realnu hodnotu cez vysledovku (narast/pokles) - -
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles (11 893) 13 198
Ostatné zavazky- nérast/ (pokles) 1102 (45 857)
Periazné prostriedKky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (21 564) (137 855)
Prijaté aroky 5447 11 304
Zaplatené dane z prijmu - -
Cisté periazné toky z prevadzkovej innosti (16 117) (126 551)
Penazné toky z investicnej ¢innosti

Nakup budov, strojov a zariadeni 8 157 (4 695)
Cisté periazné toky z investicnej innosti 8 157 (4 695)
Peniazné toky z finanénej ¢innosti

Prijmy z upisanych akcii - -
Prijmy zo splateného rezervného fondu - -
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti - -
Cisty pokles v periaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch (7 960) (131 246)
Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 1. januaru 2007 164 689 295 935
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 30. junu 2007 156 729 164 689

Poznamky na stranach 7 az 22 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 30. JUNU 2007

A. VSeobecné informacie o uétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spolognost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolognosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. . Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dfia 9. oktdbra 2004.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spoloénosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na izemi SR.

Déchodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolo&nosti vytvorit tieto dochodkové fondy:

» VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. o€akavaju mierne niZSiu mieru vynosu pri minimalnej Urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, ato najma v slovenskych korunach.
Majetok vo fonde je pine zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvézeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiuju vySsie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeéeny proti menovému riziku, tvori najmenej
50% hodnody majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju vysSiu mieru zhodnotenia pri vy38ej urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK
a v roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
mbze podla zakona o starobnom dbéchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 80 %.

Dochodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
ddchodkového fondu u depozitara.

Déchodkové fondy su auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..



Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava.

Predstavenstvo spoloc¢nosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. janu 2007:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Clenovia: MUDr. Viktor Kouil
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada spoloc¢nosti

Clenovia dozornej rady spolognosti k 30. junu 2007:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Adriano Arietti

Ignacio Jaquotot

Dr. Luciano Cirina

Struktara skupiny

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Miesto ulozenia
konsolid. uct. zavierky:

VSeobecna
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Uverova banka, a.s.

Milano, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spoloc¢nost’

Meno:

Generali Poistovna, a.s.

Generali Holding Vienna, AG

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava

Vieden, Rakusko

Miesto ulozenia
konsolid. uct. zavierky:

Generali Poistovna, a.s.
Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava

Vieden, Rakusko

PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

PriebeZzna individualna ucétovna zavierka spolocnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi

Standardmi finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve

v platnom zneni.




Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolognost bude pokracovat vo svojej innosti.

Uétovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk*) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

B. Pouzité uctovné zasady a metody

Prechod na IFRS

Spolo¢nost prvy raz uplatila IFRS v uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2006 s datumom
prechodu na IFRS 1. januara 2005. Poslednd uctovna zavierka zostavena podla slovenskych
uctovnych predpisov je za rok kongiaci 31. decembra 2005.

Vlastné imanie vykazané podla slovenskych uétovnych predpisov k 1. januaru 2005 a k 31. decembru
2005 sa nelidi od vlastného imania vykdzaného podla IFRS.

Vysledok hospodarenia podla IFRS za rok 2005 sa neliSi od toho, ktory bol vykazany podla
slovenskych Standardov platnych v roku 2005.

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spolo¢nost’ uplatiiovala v priebehu roka
a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zauétovani ocenené v realnej hodnote a nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna poloZzka. K 30. junu
2007 spolo¢nost nevykazala tvorbu opravnych poloZiek k pohladavkam vod&i bankam.

b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolo€nosti su kategorizované do portfélii financné aktiva ocenované
realnou hodnotou cez vysledovku, uréené na predaj a finanéné aktiva drzané do splatnosti podla
zameru v Case nadobudnutia cennych papierov a zmysle stratégie spravcovskej spolo¢nosti ohfadne
investovania do cennych papierov. Spolo¢nost podla zdmeru nadobudnutia kategorizovala cenné
papiere do portfélia ,finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku®.

Cenné papiere zatriedené do portfélia financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finan¢né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
sa pri prvotnom zauc¢tovani ocenuju realnou hodnotou. V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu
menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v deri obstarania.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.



Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg) a po dohode s depozitarom.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna vyrovnania nakupu do dfa
vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy.
Vynosové uroky z cennych papierov uréenych na obchodovanie sa €asovo rozliSuju na mesacnej
baze a su vykazané ako ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét sa Gétuju na udty nakladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo strata
z finan€nych operacii“ vo vykaze ziskov a strat suvztazne s prislusnymi u¢tami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa beZne vykazuje metdédou zuctovania k datumu vysporiadania.

c) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, poniZzeny o opravky.

Drobny nehmotny majetok do vysky 50 tisic Sk je jednorazovo odpisany do nakladov spolocnosti v
roku obstarania.

Plan odpisovania
Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania a to maximalne po dobu
5 rokov. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade

odhadovanej doby pouZzivania.

Uplathované doby zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

d) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uc&tuje v obstaravacich cenach, poniZzeny o opravky a opravné polozZky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktori bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢ného
Uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zauctované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost' odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zzivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivostnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouZivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky, inventar 4
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e) DIhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné aktiva“ a
pri prvothom zauc&tovani sa ocefiuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou.
V pripade, ze efekt diskontovania pohladavok na su¢asnu hodnotu nie je vyznamny, pohladavky sa
Uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

f) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné zavazky“ a
pri prvotnom zauctovani sa ocefuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou.
V pripade, Ze efekt diskontovania zavazkov na sti¢asnu hodnotu nie je vyznamny, zavazky sa uctuju v
nominalnej hodnote.

g) Rezervy

Rezerva je zavazok s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou. Rezerva sa tvori v pripade, ak
su splnené nasledovné kritéria:

- spolo€nost ma zavazok alebo inu povinost, ktora je vysledkom minulych udalosti,

- je pravdepodobné, Ze nastane plnenie a vyZiada si Uubytok penaznych prostriedkov predstavujucich
ekonomicky prospech,

- je mozné vykonat primerane spofahlivy odhad plneni.

h) Dan z prijmov spolo¢nosti

Dan z prijmov spoloénosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypoCitana zo zakladu vyplyvajuceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatefné a odpodcitatelné polozky
z titulu trvalych a do€asnych uUprav dafiového zakladu, danovych ulfav a umorenia straty. Danovy
z4avazok je uvedeny po zniZeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré spolo¢nost’ uhradila v priebehu
roka.

OdloZena daf z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy pri vzniku do€asnych rozdielov
medzi dafovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Cistou uctovnou hodnotou. Pri vypocte odloZzene;j
dafiovej pohlfadavky a odloZzeného darfiového zavazku sa pouZivaju aktualne sadzby dane z prijmov.

i) Operacie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena alebo vyrobné naklady boli vyjadrené v cudzej mene, sa
prepocitava na slovenské koruny podfa aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu
obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku
korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

j) Uétovanie vynosov a nékladov

Spolo¢nost Uc¢tuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaZznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosoveé Uroky a naklady zahffaju Uroky z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Gistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.
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Spolo¢nost’ provizie €asovo nerozliSuje a Uctuje ich do nakladov v plnej vySke v €ase ich vzniku.
Narok na proviziu vznika v €ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana
Socialnou poistovnou do registra sporitefov.

Déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1. 1. 2007 predstavuje 0,075 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vySke 1 % zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na bezny Ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny Gcet
sporitela. Od 14. novembra 2006 dos$lo k znizeniu odplaty za spravu déchodkového fondu VUB
Generali Klasik, konzervativny déchodkovy fond, na 0,00 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku fondu.

k) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zdkonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpefenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované
prisludné mzdy.

I) Zakonné pozZiadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbchodkovom sporeni a o zmene a

doplneni niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania. Spolo¢nostou boli vSetky tieto limity dodrzané.
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Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. HOTOVOST A PENAZNE EKVIVALENTY

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové
ucty a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahrnuté vo Vykaze penaznych tokov pozostavaju

z nasledujucich poloZiek:

Popis 30. 06. 2007 31. 12. 2006
Hotovost 46 13
Ostatné pokladni¢né hodnoty 147 167
Peniaze celkom 193 180
Bankové ucty 51 82
Terminované vklady 156 485 164 250
Casovo rozligeny trok 135 177
Pohladavky vocéi bankam celkom 156 671 164 509
Celkom hotovost’ a pefiazné ekvivalenty 156 864 164 689

Spolocnost ma zriadeny bezny ucet vedeny v Sk u svojho depozitara Slovenskej sporitelni, a.s. .

Realna hodnota hotovosti a pefiaznych ekvivalentov je priblizne rovnaké ako ich u¢tovna hodnota.

Struktara terminovanych vkladov k 30. junu 2007 je nasledovna:

Banka Mena Istina roz Iis"er?;sd(:gz U;:Zg;j Splatnost’
Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 90 000 108 4,00 % 02 .07. 2007
Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 50 000 22 3,95 % 02. 07. 2007
Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 16 350 5 5,30 % 02. 07. 2007
Spolu 156 350 135
Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2006 je nasledovna:

Banka Mena Istina roz Iis'eS;sdc;;z U;ZZZ;: Splatnost’
Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 90 000 136 4,59 % 3 .1.2007
Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 60 000 37 4,59 % 10. 1. 2007
Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 14 250 4 3,20 % 2.1.2007
Spolu 164 250 177
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2. FINANCNE AKTiVA V REALNEJ HODNOTE PRECENOVANE CEZ VYSLEDOVKU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované

cez vysledovku k 30. junu 2007:

. Menovita « . s Redlna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
X:ﬁﬁgeﬂa uverova Sk 1000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 99 949

Dlhopis VUB, a.s. je prijaty na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych papierov

v Bratislave, a.s..

Struktdra cennych papierov k 31.decembru 2006:

i Menovita . . s Reaélna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna verova Sk 1000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 | 100 015
banka, a.s.

3. NEHMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2007:

. Zostatok . - Zostatok
Popis k 31.12. 2006 Prirastky Ubytky | Presuny Kk 30. 06. 2007
Softvér 28 988 1165 - - 30 153
Licencie, podporny softvér 1603 81 - - 1684
Obstaranie 683 - - - 683
Obstaravacia cena celkom 31274 1246 - - 32520
Software 12 833 3700 - - 16 533
Licencie, podporny softvér 930 225 - - 1155
Opravky celkom 13763 3925 - - 17 688
Zostatkova hodnota 17 511 - - - 14 832

NajvyznamnejSimi prirastkami v roku 2007 bolo zhodnotenie existujuceho softvéru Sofistar.
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4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2007:

Popis k3 1_21();?532 Prirastky Ubytky | Presuny k3 O.ZO%??;Z’;
Pristroje a zariadenia 6 265 363 - - 6 628
Dopravné prostriedky 1991 0 - - 1991
Inventar 169 - - 169
Obstaranie 0 0
Obstaravacia cena celkom 8425 363 - - 8 788
Pristroje a zariadenia 3470 710 - - 4180
Dopravné prostriedky 897 248 - - 1145
Inventar 169 0 - - 169
Opravky celkom 4536 958 - - 5494
Zostatkova hodnota 3889 - - - 3294
5. OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatnych aktiv k 30. janu 2007 a k 31. decembru 2006 je nasledovna:
Popis 30. 06. 2007 31. 12. 2006
Pohladavky voc&i dochodkovému fondu KLASIK 325 95
Pohladavky voci dochodkovému fondu STABIL 7 089 1958
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT 10 974 3003
Poskytnuté preddavky 151 296
Iné pohladavky 69 31
Naklady a prijmy buducich obdobi 3298 3900
Dariové pohladavky (pozri bod 6) 597 1369
Celkom 22 503 10 652

Z celkového uhrnu pohladavok spoloénost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného déchodkového uctu
a za spravu dochodkového fondu a budu splatené v nasledujucom Stvrtroku.

Spolo¢nost netvorila k 30. junu 2007 a k 31. decembru 2006 Ziadne opravné poloZky k pohfadavkam.

Reélna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uctovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.
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6. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov vodi dafiovému dradu k 30. junu 2007 a 31. decembru 2006:

. 30. 06. 2007 31. 12. 2006
Popis
Pohladavky Zavéazky | Pohladavky Zavazky
Dari z prijmov spolognosti (bod 5) 597 - 1369 -
Ostatné priame dane - 184 - 160
Dan z pridanej hodnoty - 1 - 2
Odlozeny dariovy zavazok - 238 - 238
Celkom 597 423 1369 400
7. REZERVY
Prehlad pohybov rezerv v roku 2007:
Popis 31. 12.2006| Prirastky|  Ubytky| 30.06.2007|  9Pdobie
Cerpania
Bonusy zamestnancom 4 811 ) (4 068) 743 3 mesiace az
a predstavenstvu 1 rok
Nevycevrpane ’dovolenky a pdvody 613 _ (409) 204 3 mesiace az
k nevyCerpanym dovolenkam 1 rok
Provizie, poplatky 638 - (510) 128 3 meSia‘frii
Celkom 6 062 - (4 987) 1075
8.  OSTATNE ZAVAZKY
Struktara ostatnych zavézkov k 30. junu 2007 a k 31. decembru 2006:
Popis 30. 06. 2007 31. 12. 2006
Zavazky voCi zamestnancom 3774 1086
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 509 423
Iné zavazky 10613 12 308
Celkom 14 896 13 817

Z celkového objemu inych zavazkov spolo€nost eviduje voci akcionarom zavazky vo vyske 1 965 tis.

Sk (pozri bod 16).

Realna hodnota ostatnych zé&vazkov je priblizne rovnaka ako uétovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolognosti k 30. junu 2007 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna hodnota

jednej akcie je 1 000 000 Sk:
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L . .. . Podiel hlasovacich

0,
Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) prav (%)
V§eobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Poistovnia, a.s. 152 50 50

10. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 29. marca 2006 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti prevod straty roku 2005
vo vySke 528 856 tis. Sk do neuhradenych strat minulych rokov. Dna 3. aprila 2007 schvalilo valné
zhromazdenie akcionarov spolocnosti prevod straty roku 2006 vo vyske 103 529 tis. Sk do

neuhradenych strat minulych rokov.

11. CISTE UROKOVE VYNOSY

Struktara Grokovych vynosov a nakladov:

. 30. 06. 2007 30. 06. 2006
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z cennych papierov 2277 - 1760 -
Uroky z vkladov 3100 - 3542 -
Celkom 5377 - 5302 -
12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZzIi
Struktara odplat a provizii:
30. 06. 2007 30. 06. 2006
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 21 465 - 10 419 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 15472 - 13 584 -
Ostatné odplaty 21 - 18 (2 563)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmluv - (6411) - (74 772)
Celkom 36 958 (6 411) 24 021 (77 335)
13. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII
Struktura ziskov a strat z precenenia:
30. 06. 2007 30. 06. 2006
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Straty z precenenia cennych papierov - (133) - (137)
Zisky z precenenia cennych papierov 95 - 40 -
Celkom 95 (133) 40 (137)
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14. PERSONALNE NAKLADY

Struktura nakladov na zamestnancov:

Popis 30. 06. 2007 30. 06. 2006
Mzdové naklady 5880 6 697
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 3990 3378
Socialne naklady 1809 2328
Ostatné personalne naklady 35 58
Celkom 11714 12 461
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolocnosti:
Popis 2007 2006
Zamestnanci 28 34
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 30. juna 2007 a k 31. decembru 2006:
Popis 30. 06. 2007 31. 12. 2006
Zamestnanci 28 31
Clenovia tatutarnych organov 4 4
15. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 30. 06. 2007 30. 06. 2006
Reklama a propagaéné &innosti 1330 646
Najomné 1308 1334
Udrzba IT systémov 4157 3467
Postovné a telekomunikaéné sluzby 2673 3412
Formulare a tlaciva 1719 2822
Poradenskeé sluzby 2410 938
Neuplatnena DPH 1454 2176
Ostatné 3647 1 391
Celkom 18 698 16 186

16. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolo¢nosti,

ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uétovnou jednotkou,
b) klu€ovy manazment spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
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c) spoloénosti, ktoré su kontrolované, spoloéne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo

nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktdra pohladavok vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pod&as roka 2007:

Popis 31. 12. 2006 | Prirastky Ubytky | 30. 06. 2007 | Popis
V8eobecna Uverova banka, a.s.® 100 040 2277 (2 305) 100 012 | Dlhopis VUB
Generali Poistoviia, a.s.® 2708 - - 2 708 | Priimy buducich
obdobi
Generali Consulting, s.r.o. 10 - - 10 | Preddavky
N . . . Odplaty za
Dachacdkov fondy VUB Generall 5056 | 57387 | (44 055) 18 388 | spravu a vedenie
o uctu
Celkom 107 804 59 664 (46 360) 121 118
™ Akcionar

@ Spriaznena strana

Struktara zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2007:

Popis 31.12. 2006 | Prirastky Ubytky | 30. 06. 2007 | Popis
6 383 465 (5 128) 1720 | Nevyfakturované
V8eobecna Uverova banka, a.s.® dodavky
1 14 064 (14 064) 1 | Ostatné sluzby
240 4 - 244 | Nevyfakturované
Generali Poistoviia, a.s @ dodavky
257 - (257) - | Ostatné sluzby
Predstavenstvo spolo¢nosti @ 4 346 3990 (5 550) 2786 | Odmeny
Generali Consulting, s.r.o. @ 241 - (241) - | Ostatné sluzby
Celkom 11 468 18 523 (24 240) 4751
) Akcionar

@ Spriaznena strana

Suhrn transakcii vo€i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm pocas roka 2007:

Popis Vynosy | Popis Naklady | Popis
V&eobecna Uverova banka, a.s. " 2277 | Uroky (4 834) | Sluzby
Generali Poistovnia, a.s. " - (4) | Sluzby
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.? 36 937 | Odplata - -
Predstavenstvo spolo&nosti - (3990) | Odmeny
Generali Consulting, s.r.o. @ - - | Sluzby
Celkom 39 214 (8 832)

) Akcionar

@ Spriaznena strana
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VSetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutoénené za beznych trhovych podmienok.

17. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH
Spolo¢nost nevykazuje Ziadne podsuvahové aktiva ani pasiva.

18. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom risk riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spoloénosti a
jej vynosmi. Vzhfadom na vykonavané c&innosti, spoloCnost je vystavena najma tymto typom rizik:
trhové, kreditné a operaCné. Za vykon ¢&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je
priamo podriadeny predsedovi predstavenstva spolo€nosti. Proces riadenia rizik pozostava z tychto
hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh
preventivnych i napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfélia, k 30.6.2007 je spoloCnost vystavena tymto typom rizik:
operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere Urokové riziko a riziko likvidity. Spolo€nost nie je
vystavena kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 30.6.2007 spolocnost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou duraciou
denominovanych v SKK (dlhopis s variabilnym kupénom 39 % z majetku, terminované vklady 61 %,
bezné ucty <1 % ).

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prisluSnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
predéasného splatenia alebo splatkovy kalendar umozhujaci predCasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena

splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 30. junu 2007:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena
. . . 5 ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 156 536 18 620 3895 - 99 937 18 319 297 307
Hotovost’ - - - - - 193 193
Pohladavky voci bankam 156 536 - - - - - 156 536
Finan¢né aktiva v redl. hodnote - 12 - - 99 937 - 99 949
Nehomotny majetok - - - - - 14 832 14 832
Hmotny majetok - - - - - 3294 3294
Ostatné aktiva - 18 608 3895 - - - 22 503
Zavazky 14121 - 2273 - - - 16 394
Ostatné zavazky 14 121 - 2273 - - - 16 394
Cista stivahova pozicia
k 30. 06. 2007 142 415 18 620 1622 - 99 937 18 319 280913
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Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov k 31. decembru 2006:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena

Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 164 509 5423 5269 - 99 975 21580 296 756
Hotovost’ - - - - - 180 180
Pohladavky voci bankam 164 509 - - - - - 164 509
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 40 - - 99 975 - 100 015
Nehomotny majetok - - - - - 17 511 17 511
Hmotny majetok - - - - - 3889 3889
Ostatné aktiva - 5383 5269 - - - 10 652
Zavazky 13013 - 7 266 - - - 20 279
Ostatné zavazky 13013 - 7 266 - - - 20 279
Cista stivahova pozicia

k 31. 12. 2006 151 496 5423 (1997) - 99 975 21580 276 477

Riziko urokovej miery spociva v tom, Zze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti uroéenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku Urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 30. junu 2007:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena

Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 156 536 118 557 3895 - - 18 319 292 028
Hotovost’ - - - - - 193 193
Pohladavky voci bankam 156 536 - - - - - 156 536
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 99 949 - - - - 99 949
Nehmotny majetok - - - - - 14 832 14 832
Hmotny majetok - - - - - 3294 3294
Ostatné aktiva - 18 608 3895 - - - 22 503
Zavazky 14121 - 2273 - - - 16 394
Ostatné zavazky 14 121 - 2273 - - - 16 394
Cista stivahova pozicia
k 30. 06. 2007 142 415 118 557 1622 - - 18 319 280913
Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2006:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

i . . s ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 164 509 105 398 5269 - - 21580 296 756
Hotovost’ - - - - - 180 180
Pohladavky voci bankam 164 509 - - - - - 164 509
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 100 015 - - - - 100 015
Nehmotny majetok - - - - - 17 511 17 511
Hmotny majetok - - - - - 3889 3889
Ostatné aktiva - 5383 5269 - - - 10 652
Zavazky 13013 - 7 266 - - - 20 279
Ostatné zavazky 13013 - 7 266 - - - 20 279
Cista stivahova pozicia
k 31. 12. 2006 151 496 105 398 (1997) - - 21580 276 477

K 30. junu 2007 a k 31. decembru 2006 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v Sk.
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19. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolognost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 70% vysky
zakladného imania a pomer rozdielu vlastnych zdrojov a nelikvidnych aktiv k hodnote majetku vo
vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré dochodkova spravcovska spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako
0,5%.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 30. 6. 2007 a k 31. 12. 2006 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

20. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost od zadiatku svojej &innosti vykazovala straty z prevadzkovej €innosti a k 31. decembru
2006 mala celkovu neuhradenu stratu vo vyske 723 523 tis. Sk ( k 31. decembru 2005: 619 994 tis.
Sk). Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buducnosti a zaroven veri,
Ze spolo€nost ma dostato€nu vysku vlastného imania, aby mohla pokracovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

21. NASLEDNE UDALOSTI

Od 1.7.2007 doSlo k zmene depozitara Slovenska sporitelfa, a.s. so sidlom Suché myto 4, 816 07
Bratislava na ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Po dni ucétovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu v uctovne;j
zavierke k 30. junu 2007.

Tato udtovna zavierka k 30. junu 2007 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolognost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum: 15. august 2007
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