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Polrocna sprava o hospodareni s majetkom v déchodkovom fonde
VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a. s. k 30. 6. 2006

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,;spolo¢nost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, bola zalozena dfa 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
udelil 23. septembra 2004 povolenie na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spolocnosti
s obchodnym menom VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.. Do obchodného
registra bola spolocnost zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie
a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Urad pre finanény trh povolil spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

= VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
* VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Doéchodkové fondy boli vytvorené 22. 3. 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara.

Obsah polrocnej spravy

a) Informacia o akcionaroch déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Podiel na zdkladnom

Obchodné meno Sidlo . . OKEC
imani
Vseobecna uverova banka, Mlynské nivy 1, 829 90
. 50 % 65
a.s. Bratislava
Generali Poistovna, a.s. Mlynské nivy 1, 8.11 03 50 % 66
Bratislava

b) Mend a priezviskd clenov predstavenstva, ¢Elenov dozornej rady déchodkovej
spravcovskej spoloénosti, zamestnancov zodpovednych za riadenie investicii a meno
a priezvisko zamestnanca zodpovedného za vykon vnitornej kontroly

Predstavenstvo
Meno a priezvisko Funkcia
Ing. Roman Juras predseda
Ing. Rébert Kubinsky podpredseda
MUDr. Viktor Koufil clen
Ing. Tibor Zalabai clen




Dozornd rada

Meno a priezvisko Funkcia
Tomas Spurny, MBA predseda
Dfkm. Werner Moertel podpredseda
Dipl. Bw. Walter Steid| clen

Dr. Lorenzo Kravina (do 29.3.2006) clen

Dr. Adriano Arietti clen

Mgr. Mario Drosc, MPhil. ¢len

Dr. Luciano Cirina (od 29.3.2006) ¢len

Zamestnanci zodpovedni za riadenie investicii a vykon vnutornej kontroly

Meno a priezvisko

Oblast

Ing. Juraj Vasko

riadenie investicii

Ing. lva Sutorova

vnutorna kontrola

c) Informacia o stave majetku k 30. 6. 2006 (priloha ¢. 1 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

11. | Cistéd hodnota majetku v déchodkovom fonde

v tis. Sk
Podiel na Podiel na
celkovom celkovom
Poloka Stav k majetku v Stav k majetku v
30. 6. 2006 déchodkovom | 30. 6. 2005 déchodkovom
fonde k fonde k
30. 6. 2006 30. 6. 2005
Akcie 100 497 9,27 %
2. | Dlhopisy 261061 24,07 %
Iné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na burze 0
3. | alebo zahranicnej burze
4. | Nastroje penazného trhu 0
5. | Podielové listy 0
6. | Ucty v bankach a poboc¢kach zahrani¢nych bank 723 264 66,68 % 111692 99,99 %
7. | Obchody na obmedzenie menového rizika -206 -0,02 % 0
8. |ny majetok 31 0,00 % 15 0,01 %
9. | Celkové hodnota majetku v déchodkovom fonde 1084647 100,00 % 111707 100,00 %
10. | Zavazky déchodkového fondu 4853 0,45 % 1264 1,13%
1079794 99,55 % 110443 98,87 %

Vyvoj stavu majetku fondu ovplyvnili najma prispevky sporitelov, ktoré zacali pocnic druhym
polrokom 2005 prichadzat na ucet fondu vtakmer ocakavanych objemoch av pravidelnych
intervaloch. Hodnota majetku fondu sa za dvanast mesiacov zvysila takmer desatnasobne.

Prestupy sporitelov boli dalsim vyznamnym faktorom ovplyviujicim hodnotu majetku, a to
jednak interné medzi fondmi nasej DSS, jednak externé medzi jednotlivymi DSS. Najma externé

prestupy sposobili relativne vyznamny presun majetku.

Z hladiska investicii vyvoj stavu majetku fondu ovplyvnila relativne konzervativna investicna
stratégia, ked najmd zdbévodu stadle nizkeho objemu majetku vo fonde boli investicie
smerované najma do inStrumentov penazného a dlhopisového trhu, akciova zlozka tvorila len
menej vyznamny podiel, ked jej podiel na celkovom objeme majetku dosiahol menej ako 10%.




d) Informéacia o hospodéareni s majetkom v déchodkovom fonde v prislusnom polroku

(priloha €. 2 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

v tis. Sk
Polozka Stav k 30. 6. 2006 Stav k 30. 6. 2005
la. | Vynosy z akcii (dividendy) 459
1b. | Vynosy z precenenia akcii
1c. | Naklady z precenenia akcii
1d. | Zisky z predaja akcii
le. | Straty z predaja akcii
1f. | Cisté vynosy z akcii 459
2a. | Vynosy z dlhopisov 3666
2b. | Vynosy z precenenia dlhopisov
2c. | Naklady z precenenia dlhopisov
2d. | Zisky z predaja dlhopisov
2e. | Straty z predaja dlhopisov
2f. | Cisté vynosy z dlhopisov 3666
32 Vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
" | alebo zahranicnej burze CP
3b Vynosy z precenenia inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
" | burze CP alebo na zahrani¢nej burze CP
3¢ Naklady z precenenia cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
" | burze CP alebo zahranicnej burze CP
Zisky z predaja inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze
3d. IO
CP alebo zahranicnej burze CP
3e Straty z predaja inych cennych papierov, s ktorymi sa obhcoduje na
" | burze CP alebo zahranicnej burze CP
Cisté vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze
3f. et
CP alebo na zahranicnej burze CP
4a. | Vynosy z nastrojov penazného trhu
4b. | Vynosy z precenenia nastrojov penazného trhu
4c. | Naklady z precenenia nastrojov pefiazného trhu
4d. | Zisky z predaja nastrojov pefnazného trhu
4e. | Straty z predaja nastrojov penazného trhu
4f. | Cisté vynosy z nastrojov pefiazného trhu
5a. | Vynosy z podielovych listov
5b. | Vynosy z precenenia podielovych listov
5c. | Naklady z precenenia podielovych listov




5d.

Zisky z predaja podielovych listov

5Se. | Straty z predaja podielovych listov
5f | Cisté vynosy z podielovych listov
6a. | Vynosy z beznych bankovych tuctov 8382 139
6b. | Vynosy z vkladovych bankovych uctov 603 671
6c. | Vynosy z prostriedkov na bankovych uctoch 8985 810
7a. | Vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika 462
7b. | Naklady z obchodov na obmedzenie menového rizika -2
7c. | Vynosy z precenenia obchodov na obmedzenie menového rizika
7d. | Naklady z precenenia obchodov na obmedzenie menového rizika -229
7e. | Cisté vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika 231
8a. | Vynosy z iného majetku
8b. | Vynosy z precenenia iného majetku
8c. | Naklady z precenenia iného majetku
8d. | Zisky z predaja iného majetku 191
8e. | Straty z predaja iného majetku -160
8f. | Cisté vynosy iného majetku v déchodkovom fonde 31
9. | Celkové vynosy z majetku v déchodkovom fonde 13372 810
10. | Naklady na spravu 0 1137
11. | Dane z majetku v déchodkovom fonde 1478 154
12. | Naklady déchodkového fondu 1478 1291
13. | Zisk d6chodkového fondu 11894 -481
14. | Rentabilita akcii 1,39 %
15. | Rentabilita dlhopisov 4,43 %
16. Rentabilita irT)Zch.cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
alebo zahranicnej burze CP
17. | Rentabilita nastrojov penazného trhu
18. | Rentabilita podielovych listov
19. | Rentabilita prostriedkov na bankovych tGctoch 2,47 % 0,59 %
20. | Rentabilita obchodov na obmedzenie menového rizika 285,19%
21. | Rentabilita iného majetku v déchodkovom fonde 354,29 %
22. | Celkova rentabilita majetku v dochodkovom fonde 2,83% 0,59 %




e)

Informdcia a stave a zmendch zloZzenia majetku v déchodkovom fonde v éleneni podla trhov, na ktorych sa obchoduje s investi¢nymi
nastrojmi, ktoré tvoria majetok v déchodkovom fonde alebo na ktoré boli tieto investicné nastroje prijaté a podfa vybranych

emitentov, bank a pobociek zahrani¢nych bank v prislusnom polroku (priloha ¢. 4 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

v tis. Sk
Podiel na celkovom Podiel na celkovom
majetku v majetku v
Druh majetku Clenenie Stav k 30. 6. 2006 ddéchodkovom Stav k 30. 6. 2005 ddéchodkovom
fonde k fonde k
30. 6. 2006 30. 6. 2005
Kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so sidlom v 100 497 927%
1la. | clenskom State '
Regulovany volny trh burzy CP alebo zahrani¢nej burzy CP so sidlom
. 1b. | v clenskom State
1. Akcie
1c. | Kétovany trh zahranicnej burzy CP so sidlom v neclenskom 3tate
Nové emisie akcii, ktoré budu prijaté na kétovany trh burzy CP
1d. | alebo zahranicnej burzy CP
Kétovany trh burzy CP alebo zahrani¢nej burzy CP so sidlom v 261061 2407 %
2a. | ¢lenskom state '
Regulovany volny trh burzy CP alebo zahrani¢nej burzy CP so sidlom
. 2b. | v clenskom 3tate
2 Dlhopisy
2c. | Kétovany trh zahranicnej burzy CP so sidlom v neclenskom State
Nové emisie dlhopisov, ktoré budu prijaté na kétovany trh burzy CP
2d. | alebo zahranicnej burzy CP
3a. | Tuzemské obchodované na trhu burzy CP
3.| Podielové listy 3b. | Tuzemské neobchodované na trhu burzy CP
3c. | Zahranicné obchodované na trhu zahranicnej burzy CP
3d. | Zahrani¢né neobchodované na trhu zahranicnej burzy CP
4 Nastroje
" | penaZného trhu | 4a. | Vydané Ministerstvom financii SR a NBS
4b. | Vydané ostatnymi tuzemskymi emitentmi




Vydané inym Statom, jeho organmi, Eurépskou centralnou bankou,

4c. | Eurépskou investi¢nou bankou alebo medzinar.org.
4d. | Vydané ostatnymi zahrani¢nymi emitentmi
) 3 Kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so sidlom v
Iné cenné 5a. | lenskom $tate
papiere, s PR P p
P Regulovany volny trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so sidlom
ktorymi sa . _t
. 5b. | v clenskom State
obchoduje na
burze CP alebo i . . i . L
zahranicnej 5c. | Kétovany trh zahranicnej burzy CP so sidlom v neclenskom State
burze CP Nové emisie akcii, ktoré budu prijaté na kétovany trh burzy CP
5d. | alebo zahranicnej burzy CP
S0 oy s 21292 1,96 % 14774 13,23 %
6a. | Bezny ucet u depozitara
Bankové ticty Beiné.u'ﬁtyv inych bankach a pobockach zahrani¢nych bank ako u 666 920 61,49 % 61265 54,84 %
6b. | depozitara
VkIadové !.]Etyv inych bankach a pobockach zahraniénych bank ako 35052 323% 35653 31,02%
6¢. | udepozitara
7a. | Obchodované na regulovanych trhoch
Obchody na B Y
obmedzenie
menového rizika |70- | Obchodované na mimoburzovom trhu
-206 -0,02 %
7c. | Neobchodované na verejnych trhoch
8a. | CP vyradené z obchodovania na regulovanych trhoch CP




f) Informacia o stave azmenach zlozenia majetku v déchodkovom fonde v ¢leneni podla sektorového, regiondlneho a menového
hladiska v prislusnom polroku (priloha ¢. 5 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

v tis. Sk
Iné cenné
papiere, s
. . ktorymi sa Nastroje . <
0,
Sektors deleIom > 5% na majetku v Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penaZného Pod_lelove Iny majetok
déchodkovom fonde listy
burze CP alebo trhu
na zahranicnej
burze CP
1 Sektor 65000 finanény (objem v SKK) 1019138 100497 195553 723089
Sektor 65000 finanény (podiel v %) 93,96 % 9,27 % 18,03 % 66,67 %
SPOLU (objem v SKK) 1019138 100 497 195553 723 089
SPOLU (podiel v %) 93,96 % 9,27 % 18,03 % 66,67 %
Iné cenné
papiere, s
. . ktorymi sa Nastroje . <
[
Sektory s Eodlelom < 5% na majetku v Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penaZného Pod_lelove Iny majetok
déchodkovom fonde listy
burze CP alebo trhu
na zahranicnej
burze CP
Objem v SKK
Podiel v %
Iné cenné papiere, s ktorymi
- . sa obchoduje na burze CP . . PRt Lo
Verejny sektor Spolu Dlhopisy alebo na zahraniénej burze Néstroje pefiazného trhu Iny majetok
Ccp
Objem v SKK 65508 65508
Podiel v % 6,04 % 6,04 %




v tis. Sk

Iné cenné
papiere, s - <
Investicné nastroje a vklady v jednom ktorymi sa Nastroje . < Ucty v bapk?ch .
ves . - . . . Yy Podielové | av pobockdch Iny
state s podielom > 2,5 % na majetku v Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penainého . iy .
N listy zahrani¢nych majetok
déchodkovom fonde burze CP alebo trhu bank
na zahraniénej
burze CP
Slovenska republika (objem v SKK) 908 834 185745 723264 -175
Slovenska republika (podiel v %) 83,79 % 17,12 % 66,68 % -0,02 %
USA (objem v SKK) 85628 10312 75316
USA (podiel v %) 7,89 % 0,95 % 6,94 %
Japonsko (objem v SKK) 27411 27411
Japonsko (podiel v %) 2,53 % 2,53%
SPOLU (objem v SKK) 1021873 37723 261061 0 0 0 723 264 -175
SPOLU (podiel v %) 94,21 % 3,48 % 24,07 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 66,68 % -0,02 %
Iné cenné
papiere, s - .
Investiéné nastroje a vklady v ktorymi sa Nastroje . < Uty v bapk?ch .
" . . . . Yos Podielové | av pobockach Iny
$tatoch s podielom < 2,5 % na Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penaZného list zahraniénvch maietok
majetku v déchodkovom fonde burze CP alebo trhu Y bank Y !
na zahranicnej
burze CP
Objem v SKK) 62774 62774
5,79 % 579 %

Podiel v %)




v tis. Sk

Iné cenné
papiere, s Ty .
ktorymi sa Nastroje Podielové L;C\Ey ‘c,)l?zgkkéacchh Iny
Clenské a neclenské Staty spolu Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penaZného . pobocka ny
listy zahrani¢nych majetok
burze CP alebo trhu bank
na zahranicnej
burze CP
Clenskeé étaty (objem v SKK) 971 608 62 774 185745 723264 -175
Clenske staty (podiel v %) 89,58 % 5,79 % 17,12 % 66,68 % -0,02 %
Neclenské staty (objem v SKK) 113039 37723 75316
Neclenské staty (podiel v %) 10,42 % 3,48 % 6,94 %
Iné cenné
papiere, s s Uéty v bankach
NP A . . ktorymi sa Nastroje . < 21,2 .
Denominacia investi¢nych ndstrojov . . . v e 2 Podielové | av pobockach Iny
Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | pefiazného . iy o .
a vkladov listy zahranicnych majetok
burze CP alebo trhu bank
na zahranicnej
burze CP
v SKK mene (objem v SKK) 983 729 261061 722874 -206
v SKK mene (podiel v %) 90,70 % 24,07 % 66,65 % -0,02%
v EUR mene (objem v SKK) 63163 62774 389
v EUR mene (podiel v %) 582 % 579% 0,04 %
v USD mene (podiel v %) 10 344 10312 1 31
v USD mene (podiel v %) 0,95 % 0,95 % 0,00 % 0,00 %
v GPB mene (podiel v %) 0
v GPB mene (podiel v %) 0,00 %
v JPY mene (podiel v %) 27411 27411
v JPY mene (podiel v %) 2,53% 2,53%
v inych menéch (objem v SKK) 0
0,00 %

v inych menach (podiel v %)




Zo sektorového hladiska, vzhladom ku konzervativnej investicnej stratégii, boli najvacsie investicie umiestnené v bankovom sektore - prevazna
cast majetku fondu bola investovana na beinych uGctoch a vkladovych uUctoch v bankach so sidlom v SR. Pri dlhopisovych investiciach sa
uprednostnovali investicie do statneho a bankového sektoru. Akciové investicie boli z hladiska sektorového Siroko diverzifikované — majetok
fondu bol investovany len do ETF, ktoré svojim zlozenim kopiruju Siroko svetové indexy S&P 500, DJ Eurostoxx 50, Nikkei 225 a CECE EUR.

Z regionalneho hladiska sa pri penaznych a dlhopisovych investiciach investovalo do instrumentov, ktorych emitenti pochadzali hlavne zo
Slovenska a z krajin EMU. Pri akciovych investiciach sa strategicky sledoval pomer 40:25:25:10 pri investiciach v regiénoch EMU : Japonsko :

Stredna Eurdpa : USA.

Z hladiska menového dominovali investicie v SKK, cast majetku zodpovedajica objemu investicii do akcii sa umiestiovala v EUR a USD.
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g) Informacia o stave majetku v dochodkovom fonde podla percentudlneho podielu emitenta na majetku v déchodkovom fonde a podla

druhu takéhoto majetku v déchodkovom fonde za prisluSny polrok (priloha ¢. 6 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

v tis. Sk
Iné cenné
papiere, s
Emitenti alebo banky s podielom > 0,5% na S . . ktor)'lmi 52 Nvés’froJe Podielové Ucty v bapk?ch av ?t:)ritzz:iae Lo
majetku v déchodkovom fonde polu Akcie Dlhopisy ';)bChOdUJe na | penazného listy pol??c!(ach . menového Iny majetok
urze CP‘aIel‘)o trhu zahraniénych bank rizika
zahraniénej
burze CP
1 MF SR (objem v SKK) 65508 65508
MF SR (podiel v %) 6,04 % 6,04 %
) VUB, a.s. (objem v SKK) 787 165 85193 701972
VUB, a.s. (podiel v %) 72,57 % 7,85 % 64,72 %
3 SLSP, a.s. (objem v SKK) 21086 21292 -206
SLSP, a.s. (podiel v %) 1,94 % 1,96 % -0,02 %
4 OTP, a.s. (objem v SKK) 35044 35044
OTP, a.s. (podiel v %) 323% 323%
s Goldman Sachs (objem v SKK) 17 116 17116
Goldman Sachs (podiel v %) 1,58 % 1,58 %
. Merrill Lynch (objem v SKK) 17 989 17989
Merrill Lynch (podiel v %) 1,66 % 1,66 %
. HSBC (objem v SKK) 20115 20115
HSBC (podiel v %) 1,85 % 1,85 %
g Bear Stearns (objem v SKK) 20096 20096
Bear Stearns (podiel v %) 1,85% 1,85%
9 Indexchange (objem v SKK) 21406 21406
Indexchange (podiel v %) 1,97 % 1,97%
10. | Lyxor (objem v SKK) 18 669 18 669
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Lyxor (podiel v %) 1,72% 1,72%
Nomura (objem v SKK) 27 411 27 411

11. | Nomura (podiel v %) 2,53% 2,53%
12 Barclays (objem v SKK) 22699 22699
) Barclays (podiel v %) 2,09 % 2,09%

13 SPDR Trust (objem v SKK) 10343 10312 31
SPDR Trust (podiel v %) 0,95 % 0,95 % 0,00 %
SPOLU (objem v SKK) 1084 647 100 497 261061 723 264 -206 31
SPOLU (podiel v %) 100,00 % 9,27 % 24,07 % 66,68 % -0,02 % 0,00 %

Iné cenné
papiere, s
I . ktorymi sa Nastroje ., | Uéyvbankichav Obchody na
Emitenti alebo banky s podielom < 0,5% na . . . C oy Podielové - obmedzenie .
. N Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | pefiazného . pobockach . Iny majetok
majetku v déchodkovom fonde listy v . . menového
burze CP alebo trhu zahraniénych bank rizika

zahrani¢nej
burze CP

Objem v SKK

Objemv %
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h) Prehlad o splatnosti majetku v déchodkovom fonde za prislusny polrok (priloha ¢. 8 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

v tis. Sk
Na 0d 6 .
Poloska o3iadanie a Od1do3 0d3doé6 mesiacov do Od1do3 Od3do5 | Od5do10 |{O0d10do15| Od15a | Nedefino
go 1 mesiaca mesiacov mesiacov 1 roka rokov rokov rokov rokov viacrokov | vané*
1. | Akcie 100 497
Dlhopisy 100552 35105 125404
Iné CP, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
alebo zahraniénej burze CP
4. | Nastroje penazného trhu
Podielové listy
g;::?;(v bankach a v pobockach zahranicnych 638 212 64 34988
Obchody na obmedzenie menového rizika -392 186
8. | Iny majetok 31
9. | Zavazky déchodkového fondu -4 853
10. | spoLu 682 998 186 64 100 552 70093 125 404 0 0| 100497
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i) Informdcia o transakcidch s cennymi papiermi v majetku v déchodkovom fonde za
prislusSny polrok (priloha ¢. 7 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

v tis. Sk
Objem obchodov za prvy polrok | Objem obchodov za prvy polrok
. kalendérneho roka 2006 kalendéarneho roka 2005
Transakcie
Nakupy Predaje Nakupy Predaje
1. | Obchody s akciami 69973 0
190742 0
2. | Obchody s dlhopismi
Obchody s inymi CP, s ktorymi sa obchoduje na
3. | burze CP alebo na zahranicnej burze CP
4. | Obchody s nastrojmi penazného trhu
5. | Obchody s podielovymi listami
77
6. | Obchody na obmedzenie menového rizika 27796 0
318 511 0 0 0
7. | Celkovy objem obchodov

j) Informacia o typoch arozsahu uskutoénenych obchodov uréenych na obmedzenie
menového rizika za prislusny polrok podfa §81 ods.1pism.h) zakona

Vo fonde sa realizovali dva typy obchodov uréenych na obmedzenie menového rizika a to FX-
forwardy a FX Swapy. Uvedenymi obchodmi sa menové riziko vyplyvajlce z prevaznej vacsiny
investicii v cudzich menach (celkovy podiel takychto investicii predstavoval na majetku fondu v
priemere cca. do 10%) obmedzovalo v priemere na urovni cca. 15%, t.j. investicie v cudzich
menach boli zahedgované v priemere na cca. 85%.

k) Sprava ovykone hlasovacich prav spojenych scennymi papiermi v majetku
v déchodkovom fonde za prisluSny polrok

K 30. 6. 2006 nebol uplatfiovany Ziadny vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi
v majetku v déchodkovom fonde.

I) Informdcia o vyvoji poctu sporitelov déchodkového fondu podla stavov na konci
kalendarnych mesiacov, o prispevkoch na starobné déchodkové sporenie a o penale
pripisanych na bezny ucet dochodkového fondu za prvy polrok roku 2006

stav na koncl januar februar marec april maj jun
kalendarneho mesiaca J P ) J
Pocet sporitelov 66919 67 969 68911 69 087 69 872 71586
Polozka Suma

prispevky za prvy polrok 2006 507 256

penale za prvy polrok 2006 298
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m) Informdcia o pocte déchodkovych jednotiek v déchodkovom fonde pripisanych na
osobny déchodkovy tcet sporitela

Polozka Stav k 30. 6. 2006 Stav k 30. 6. 2005

pocet dochodkovych jednotiek 1033314461,7113 108 937 467,5057

n) Informdcia ovyvoji hodnoty déchodkovej jednotky azhodnoteni majetku
v dochodkovom fonde za prislusny polrok (priloha ¢. 3 Vyhlasky 75/2005 Z. z.)

Ukazovatel Stav k 30. 6. 2006 | Stavk 30. 6.2005
1. | Hodnota déchodkovej jednotky 1,045 1,0138
2. | Ro¢né zhodnotenie (v %) 3,08 % *
3. | Zhodnotenie odo dia zacatia vytvarania déchodkového fondu (v %) 4,50 % 1,38%

*Vzhladom na to, Ze dochodkovy fond sa zacal vytvarat 22. 3. 2005 nie je mozZné vypocitat rocné zhodnotenie.

Vyvoj hodnoty dochodkovej jednotky bol ovplyvneny investicnou stratégiou spolocnosti, ked
cielom bol neustdly rast hodnoty DJ bez pripadnych poklesov. Z globdlneho pohladu bol
majetok fondu investovany na penaznom a dlhopisovom trhu v slovenskych korunach a na
akciovych trhoch Eurépskej Unie, USA, Japonska i krajin Strednej Eurépy v cudzich menach.

Na slovenskom penaznom a dlhopisovom trhu fond profitoval z konzervativnych investicii -
vkladovych a beznych uctov, dlhopisov s kratkou dobou Zivotnosti a dlhopisov s pohyblivym
kupdnom, t.j. nastrojov s nizkou dobou duracie, ktoré ovplyvnili vyvoj vo fonde pozitivne i pri
rastucich trhovych urokovych sadzbach. Narodna banka Slovenska v ramci sprisnovania
monetarnej politiky pristupila od zaciatku roku trikrat k zvyseniu klucovych sadzieb, pricom
sadzbu pre dvojtyzdenny sterilizacny repotender zvysila celkovo 0 1,50 % na 4,50 %.

Vyvoj hodnoty dbéchodkovej jednotky ovplyvnil aj vyvoj na vsetkych akciovych trhoch, na
ktorych fond investoval. Vzhladom k relativne nizkemu podielu akciovej zlozky na majetku
fondu bol vSak celkovy dopad investicii na akciovych trhoch v porovnani s ostatnymi
investiciami mensi. Hodnota amerického akciového indexu S&P 500 vzrastla v prvom polroku
na svoju najvyssiu Uroven v maji, avsak vzhlfadom na ocakavania zvySovania klucovych sadzieb
v USA, rastlce ceny energii, materialov a hlavne ceny ropy hodnota indexu vyrazne skorigovala
a celkovo za prvy polrok vzrastla len mierne (+1,1%). Eurépske akcie, zastipené v portféliu
fondu indexom DJ Eurostoxx 50, zahfnhajucim 50 akcii s najvacsou trhovou kapitalizaciou v
ramci krajin EMU, zaznamenali priblizne rovnaky vyvoj, aky sa odohral na trhu s americkymi
akciami. Index CECEEUR, t.j. index zdruZujtci 30 akciovych titulov z Polska, Madarska a Ceskej
republiky, od Uvodu roka taktiez podporoval v Uvode roka silny zaujem investorov z dévodu
konvergentného trendu, rychleho rastu ekonomik. V priebehu miaja vSak zvysena averzia
investorov voci rizikovejSim aktivam stiahla jeho historické maxima na uroven, ktora bola len o
cca. o 1,4% vyssia oproti Urovni, ktoru index dosahoval v Gvode roka. Japonsky akciovy index
Nikkei 225 profitoval z dbvery zahranicnych investorov v oZivenie japonskej ekonomiky,
oslabenia jenu voci dolaru a v priebehu aprila dosiahol niekolkoroéné maxima, celkovo vsak
skoncil cca. 4,1% pod otvaracou Urovnou na zaciatku roka. Vzhlfadom na stratégiu maximalneho
zabezpecenia majetku fondu voci pohybom kurzov mien malo menové riziko minimalny vplyv.
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o) U&tovna zavierka déchodkového fondu za prislusny polrok

Priebezna uctovna zavierka déchodkového fondu k 30. 6. 2006 je osobitnym dokumentom,
ktory je neoddelitelnou sucastou tejto spravy.

p) Vyhldsenie o dplnosti a pravdivosti Udajov ainformacii v polrocnej sprave
o hospodareni s majetkom v déchodkovom fonde

Predstavenstvo spolocnosti vyhlasuje, Ze vSetky uUdaje uvedené v tejto polroénej sprave su
uplné a pravdivé.

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

V Bratislave 31. augusta 2006
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