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SUVAHA

K 30. 06. 2008
(v tis. Sk)

Pozn. 30. 06. 2008 31. 12. 2007
Aktiva
Peniaze 1 298 247
Pohladavky voéi bankam 1 184 747 180 095
F[nancne aktiva v realnej hodnote precefiované cez 2 99 625 100 009
vysledovku
Nehmotny majetok 3 8415 11562
Hmotny majetok 4 2644 3259
Danové pohladavky 6 700 1256
Ostatné aktiva 5 15 801 11 300
Celkom aktiva 312 230 307 728
Zavazky
Odlozené darové zavazky 6 218 218
Casové rozliSenie nékladov 7 3031 5792
Ostatné zavazky 8 14 229 12 735
Spolu zavazky 17 478 18 745
Vlastné imanie 10
Zakladné imanie 9 304 000 304 000
Emisné &azio 666 000 666 000
Rezervné fondy 10 31251 30 000
Strata z minulych rokov 10 (712 268) (723 523)
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani - -
Zisk (strata) bezného uctovného obdobia 5769 12 506
Spolu vlastné imanie 294 752 288 983
Celkom pasiva 312 230 307 728

Poznamky na stranach 7 az 23 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 6 mesiacov kongéiacich 30. juna 2008

(v tis. Sk)

Pozn. 30. 06. 2008 30. 06. 2007
Urokové a obdobné vynosy 5851 5377
Urokové a obdobné naklady - -
Cisté urokové vynosy 11 5851 5377
Vynosy z poplatkov a provizii 49 955 36 958
Néaklady na poplatky a provizie (8 133) (6 411)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 12 41 822 30 547
Cisty zisk z finanénych operacii 13 (373) (38)
Ostatné prevadzkové vynosy 14 11 3845
Prevadzkové vynosy (362) 3807
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (13 056) (11 714)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (23 312) (18 698)
Odpisy NM 3 (4 197) (3925)
Odpisy HM 4 (977) (958)
Prevadzkové naklady (41 542) (35 295)
Zisk (strata) pred zdanenim 5769 4436
Splatna dan z prijmov - -
Odlozena dan z prijmov - -
Dan z prijmov 6 - -
Cisty zisk/(strata) 5769 4 436

Poznamky na stranach 7 az 23 sU neoddelitelnou stuc¢astou Uctovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
za 6 mesiacov konéiacich 30. juna 2008

(v tis. Sk)
Popis Zakladn_e Eml:svr?e Rezervny Neuh_radgna strata Celkom
imanie azio fond minulych rokov
1. januar 2008 304 000 666 000 30 000 (711 017) 288 983
Tvorba rezervného fondu zo ) . 1251 (1 251) .
zisku
Hospoldarsky vysledok za ) ) ) 5769 5769
obdobie
30. jan 2008 304 000 666 000 31251 (706 499) 294 752
. Zakladné Emisné| Rezervny Neuhradena strata
Popis . . i L Celkom
imanie azio fond minulych rokov
1. januar 2007 304 000 666 000 30 000 (723 523) 276 477
Hospo_darsky vysledok za ) ) ) 12 506 12 506
obdobie
31. december 2007 304 000 666 000 30 000 (711 017) 288 983

Poznamky na stranach 7 az 23 sU neoddelitelnou stuc¢astou Uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za 6 mesiacov konéiacich 30. juna 2008

(v tis. Sk)

30. 6. 2008 31.12. 2007
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk/(strata) pred zdanenim 5769 12 486
Upravena o:
Odpisy 5174 10 085
Urokové vynosy (5851) (11 091)
Zisk z predaja dlhodobého majetku - (148)
Nerealizovany zisk - strata z obchodovania 373 2
Zmena stavu rezerv - (2 742)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 5 465 8 592
Zmena stavu pohladavok voci bankam 10 -
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles (4 501) (2 027)
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) (1 267) 1228
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (293) 7793
Prijaté troky 5852 11 085
Prijata dan z prijmu 556 133
Cisté periazné toky z prevéadzkovej ginnosti 6 115 19011
Penazné toky z investiénej ¢innosti
Nakup budov, strojov a zariadeni (1412) (3983)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku - 625
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti (1412) (3 358)
eéli(?ltif//;)lreirr]?sé%k/( pokles) v periaznych prostriedkoch a peniaznych 4703 15 653
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1. januaru 180 342 164 689
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov ku koncu obdobia 185 045 180 342

Poznamky na stranach 7 az 23 s neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA 6 MESIACOV KONCIACICH 30. JUNA 2008

VSeobecné informacie o U€tovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET €INNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spolognost), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalozena dfa 2. juna 2004. Urad pre finangny trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spolognosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. Do obchodného registra bola spoloénost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonévanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

D6chodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolo&nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

= VUB Generali KLASIK, konzervativny dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori chci ochranit svoje Uspory na dochodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. ocakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej Urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuji na penaznom a dlhopisovom trhu, ato najma v slovenskych korunéach.
Majetok vo fonde je plne zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostriuju vysSie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpecéeny proti menovému riziku, tvori najmenej
50% hodnody majetku vo fonde. Maximélny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostiuju vySSiu mieru zhodnotenia pri vySSej Urovni rizika.
Finan¢né prostriedky sa investujd do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK
a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
mdze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej ¢asti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na beZzny Ucet
ddchodkového fondu u depozitara.

Do6chodkoveé fondy s auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..



Depozitar

Depozitarom spolognosti od 1.7.2007 je ING Bank N.V., pobo&ka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C,
811 02 Bratislava.

Predstavenstvo spolo€nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 30. junu 2008:

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil
Clenovia: Ing. Rébert Kubinsky
Ing. Tibor Zalabai (do 11.6.2008)

Dozorné& rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 30. junu 2008:

Predseda: Ignacio Jaquotot

Clenovia: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl (do 11.6.2008)
Dr. Adriano Arietti

Dinko Lucié

Peter Thirring

Ivo Foltyn (od 11.6.2008)

Struktara skupiny

Spoloc¢nost je spolo¢nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materskéa spoloénost
Meno: VSeobecnd Uverovéa banka, a.s. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto ulozenia VSeobecna Uverova banka, a.s.
konsolid. Uct. zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Poistovna, a.s. Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Amsterdam, Holandsko
Miesto uloZenia Generali Poistoviia, a.s.
konsolid. U¢&t. zavierky: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Amsterdam, Holandsko




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOENOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individualna Gc¢tovna zéavierka spolo¢nosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sllade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ustovna zavierka bola vyhotovend na principe asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uctovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou.

Pouzitd mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zéaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Délezité u€tovné posudenia a odhady

Pri uplathovani Uétovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykdzané v ucétovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouZzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych néastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykadzaného v slivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouZivaju sa na tieto tucely r6zne
ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak ned& zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodndt uplatnit’ urcity stupen asudku.

Pouzité u€tovneé zasady a metody
Zhrnutie hlavnych G€tovnych zasad, ktoré spoloénost’ uplatfiovala v priebehu roka

a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v éasovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuji k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zalctovani oceneny realnou hodnotou.

¢) Oddcétovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

(i) Finan¢ny majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprSia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo

Spolo¢nost previedla prava na pefnazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd
vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements®) alebo



e  Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajuace z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenl pass-
through dohodu, pricom vSak nepreviedla v3etky rizika alebo UZitky vyplyvajdce z tohto majetku a ani
si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku
Uctuje v prislusSnom rozsahu pokracujlcej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost,
ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z a) povodnej Uctovnej hodnoty
majetku alebo b) maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti
vyZadovat.

(ii) Finanéné zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dand zavazkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprSala. V pripadoch, ked stc¢asny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavéazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pdvodny zavézok a potom sa zalctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

d) Nasledné ocenrovanie finanénych nastrojov
(i) Pohfadavky voci bankam

Pohladavky vocéi bankam predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované Ucty.

Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zaucétovani ocenené v realnej hodnote a nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote. V pripade spornych pohladavok je vytvorenad opravna polozka, ktora zniZi
vySku pohladavky na hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti realne oakava.

(il) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolo¢nosti suU kategorizované do portfolia finanénych aktiv
ocenovanych realnou hodnotou cez vysledovku.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finan¢né aktiva drzané na Ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
sa pri prvothom zauctovani ocenuju realnou hodnotou. V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu
menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere zatriedené do portfolia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovd cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocefované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy s kuponmi, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dna
vyrovnania predaja, alebo do dfa ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované Urokové vynosy.
Vynosové Uroky z cennych papierov uréenych na obchodovanie sa €asovo rozliSuju na mesacénej
baze a su vykazané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny reélnych hodnét sa G&tuji na Gty nékladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo strata

z finanénych operacii“ vo vykaze ziskov a strat stvztazne s prislusSnymi G¢étami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou ziétovania k datumu vysporiadania.
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(iif) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v stvahe ako ,Ostatné zavazky" a
pri prvotnom zalctovani sa ocenuju redlnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zau&tovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individudlna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby

pouZzivania.

Uplatfiované doby zivotnosti pre nehmotny majetok si nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa UCtuje v obstaravacich cenach, zniZzeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a néklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, Uroky z investi¢ného
Gveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zalctované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivostnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouZzivania.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre Gcely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky; inventar 4

g) DIhodobé a kratkodobé pohfadavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v stvahe ako ,Ostatné aktiva“ a
pri prvotnom zauctovani sa ocefiuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou. V
pripade spornych a pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

h) Dan z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa Uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strdt spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajiceho z
hospodéarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocCitatelné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a doCasnych uUprav danového zakladu, dafovych Ufav a umorenia straty. Danovy
zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost’ uhradila v priebehu
roka.
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OdloZzen& dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z docasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich &istou Gc¢tovnou hodnotou. Pri vypocte odloZenegj
danovej pohladavky a odloZzeného dariového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy o¢akava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy dojde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

i) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky, ktoré su denominované v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podla
aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v
den uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku
korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu Uctovnej zavierky.

j) Uétovanie vynosov a nakladov
Spolo¢nost’ G¢tuje naklady a vynosy casovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne
sUvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej thrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa Casovo rozliSuji vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové Uroky a naklady zahffiaju Groky z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatelom za uzatvorené zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni
Spolo¢nost ¢asovo nerozliSuje a Gctuje ich do nékladov v plnej vysSke v €ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v ¢ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socilnou
poistoviiou do registra sporitelov.

Dochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu doéchodkového fondu odplata, ktora od
01.01.2007 do 22.03.2008 predstavovala 0,075 % (0,07 % pre fond Klasik) a od 23.3.2008 je
stanovena na 0,065 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Spoloc¢nosti prinalezi tiez odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu vo vysSke 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny Ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

k) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vyske zdkonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom s zictované
prislusné mzdy.

I) Z&konné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbéchodkovom sporeni a 0 zmene a

doplneni niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania. Spolo¢nostou boli vSetky tieto limity dodrzané.
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Poznamky k poloZzkam suvahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLPADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voéi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢éné hodnoty, bankové Ucty

a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 30. 06. 2008 31.12. 2007
Hotovost 11 34
Ostatné pokladni¢né hodnoty 287 213
Peniaze celkom 298 247
Bankové ucéty 2 1
Terminované vklady 184 552 179911
Casovo rozligeny Grok 193 183
Pohladavky voéi bankam celkom 184 747 180 095
Celkom peniaze a pohladavky vo€i bankam 185 045 180 342

Spolo¢nost ma zriadeny bezny Ucet vedeny v Sk u svojho depozitdra ING Bank N.V., pobocka

zahrani¢nej banky.

Realna hodnota hotovosti a penaznych ekvivalentov je priblizne rovnaké ako ich Gu¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finan¢nych nastrojov.

Struktdra terminovanych vkladov k 30. janu 2008 je nasledovna:

CGasovo

Urokova

Banka Mena Istina rozligeny Grok sadzba Splatnost
ING  Bank N.V., pobocka Sk 90 000 134 412% | 02.07.2008
zahrani¢nej banky

ING  Bank N.V., pobocka | Sk 85 000 58 412% | 09.07.2008
zahrani¢nej banky

ING Bank NV., pobotka| 5k 9552 1 3,20% | 01.07.2008
zahranic¢nej banky

Spolu 184 552 193

Struktdra terminovanych vkladov k 31. decembru 2007 je nasledovna:
Banka Mena Istina - C{aslovo Urokova Splatnost’
rozliSeny urok sadzba

ING Bank N.V., pobocka | Sk 90 000 134 412% | 02.01.2008
zahrani¢nej banky

ING Bank N.V., pobocka | Sk 85 000 49 412% | 09.01.2008
zahrani¢nej banky

ING Bank N.V., pobocka | Sk 4911 0 1,80% | 02.01.2008
zahrani¢nej banky

Spolu 179911 183
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Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voc&i bankam.

2. FINANGNE AKTIVA V REALNEJ HODNOTE PRECENOVANE CEZ VYSLEDOVKU

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva v realnej hodnote precefiované
cez vysledovku k 30. junu 2008:

. Menovita . , s Realna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
Vseobecna uverova Sk 1 000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 99 625
banka, a.s.

Dlhopis VUB, a.s. je prijaty na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s..

Struktara cennych papierov k 31. decembru 2007:

. Menovita « , s Realna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
Vseobecna (verova sk 1000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 | 100 009
banka, a.s.

Realna hodnota bola uréena internymi modelmi pricom vstupom na ocenovanie boli Grokové sadzby
ziskané z trhu.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2008:

Popis 31,12, 2007 Prirastky Obytky | | 3006, 5008
Softvér 31392 1045 - 32437
Licencie, podporny softvér 1883 5 - 1888
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 33275 1050 - 34 325
Software 20 400 4023 - 24 423
Licencie, podporny softver 1313 174 - 1487
Opravky celkom 21713 4197 - 25910
Zostatkové hodnota 11 562 - - 8415

NajvyznamnejSimi prirastkami v roku 2008 bolo zhodnotenie existujiceho softvéru Sofistar.
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4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2008:

Popis a1z 007 | Prirastey Ubytky | | 30,06, 2008
Pristroje a zariadenia 6998 362 - 7360
Dopravné prostriedky 1893 - - 1893
Inventar 169 - - 169
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 9 060 362 - 9422
Pristroje a zariadenia 5058 740 - 5798
Dopravné prostriedky 574 237 - 811
Inventér 169 - - 169
Opravky celkom 5801 977 - 6778
Zostatkova hodnota 3259 - - 2644
5. OSTATNY MAJETOK
Struktdra ostatnych aktiv k 31. decembru 2007 a k 30. junu 2008 je nasledovna:
Popis 30. 06. 2008 31.12. 2007
Pohladavky voéi déchodkovému fondu KLASIK 737 319
Pohladavky voéi déchodkovému fondu STABIL 5480 2528
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT 8 675 3830
Poskytnuté preddavky 455 280
Néaklady a prijmy budtcich obdobi 370 4 288
Iné pohladavky 3288 3259
Opravné polozky (3 204) (3 204)
Celkom 15 801 11 300

Z celkového Uhrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného dochodkového Uctu
a za spravu déchodkového fondu a budud splatené v nasledujucom Stvrtroku.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho G¢tovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

6. DANE

Struktira pohladavok a zavézkov vo&i danovému tradu k 31. decembru 2007 a 30. junu 2008:

Popis 30. 06. 2008 31.12. 2007
Pohladavky Zavazky | Pohladavky Zavazky
Dan z prijmov spoloénosti 700 - 1256 -
Odlozeny danovy zavazok - 218 - 218
Celkom 700 218 1256 218
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7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktara &asového rozlisenia nakladov k 31. decembru 2007 a k 30. janu 2008:

Popis 30. 06. 2008 31. 12. 2007 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 2 456 4795 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevycevrpane d ovolenky a 9 dvody 575 997 3 mesiace az 1 rok
k nevy€erpanym dovolenkam

Provizie, poplatky - - 3 mesiace az 1 rok
Celkom 3031 5792

8. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 31. decembru 2007 a k 30. junu 2008:

Popis 30. 06. 2008 31. 12. 2007
Zavazky voci zamestnancom 4 496 1020
Z&vézky zo socialneho zabezpecenia 493 401
Ostatné danové zavazky 351 170
Iné zavazky 8 889 11144
Celkom 14 229 12735

Z celkového objemu inych zavazkov spolognost eviduje voci akcionarom zavazky vo vyske 2 396 tis.

Sk (k 31.12.2007: 2 675 tis. SK).

Reélna hodnota ostatnych zévézkov je priblizne rovnakd ako Uc¢tovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zéakladné imanie spolo¢nosti k 30. junu 2008 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna hodnota

jednej akcie je 1 000 000 Sk:

Podiel hlasovacich

i A ~ if 1 0,
Akcionér Pocet akcii Vlastnictvo (%) prav (%)
VSeobecna Gverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Poistovna, a.s. 152 50 50
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10. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dnia 27. marca 2008 schvalilo valné zhromaZdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2007 vo vySke 12 506 tis. Sk nasledovne:
» pridel do zdkonného rezervného fondu: 1 251 tis. Sk
» neuhradena strata minulych obdobi: 11 255 tis. Sk

Zisk pripadajtci na jednu akciu v hodnote 1 000 tis. Sk je 41 tis. Sk. (2006: strata 341 tis. Sk)

11. CISTE UROKOVE VYNOSY

Struktira Grokovych vynosov a nakladov:

PoDi 30. 06. 2008 30. 06. 2007
opis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z cennych papierov 2153 - 2277 -
Uroky z vkladov 3698 - 3100 -
Celkom 5851 - 5377 -
12. éISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi
Struktara odplat a provizii:
30. 06. 2008 30. 06. 2007
Popis
Vynosy Néaklady Vynosy Naklady
Odplata za spravu ddchodkového fondu 33 745 - 21 465 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu 16 204 - 15472 -
Ostatné odplaty 6 (97) 21 (89)
Depozitarsky poplatok - (1 218) - (1 518)
Poplatok za nakup cennych papierov pre fondy - (3328) - (4 282)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlav - (3 490) - (522)
Celkom 49 955 (8 133) 36 958 (6 411)
13. éISTY ZISK Z FINANCNYCH OPERACII
Struktara ziskov a strat z precenenia:
) 30. 06. 2008 30. 06. 2007
Popis
Vynosy Néaklady Vynosy Naklady
Straty z precenenia cennych papierov - (402) - (133)
Zisky z precenenia cennych papierov 29 - 95 -
Celkom 29 (402) 95 (133)
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14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Struktdra ostatnych prevadzkovych vynosov:

Popis 30. 06. 2008 30. 06. 2007
Ostatné vynosy 11 3845
Celkom 11 3845

15. PERSONALNE NAKLADY

Struktira nakladov na zamestnancov:
Popis 30. 06. 2008 30. 06. 2007
Mzdové naklady 7 364 5880
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 3477 3990
Socialne naklady 2172 1809
Ostatné personalne naklady 43 35
Celkom 13 056 11714

Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolocnosti;
Popis 2008 2007
Zamestnanci 28 29
Clenovia $tatutarnych organov 4 4

Stav zamestnancov k 31. decembru 2007 a k 30. junu 2008:
Popis 30. 06. 2008 31.12. 2007
Zamestnanci 28 28
Clenovia $tatutarnych organov 3 4

16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 30. 06. 2008 30. 06. 2007
Reklama a propagacné &innosti 1188 1330
Najomné 1424 1308
Udrzba IT systémov 2 609 4157
Postovné a telekomunikaéné sluzby 5354 2673
Formulare a tlagiva 2194 1719
Poradenskeé sluzby 1633 2410
Neuplatnena DPH 2 256 1454
Ostatné 6 654 3647
Celkom 23 312 18 698
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17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany sU také protistrany, ktoré predstavuji najma:

a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluja Uétovni jednotku alebo su kontrolované Gétovnou jednotkou,

b) klicovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo¢nosti, ktoré st kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyvhované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktdra pohladavok vogi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocéas roka 2008:

Popis 31.12.2007 | Prirastky Ubytky | 30.06. 2008 | Popis
V&eobecna liverova banka, a.s.® 100 036 2154 (2 165) 100 025 | Dlhopis VUB
N . . . Odplaty za
ggc:?fko"e fondy VUB Generali 6677 79264 | (71 049) 14 892 | spréavu a vedenie
R Gctu
Celkom 106 713 81418 (73 214) 114 917
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

Struktara zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poc&as roka 2008:

Popis 31.12.2007 | Prirastky Ubytky | 30.06. 2008 | Popis
2436 590 (1 204) 1822 | Nevyfakturované
« - . dodavky
(€}
VSeobecna Uverova banka, a.s. 45 134 (161) 18 | Kreditné Karty
1 12 609 (12 568) 42 | Ostatné sluzby
186 328 - 514 | Nevyfakturované
Generali Poistovna, a.s @ dodavky
7 23 (30) - | Ostatné sluzby
Predstavenstvo spolo¢nosti @ 3900 3927 (3977) 3850 | Odmeny
Celkom 6575 17 611 (17 940) 6 246
@) Akcionar

@ spriaznena strana
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Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2008:

Popis Vynosy | Popis Naklady | Popis
V3eobecna Gverova banka, a.s. 2153 | Uroky (3852) | Sluzby
Generali Poistovia, a.s. - (546) | Sluzby
Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ 49 949 | Odplata - -
Predstavenstvo spolo¢nosti @ - (3477) | Odmeny
Generali Consulting, s.r.o. @ - - | Sluzby
Celkom 52102 (7 875)

@) Akcionar

@ spriaznena strana

18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spoloénost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané &innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a opera¢né. Za vykon ¢&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditefom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfélia, k 30.06.2008 je spolo¢nost vystavena tymto typom rizik:
operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere Urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost’ nie je
vystavenda kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 30.06.2008 spolocnost investovala len do nizko rizikovych néastrojov s kratkou duraciou
denominovanych v SKK (dlhopis s variabilnym kupénom 35,05 % z majetku, terminované vklady
64,95 9%). Spolocnost spravidla neprijima kolateradly za Gc¢elom zmiernenia kreditného rizika
finanénych aktiv, ¢o vyplyva z povahy a protistran finanénych aktiv. Spolo¢nost si nevedie interny
rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla externého ratingu bola
nasledovna:

Popis Externy rating 30. 06. 2008 31. 12. 2007
Pohradavky voéi bankam

ING Bank N.V., poboc¢ka zahrani¢nej banky AA 184 747 180 095
Finan¢éné aktiva v realnej hodnote
precenované cez vysledovku

VSeobecné Uverova banka, a.s. A+ 99 625 100 009

Spolo¢nost nemala k 31.12.2007 a 30.06.2008 ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.
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V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu sdvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zéklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existujd moZnosti
pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujaci predéasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnd dobu splatnosti, sa vykazuji spolo¢ne v kategorii ,neurcena
splatnost™.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 30. junu 2008:

Dol laz3 3 mesiace laz5 Nad Neur€ena
- ) < s Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 184 747 15 456 1070 99 600 - 11 357 312 230
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 298 298
Pohladavky voéi bankam 184 747 - - - - - 184 747
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - 25 - 99 600 - - 99 625
Nehmotny majetok - - - - - 8415 8 415
Hmotny majetok - - - - - 2644 2644
Ostatné aktiva - 15431 1070 - - - 16 501
Zavéazky 13154 - 4324 - - - 17 478
Ostatné zavazky 13154 - 4324 - - - 17 478
f';éaégvgggg’a pozicia 171 593 15 456 (3254) 99600 - 11 357 294 752
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 30. junu 2008:
Do 1 1az3 3 mesiace laz5s Nad Neuréena
- h < s Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 13154 - 4324 - - - 17 478
Zostatkova splatnost majetku a zavézkov k 31. decembru 2007:
Do 1 laz3 3 mesiace laz5 Nad Neuréena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Aktiva 180 095 7048 5544 99973 - 15 068 307 728
Hotovost a pokladnié¢né hodnoty - - - - - 247 247
Pohladavky voci bankam 180 095 - - - - - 180 095
Finan¢né aktiva v redl. hodnote - 36 - 99 973 - - 100 009
Nehmotny majetok - - - - - 11 562 11 562
Hmotny majetok - - - - - 3259 3259
Ostatné aktiva - 7012 5544 - - - 12 556
Zavéazky 11 667 - 7078 - - 18 745
Ostatné zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745
f';{alszu"z"’:)ho‘;"a pozicia 168 428 7048 (1534) 99973 - 15 068 288 983
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavéazkov k 31. decembru 2007:
Dol 1laz3 3 mesiace laz5 Nad Neur€ena
- h < s Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ aro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti Gro¢enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z €asového vymedzenia, po€as ktorého je
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urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku arokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla viazanosti Urokovej miery k 30. junu 2008:

Dol 3 mesiace Neuréena
. - N s Celkom
Popis mesiaca az 1rok splatnost
Aktiva 184 747 1070 11 357 312 230
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - 298 298
Pohladavky voéi bankam 184 747 - - 184 747
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - - - 99 625
Nehmotny majetok - - 8 415 8 415
Hmotny majetok - - 2644 2 644
Ostatné aktiva - 1070 - 16 501
Zavazky 13 154 4324 - 17 478
Ostatné zavazky 13154 4324 - 17 478
Cista stivahové pozicia
K 30. 06. 2008 171 593 (3 254) 11 357 294 752
Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla viazanosti Grokovej miery k 31. decembru 2007:
Do 1 3 mesiace Neuréena
) - N , Celkom
Popis mesiaca az 1rok splatnost
Aktiva 180 095 5544 15 068 307 728
Hotovost a pokladniéné hodnoty - - 247 247
Pohladavky voci bankam 180 095 - - 180 095
Finan¢né aktiva v real. hodnote - - - 100 009
Nehmotny majetok - - 11 562 11 562
Hmotny majetok - - 3259 3259
Ostatné aktiva - 5544 - 12 556
Zavéazky 11 667 7078 - 18 745
Ostatné zavazky 11 667 7078 - 18 745
Cista sivahova pozicia 168 428 (1534) 15068 288983

k 31.12. 2007

K 31. decembru 2007 a k 30. junu 2008 spolocnost evidovala majetok a zavazky iba v Sk.

20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzjuci kalendarny rok, €¢o predstavuje 80 537 tis. Sk a zaroven
pomer rozdielu likvidnych aktiv azavazkov a pohladavok khodnote majetku vo vSetkych

v

déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuije, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31. 12. 2007 a k 30. 06. 2008 prevySovala zakonom stanovenu

minimalnu hranicu.
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21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOEGNOSTI

Spolo¢nost od zaciatku svojej Cinnosti vykazovala straty z prevadzkovej ¢innosti a k 31. decembru
2007 mala celkovl neuhradenu stratu vo vyske 723 523 tis. Sk ( k 31. decembru 2006: 619 994 tis.
Sk). Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buddcnosti a zaroven ver,
Ze spolo¢nost méa dostatoénu vysku vlastného imania, aby mohla pokra¢ovat v nepretrzitej ¢innosti.

22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni Uc¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu alebo
vykazanie v Uctovnej zavierke k 30. junu 2008.

Tato uctovna zavierka k 30. junu 2008 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkovéa
spravcovska spoloénost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Ing. Robert Kubinsky
¢len predstavenstva
VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum: 13. august 2008
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