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SUVAHA

K 30. 06. 2009
(v tis. EUR)

Pozn. 30. 06. 2009 31.12. 2008
Aktiva
Peniaze 1 4 3
Pohladavky voéi bankam 1 2 367 7 162
Finan¢né aktiva v realnej hodnote precefované cez
vysledovku 2 i 3196
Finan¢né aktiva v realnej hodnote precefiované cez
vlastné imanie 2 8658 )
Nehmotny majetok 3 107 128
Hmotny majetok 4 69 87
Danové pohladavky 6 3 48
Ostatné aktiva 5 324 283
Celkom aktiva 11 532 10 907
Zavazky
OdlozZené dariové zavazky 6 3 3
Casové rozlisenie nakladov 7 79 201
Ostatné zavazky 8 449 426
Spolu zavazky 531 630
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 10 091 10 091
Emisné azio 22107 22 107
Rezervné fondy 10 1106 1038
Ocenovacie rozdiely (48) -
Strata z minulych rokov 10 (23 027) (23 643)
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani - -
Zisk bezného u¢tovného obdobia 772 684
Spolu vlastné imanie 11 001 10 277
Celkom zavazky a vlastné imanie 11 532 10 907

MUDr. Viktor Koufil
Podpredseda predstavenstva

Ing. Robert Kubinsky
Clen predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 25 s neoddelitelnou stcastou Uctovnej zavierky.




VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 6 mesiacov konéiacich 30. juna 2009

(v tis. EUR)

Pozn. 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Urokové a obdobné vynosy 11 105 194
Vynosy z poplatkov a provizif 1947 1658
Naklady na poplatky a provizie (183) (270)
Cisty vysledok z poplatkov a provizif 12 1764 1388
Cisty zisk z finanénych operacii 13 - (12)
Ostatné prevadzkové vynosy 14 - 0
Prevadzkové vynosy - (12)
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (413) (433)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (547) (774)
Odpisy NM 3 (118) (139)
Odpisy HM 4 (19) (33)
Prevadzkové néklady (2 097) (1 379)
Zisk pred zdanenim 772 191
Splatna dan z prijmov - -
Odlozena dan z prijmov - -
Dan z prijmov 6 - -
Cisty zisk 772 191

Poznamky na stranach 6 az 25 su neoddelitelnou sicastou Uctovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

za 6 mesiacov kongiacich 30. juna 2009

(v tis. EUR)
Neuhradena Hospodarsk
. Zakladné Emisné| Rezervny strata >P y
Popis . . e Lo vysledok za Celkom
imanie azio fond minulych .
obdobie
rokov
1. januar 2009 10 091 22 107 1038 (23 643) 684 10 277
Rozdelenie HV - - 68 616 (684) 0
Ocenovacie rozdiely - - - - - (48)
Hospodarsky vysledok i i i i 779 779
za obdobie
30. jan 2009 10 091 22 107 1106 23 027 772 11 001
Neuhradena Hospodarsky
y obdobie
rokov
1. januar 2008 10 091 22 107 996 (24 016) 415 9593
Rozdelenie HV - 42 373 (415) 0
Ocenovacie rozdiely - - - - - -
Hospodarsky vysledok
za obdobie i i i ) 684 684
31. december 2008 10 091 22 107 1038 (23 643) 684 10 277

Poznamky na stranach 6 az 25 su neoddelitelnou sicastou Uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za 6 mesiacov kongéiacich 30. juna 2009
(v tis. EUR)

30. 06. 2009 31.12. 2008
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti
Zisk pred zdanenim 772 680
Upraveny o:
Odpisy 137 387
Urokové vynosy (105) (394)
Zisk z predaja dlhodobého majetku - -
Nerealizovand strata z obchodovania - 123
Zmena stavu rezerv - -
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 804 796
Nakup cennych papierov (5 463) -
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles (41) 93
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) (247) 8
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (4 847) 897
Prijaté aroky 106 394
Prijata dan z prijmu 45 2
Cisté periazné toky z prevadzkovej ginnosti (4 696) 1289
Pernazné toky z investiénej éinnosti
Nakup budov, strojov a zariadeni (98) (110)
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti (98) (110)
gli(iti)\'//;)lgr:?s(t:%k/( pokles) v periaznych prostriedkoch a periaznych (4 794) 1179
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1. januéaru 7 165 5986
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov ku koncu obdobia 2371 7 165

Poznamky na stranach 6 az 25 su neoddelitelnou stcastou Uctovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA 6 MESIACOV KONCIACICH 30. JUNA 2009

VSeobecné informacie o u€tovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spolognost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalozena dfa 2. juna 2004. Urad pre financny trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a éinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.. Do obchodného registra bola spoloénost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonévanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

D6chodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolo&nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

= VUB Generali KLASIK, konzervativny dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori chci ochranit svoje Uspory na ddchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. ocakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimélnej Urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuji na penaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v EUR. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostiuju vySSie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. Finan&né
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpe€eny proti menovému riziku, tvori najmenej
50% hodnody majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostiuju vySSiu mieru zhodnotenia pri vySSej Urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investujd do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR
a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
mdze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej ¢asti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na beZzny cet
déchodkového fondu u depozitara.

D6chodkoveé fondy s auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..



Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C,
811 02 Bratislava.

Predstavenstvo spolo€nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 30. janu 2009:

Ing. Roman Juras ( do 30.3.2009)
Predseda: Ing. Zuzana Adamova (od 30.3.2009)
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Rébert Kubinsky
Clenovia: Ing. Radovan Zaprazny (od 2.4.2009)

Mgr. Zuzana Ranincova (do 30.3.2009)

Dozorné& rada spolo€nosti

Clenovia dozornej rady spolognosti k 30. janu 2009:

Predseda: Ignacio Jaguotot

Dfkm. Werner Moertel (do 30.3.2009)
Dr. Adriano Arietti

Dinko Luci¢ (do 8.6.2009)

Ivo Foltyn

RNDr. Pavol Karasz, CSc. (od 8.6.2009)
Mgr. Juraj Sedlacko

Ing. Lubomir BuSek (od 8.6.2009)

Clenovia:

Struktara skupiny

Spolognost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto uloZenia VSeobecna Uverova banka, a.s.
konsolid. Uct. zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Slovensko Poistovia, a.s. Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava Amsterdam, Holandsko
Miesto uloZenia Generali Slovensko poistovia, a.s.
konsolid. Uc&t. zavierky: Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava Amsterdam, Holandsko




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOENOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individualna Gc¢tovna zéavierka spolo¢nosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sllade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ustovna zavierka bola vyhotovend na principe asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uctovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou.

Pouzitd mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky sU uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zéaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Délezité u€tovné posiudenia a odhady

Pri uplathovani Uétovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykdzané v Uucétovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouZzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych néastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykadzaného v slivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouZivaju sa na tieto tucely r6zne
ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak ned& zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodndt uplatnit’ urcity stupen asudku.

Zmeny v Ucétovnych zdsadach
Okrem vynimiek uvedenych nizSie su Uctovné zasady pouzité v tejto Gctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajdci finanény rok.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standardom, ktoré nadobudli Géinnost’ poéas
roku 2008

Spoloénost’ v priebehu roka prijala nasledovné nové arevidované Standardy (IFRS) a interpretacie
Standardov (IFRIC). Prijatie tychto revidovanych Standardov a interpretécii nemalo vplyv na vykonnost
spolo¢nosti ani na jej finanénu situaciu.

= JAS 39, Finan¢né néstroje: vykazovanie a ocefiovanie alFRS 7, Finan¢né nastroje:
zverejhiovanie (Dodatky).

» Tieto dodatky umoznuju zmenu Kklasifikacie ur€itych finanénych nastrojov z kategorii
finanénych aktiv drzanych na obchodovanie a finanénych aktiv k dispozicii na preda;.

Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretacie st U¢inné pre Uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2008 a neskér, ale nie su pre Spolo¢nost relevantné:
= |FRIC 11, IFRS 2 — Vnutroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami
Tato interpretacia upravuje (ctovanie schém, prostrednictvom ktorych  vznikaju
zamestnancom néroky na ziskanie akcii Spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti.
= |FRIC 12, Dohody o koncesiach na vykon verejnych sluzieb.
IFRIC 12 rieSi pripady zmluvnych vztahov, na zéklade ktorych sa sukromni poskytovatelia
sluzieb angazuju vo vystavbe, financovani, prevadzkovani ¢i udrzbe infrastruktdry vyuZzivanej
na poskytovanie sluzieb vo verejnom zaujme. IFRIC 12 nie je pre podnikatelskd ¢innost
Spolognosti relevantny, pretoZze Spolo¢nost nezabezpecuje sluzby vo verejnom sektore.
= |FRIC 14, IAS 19 Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku programu so
stanovenymi pozitkami, minimalne poZiadavky na financovanie a vztahy medzi nimi.
IFRIC 14 nema vplyv na €innost Spolo&nosti, pretoZze Spoloénost neposkytuje
zamestnancom dlhodobé programy so stanovenymi poZitkami v zmysle IAS 19.



Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standardom, ktoré eSte nenadobudli Géinnost’
Niektoré nové Standardy, dodatky a interpretacie k existujucim Standardom, ktoré je Spolo¢nost
povinna aplikovat pre G¢tovné obdobia za¢inajice 1. januara 2009 a neskor, neboli spolo¢nostou
skor aplikované.

IFRS 1 (Revidovany), Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2009 alebo neskor)

IFRS 2 (Dodatok), Platby na zaklade podielov (G¢inny pre U¢tovné obdobia zacinajice 1.
januara 2009 alebo neskér)

IFRS 3 (Revidovany), Podnikové kombinacie (G€inny pre Uc¢tovné obdobia zacinajice 1. jula
2009 alebo neskér)

IFRS 8, Prevadzkové segmenty (Ucinny pre Uctovné obdobia zalinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

IAS 1 (Revidovany), Prezentacia Uétovnej zavierky (G¢inny pre uc¢tovné obdobia zacinajlce
1. januara 2009 alebo neskor)

IAS 23 (Revidovany), Naklady na prijaté Gvery a pdzicky (UCinny pre uctovné obdobia
zacinajluce 1. januara 2009 alebo neskér)

IAS 27 (Dodatok), Konsolidovand a individualna Ucétovna zavierka (U¢inny pre uctovné
obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskor)

IAS 32 (Dodatok), Finanéné nastroje: prezentacia (U¢inny pre Gctovné obdobia zadinajuce 1.
januara 2009 alebo neskér)

IFRIC 13, Vernostné programy pre zakaznikov (G&inny pre Gétovné obdobia zacinajuce 1.
jula 2008 alebo neskoér)

IFRIC 15, Zmluvy o vystavbe nehnutefnosti (G¢inny pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskor)

IFRIC 16, Zaistenie Cistej investicie do zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti (G¢inny pre uctovné
obdobia zacinajuce 1. oktobra 2008 alebo neskar)

IFRIC 17, Distribucia nepenazného majetku vlastnikom (GCinny pre Uctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskor)

Standard upravujuci ostatné IFRS Standardy (M&j 2008)

Prva Cast obsahuje dodatky s dopadom na G&tovné zmeny pre prezentacné, vykazovacie

alebo ocernovacie Ucely.

e |FRS 5, Dlhodoby majetok drZzany na predaj a ukon¢ené Cinnosti (U¢inny pre uctovné
obdobia zacinajtce 1. jula 2009 alebo neskor)

e |AS 1, Prezentacia uctovnej zavierky (G¢inny pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2009 alebo neskoér)

e |AS 16, Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (U&inny pre Uétovné obdobia zacinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskor)

e |AS 19, Zamestnanecké pozitky (G€inny pre uétovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

e |AS 20, Uctovanie Statnych dotacii a zverejfiovanie Statnej pomoci (Uginny pre Gétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

o |AS 23, Naklady na prijaté avery a p6zicky (G€inny pre uctovné obdobia zadinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskor)

e |AS 27, Konsolidované a individualne Gc¢tovné zavierky (G¢inny pre uétovné obdobia
zacCinajice 1. januara 2009 alebo neskoér)

e |AS 28, Investicie do pridruzenych podnikov (G¢inny pre uétovné obdobia zacinajlice
1. januéara 2009 alebo neskor)

e |AS 31, Podiely na spolo¢nom podnikani (4¢inny pre Ucétovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2009 alebo neskar)

e IAS 29, Finan¢né vykazovanie v hyperinflaénych ekonomikach (G€inny pre Gctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2009 alebo neskér)

e |AS 36, ZniZzenie hodnoty majetku (G¢inny pre uétovné obdobia zacinajlice 1. januara
2009 alebo neskoér)

e |AS 38, Nehmotny majetok (uc¢inny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

e |AS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie ((cinny pre Gctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)



e |AS 40, Investicie do nehnutelnosti (G¢inny pre Uétovné obdobia zacinajlce 1. januara
2009 alebo neskér)

e |AS 41, Polnohospodarstvo (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

Druhd ¢ast obsahuje len dodatky upravujice terminoldgiu alebo Stylizaciu, ktora vyzaduje
Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB). Tieto zmeny nemaju ziadny alebo len
minimalny dopad na U&tovnictvo (vSetky su Uc€inné pre Gctovné obdobia zacinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskaor):

¢ IFRS 7, Finanéné nastroje: zverejhovanie

IAS 8, U&tovné postupy, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby

IAS 10, Udalosti po zavierkovom dni

IAS 18, Vynosy

IAS 20, Utovanie Statnych dotacii a zverejhovanie Statnej pomoci

IAS 29, Finanéné vykazovanie v hyperinflaénych ekonomikach

IAS 34, Finan&né vykazovanie v priebehu uc¢tovného roka

IAS 40, Investicie do nehnutelnosti

IAS 41, Polnohospodarstvo

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, Ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a dodatkov nebude
mat v buddcnosti vyznamny dopad na finanénu situaciu alebo vykonnost Spoloc¢nosti a analyzuje
predpokladany dopad uplatfiovania interpretacii.

PouZité u€tovné zasady a metddy
Zhrnutie hlavnych G€tovnych zasad, ktoré spoloénost’ uplatiiovala v priebehu roka

a) Finanéné néastroje - datum prvotného vykézania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych néstrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavéazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou.

¢) Oduétovanie finanéného majetku a finanénych zavéazkov
(i) Finanény majetok

Finan&ny majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprSia prava ziskat’ penazné toky z prislusného majetku, alebo
Spoloénost previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd
vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements*) alebo

e  Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku, alebo
spoloénost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prisluSného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pri€om vSak nepreviedla vSetky rizik4 alebo Uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani
si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku
Uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujlcej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost,
ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) pbvodnej Ucétovnej hodnoty
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majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti
vyZadovat.

(i) Finan¢né zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zruSend alebo
vyprSala. V pripadoch, ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujliceho finanéného zavéazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pbévodny zavazok a potom sa zaUctuje novy zavazok arozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

d) Nasledné oceriovanie finanénych nastrojov
(i) Pohfadavky voci bankdm

Pohladavky voci bankdam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované Ucty.

Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zaucétovani ocenené v realnej hodnote a nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi
vySku pohladavky na hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti redlne oCakava.

(i) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolo€nosti st od 1.1.2009 kategorizované do portfélia financnych aktiv
ocenovanych realnou hodnotou cez vlastné imanie.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vlastné
imanie predstavuju finanéné aktiva drzané na Uc¢ely predaja.

Cenné papiere zatriedené do portfolia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vlastné
imanie sa pri prvotnom zauétovani ocenuju realnou hodnotou. V pripade, Ze cenné papiere zneju na
cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vlastné
imanie sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vlastné imanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dna
vyrovnania predaja, alebo do dra ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované Urokové vynosy.
Vynosové Uroky z cennych papierov uréenych na predaj sa ¢asovo rozliSuju na mesacnej baze a su
vykazané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét sa G¢tuji na Uty ocenovacich rozdielov v sivahe slvztazne s prisluSnymi
Gétami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metdédou zlU&tovania k datumu vysporiadania.
(iii) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykdzané v sivahe ako ,Ostatné zavazky" a
pri prvotnom zaUdtovani sa ocenuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou.
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e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zaultovany v obstaravacich cenach, zniZeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individudlna doba Zzivotnosti na zaklade odhadovanej doby

pouzivania.

Uplathované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok s nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenéch, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady slvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, Uroky z investiéného
Gveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zaucétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouZzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba zivostnosti je stanovena podia odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre Gcely odpisovania:

Popis Pocéet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky; inventar 4

g) DIhodobé a kratkodobé pohfladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné aktiva“ a
pri prvotnom zaulc¢tovani sa ocenuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou. V
pripade spornych a pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

h) Darn z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa Uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spoloCnosti je vypocitand zo zakladu vyplyvajiceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a docasnych Gprav danového zakladu, danovych dUfav a umorenia straty. Danovy
zavazok je uvedeny po zniZzeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu
roka.

OdloZzena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z docasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavéazkov aich &istou Gc¢tovnou hodnotou. Pri vypocte odloZenegj
danovej pohladavky a odloZzeného dariového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy o¢akava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy dojde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.
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i) Operéacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocCitavajd na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci diu uskutoénenia Uétovného pripadu alebo ku diu zostavenia Gctovnej zavierky,
alebo k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

j) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost GCtuje nédklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne
sUvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichaddza k ich penaznej hrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢€asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové Uroky a naklady zahffaju aroky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a €istou obstardvacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatefom za uzatvorené zmluvy o starobnom dbchodkovom sporeni
Spoloénost ¢asovo nerozliSuje a Uctuje ich do nakladov v plnej vySke v €ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v ¢ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistovnou do registra sporitelov.

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2007 do 22.3.2008 predstavovala 0,075 % (0,07 % pre fond Klasik) a od 23.3.2008 do 30.6.2009
bola stanovena na 0,065 % priemernej mesacénej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Podla
novely zakona Spolo¢nost od 1. jula 2009 znizila vo vSetkych troch fondoch poplatok za spravu
déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. NavySe sa zaviedol novy spbsob garancie déchodkovych Uspor. Spolo¢nost podla zékona
zaviedla od 1.7.2009 v kazdom déchodkovom fonde garanény Géet a musi vyhodnocovat vykonnost
déchodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vSetky tri déchodkové fondy, ktoré spravuje. V
pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde je Spolo¢nost povinna doplatit’ do
dochodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana vySka déchodkovych Uspor
sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom. Prvé sledované obdobie
zacalo plynat 1.7.2009 a skonci 31.12.2009, druhé sledované obdobie za¢ne plynat 1.8.2009 a skon¢i
31.1.2010 atd. Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie osobného ddchodkového Uétu vo
vySke 1 % zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet ddéchodkového fondu po
pripisani déchodkovych jednotiek na osobny Ucet sporitela.

k) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpedenie v
nezamestnanosti vo vySke zdkonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zicétované
prislusné mzdy.

[) Zakonné poziadavky
V sllade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbéchodkovom sporeni a 0 zmene a

doplneni niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania. Spolo¢nostou boli vSetky tieto limity dodrzané.
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Poznamky k poloZzkam suvahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLPADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voéi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢éné hodnoty, bankové Ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 30. 06. 2009 31.12. 2008
Hotovost 1 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 3 3
Peniaze celkom 4 3
Bankové ucéty 0 0
Terminované vklady 2 367 7 160
Casovo rozligeny Grok 0 2
Pohladavky voéi bankam celkom 2 367 7 162
Celkom peniaze a pohFadavky voé€i bankam 2371 7 165
Spolognost mé zriadeny bezny Ucet vedeny v EUR u svojho depozitdra ING Bank N.V., pobocka

zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohladavok voci bankédm je priblizne rovnaka ako ich G¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finan¢nych nastrojov.

Struktara terminovanych vkladov k 30. junu 2009 je nasledovna:

Banka Mena Istina - C?lS,OVO Urokova Splatnost
rozliSeny urok sadzba

ING Bank N.V. pobocka EUR

zahraninej banky 1900 0 0,75 % 01. 07. 2009

ING Bank N.V. pobocka EUR

zahraniénej banky 467 0 0,06 % 01. 07. 2009

Spolu 2 367 0

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2008 je nasledovna:

Banka Mena Istina . C’as’ovo Urokova Splatnost’
rozliSeny urok sadzba

ING Bank N.V., pobocka EUR o

zahraniénej banky 2988 2 2,37 % 07.01. 2009

ING  Bank N.V., pobocka | EUR 521 0 1,30% | 05.01. 2009

zahrani¢nej banky

ING  Bank N.V., pobocka |~ EUR 3651 0 237% | 14.01.2009

zahranic¢nej banky

Spolu 7 160 2

Pre Ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze apenazné ekvivalenty rovnaju peniazom

a pohladavkam voci bankam.
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2. FINANENE AKTIVA V REALNEJ HODNOTE PRECENOVANE CEZ VYSLEDOVKU A CEZ
VLASTNE IMANIE

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva v realnej hodnote k 30. junu

20009:

Emitent

Mena

ISIN

Menovita
hodnota

Pocet

Vynos

Realna

Splatnost hodnota

Finanéné aktiva v

realnej hodnote precefiované cez vlastné imanie:

VSeobecna
Uverova banka,
a.s.

EUR

SK4120004748

33

190

3M BRIBOR +
0,05 % p.a.

28.09.2012 6 038

VSeobecna
Uverova banka,
a.s.

EUR

SK4120004813

33

20

3M BRIBOR +
0,11 % p.a.

28.11.2015 602

Privatny
Penazny fond,
VUB Asset
Management,
a.s.

EUR

podielové listy

0,034258

58 759 971

- 2018

Dlhopis a HZL VUB, a.s. su prijaté na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s..

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva v realnej hodnote k 31. decembru

2008:

. Menovita . . , Reélna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
Finanéné aktiva v realnej hodnote precerfiované cez vysledovku:

VSeobecna

(verova EUR SK4120004748 33 100 | 3MBRIBOR+ 1 5g 92012 3196
0,05 % p.a.

banka, a.s.

Realna hodnota bola uréend internymi modelmi pri€com vstupom na ocenovanie boli arokové sadzby

ziskané z trhu.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po¢as roka 2009:

Popis a1z so0s | Pty 0bytky | 4 30,6, 2009
Softvér 997 94 - 1091
Licencie, podporny softvér 69 3 - 72
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1 066 97 - 1163
Software 883 113 - 996
Licencie, podporny softvér 55 5 - 60
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Opravky celkom 938 118 - 1 056
Zostatkové hodnota 128 (21) - 107
Najvyznamnejsimi prirastkami v roku 2009 bolo zhodnotenie existujdceho softvéru Sofistar.
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2008:

. Zostatok . . Zostatok
Popis k 31. 12. 2007 Prirastky Ubytky | | 31.12. 2008
Softvér 1042 62 107 997
Licencie, podporny softvér 63 6 - 69
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1105 68 107 1 066
Software 677 313 107 883
Licencie, podporny softver 44 11 - 55
Opravky celkom 721 324 107 938
Zostatkova hodnota 384 (256) - 128

4, HMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2009:

. Zostatok . . Zostatok
Popis k 31. 12. 2008 Prirastky Ubytky |\ 30. 06. 2009
Pristroje a zariadenia 272 1 45 273
Dopravné prostriedky 63 - - 63
Inventar 6 - - 6
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 341 1 45 297
Pristroje a zariadenia 214 14 45 183
Dopravné prostriedky 34 5 - 39
Inventar 6 - - 6
Opravky celkom 254 19 - 228
Zostatkova hodnota 87 (18) - 69

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2008:

. Zostatok . . Zostatok
Popis k 31. 12. 2007 Prirastky Ubytky | 31.12. 2008
Pristroje a zariadenia 232 43 3 272
Dopravné prostriedky 63 - - 63
Inventar 6 - - 6
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 301 43 3 341
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Pristroje a zariadenia 168 49 3 214
Dopravné prostriedky 20 14 - 34
Inventéar 6 - - 6
Opravky celkom 194 63 3 254
Zostatkovéa hodnota 107 (20) - 87

5. OSTATNY MAJETOK

Struktdra ostatnych aktiv k 31. decembru 2008 a k 30. junu 2009 je nasledovna:
Popis 30. 06. 2009 31.12. 2008
Pohladavky voéi déchodkovému fondu KLASIK 16 11
Pohladavky voéi dochodkovému fondu STABIL 104 76
Pohladavky voci dochodkovému fondu PROFIT 165 121
Poskytnuté preddavky 7 11
Naklady a prijmy buddcich obdobi 27 34
Iné pohladavky 5 30
Celkom 324 283

Z celkového dhrnu pohladavok spolocnost neeviduje ziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného déchodkového Uctu
a za spravu déchodkového fondu a budu splatené v nasledujicom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho U¢tovnad hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

6. DANE

Struktdra pohladavok a zavéazkov voéi dafiovému Gradu k 31. decembru 2008 a k 30. junu 2009:

Popis 30. 06. 2009 31.12. 2008
Pohrladavky Zavazky Pohradavky Zavazky

Dani z prijmov spolo¢nosti 3 - 48 -

OdloZeny danovy zavazok - -

Celkom 3 48 3

7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktdra Easového rozlisenia nakladov k 31. decembru 2008 a k 30. janu 2009:

Popis 30. 06. 2009 31.12. 2008 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 44 147 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevycgrpane d ovolenky a 0 dvody 35 54 3 mesiace az 1 rok
k nevy€erpanym dovolenkam

Celkom 79 201
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8. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2008 a k 30. janu 2009:

Popis 30. 06. 2009 31.12. 2008
Zavéazky voci zamestnancom 127 40
Zavazky zo socialneho zabezpecéenia 17 18
Ostatné danové zavazky 13 8
Dohadna polozka — veritelia 226 278
Zavazky voci dodavatelom 31 33
Zavazky voci akcionarom 1 10
Sociéalny fond 34 38
Iné zavazky 0 1
Celkom 449 426

Z celkového objemu inych zavézkov spoloénost eviduje voéi akciondarom zavazky vo vyske 23 tis.

EUR (k 31.12.2008: 38 tis. EUR).

Realna hodnota ostatnych zavéazkov je priblizne rovnaka ako u¢tovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 30. junu 2009 pozostava z 304 kusov akcii, pri¢om nominalna hodnota

jednej akcie je 33 194 EUR:

Podiel

Akcionar Pocet akcii | Vlastnictvo (%) | hlasovacich prav
(%)

VSeobecna Gverova banka, a.s. 152 50
Generali Slovensko Poistoviia, a.s. 152 50

10. ROZzDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dria 30. marca 2009 schvdlilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2008 vo vySke 684 tis. EUR nasledovne:
» pridel do zakonného rezervného fondu: 68 tis. EUR
» neuhradena strata minulych obdobi: 616 tis. EUR
Zisk pripadajici na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 2 tis. EUR (2007: zisk 1 tis. EUR/akciu; 2006:

strata 11 tis. EUR/akciu).

11. UROKOVE VYNOSY

Struktara Grokovych vynosov a nakladov:

Popis 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Uroky z cennych papierov 91 71
Uroky z vkladov 14 123
Celkom 105 194
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12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi

Struktara odplat a provizii:

) 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 1363 - 1120 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu 584 - 538 -
Ostatné odplaty 0 ) 0 ?3)
Depozitarsky poplatok - (52) - (40)
Poplatok za ndkup cennych papierov pre fondy - (61) - (111)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlav - (67) - (116)
Celkom 1947 (183) 1658 (270)

13. CISTY zISK Z FINANENYCH OPERACII

Struktira ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strét:

Popis 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Straty z precenenia cennych papierov - (13)
Zisky z precenenia cennych papierov - 1
Celkom - (12)
14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
Struktira ostatnych prevadzkovych vynosov:
Popis 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Vréatenie provizii 0 0
Ostatné vynosy 0 0
Celkom 0 0
15. PERSONALNE NAKLADY
Struktira nakladov na zamestnancov:
Popis 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Mzdové naklady 245 245
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 87 115
Socialne naklady 74 72
Ostatné personalne naklady 7 1
Celkom 413 433
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Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolonosti:

Popis 2009 2008
Zamestnanci 23 27
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008:
Popis 30. 06. 2009 31.12. 2008
Zamestnanci 23 26
Clenovia Statutarnych organov 4 4
16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Reklama a propagaéné &innosti 27 39
Najomné 41 47
Udrzba IT systémov 135 87
Postovné a telekomunikaéné sluzby 86 178
Formulare a tlaciva 62 73
Poradenské sluzby 44 54
Neuplatnena DPH 72 75
Ostatné 80 221
Celkom 547 774
Naklady za poskytnuté auditorské sluzby:
Popis 30. 06. 2009 30. 06. 2008
Overenie Statutarnej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou 18 20
Skolenia 1 -
Celkom 19 20

17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuji najma:

a) spolo¢nosti,

ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované Gctovnou jednotkou,

b)
<)

klac¢ovy manazment spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
spolocnosti, ktoré st kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyvhované

akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo

nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.
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Struktira pohladavok vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2009:

Popis Polozka 30. 06. 2009 31.12. 2008

V3eobecna Gverova banka, a.s.® Pohladavky voci bankam 6714 3320

Dé6chodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 285 207

Celkom 6 999 3527
@ Akcionar

@ spriaznena strana

Struktira zavazkov vogi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poc&as roka 2009:

Protistrana PoloZzka 30. 06. 2009 31.12. 2008
Nevyfakturované
dodavky- ¢asové 8 7
rozliSenie nakladov
VSeobecna liverova banka, a.s.® Kfe9|tne karty - ostatné 0 1
zavazky
Ostatné sluzby - ostatné
P 1 8
zavazky
Nevyfakturované dodavky 14 21
Generali Slovensko Poistovna, a.s @
Ostatné zavazky - 2
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 73 94
Celkom 96 133
@ Akcionar
@ spriaznena strana
Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm pocas roka 2009:
Protistrana Polozka 30. 06. 2009 31.12.2008
V3eobecna Gverova banka, a.s. U’r okové a obdobné 92 144
vynosy
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ I\O/r)g:/?:?{ Z poplatkov a 1947 3432
Celkom 2 039 3576
@ Akcionar
@ spriaznena strana
Suhrn nékladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm pocas roka 2009:
Protistrana PoloZzka 30. 06. 2009 31.12.2008
V3eobecna Gverova banka, a.s. Ostatné prevadzkove (53) (199)
néklady
. - ) Ostatné prevadzkové
Generali Slovensko Poistovna, a.s. naklady (64) (25)
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. (@ Mzdy a odmeny
Predstavenstvo spolo¢nosti zamestnancov (87) (215)
Celkom (204) (439)
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH
Spoloc¢nost neidentifikovala ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optiméalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané ¢innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a opera¢né. Za vykon ¢innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditelom Stdbneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych ¢i napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfolia, k 30.6.2009 a je spoloénost vystavena tymto typom rizik:
operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere Urokové riziko a riziko likvidity. Spolo€nost nie je
vystavena kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na poZadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovani mieru rizika,
k 30.6.2009 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s priemernou duréciou
denominovanych v EUR (dlhopis s variabilnym kuponom so splatnostou v roku 2012 v objeme 54,75%
z majetku, dlhopis s variabilnym kupdnom so splatnostou v roku 2015 v podieli 5,46% z majetku,
podielové listy 18,29% a terminované vklady 21,51%). Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za
Ucelom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, o vyplyva z povahy a protistran financnych
aktiv. Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv
podla externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 30. 06. 2009 31.12. 2008

PohFadavky vo€i bankam

ING Bank N.V., poboc¢ka zahrani¢nej banky AA- 2 367 7 162

Finanéné aktiva v realnej hodnote
precenované cez vysledovku

VSeobecna Uverova banka, a.s. Aa3 - 3196

Finanéné aktiva v redlnej hodnote
precenované cez vlastné imanie

VSeobecna Uverova banka, a.s. Aa3 6 640 -

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. - 2018 -

Spolo¢nost nemala k 30.06.2009 a 31.12.2008 Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prisludnej
zostatkovej splatnosti od datumu sdvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujaci predéasné splatenie. Ten majetok a
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zavazky, ktoré nemaju zmluvnd dobu splatnosti, sa vykazuju spolo€ne v kategérii ,neuréend

splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zdvézkov k 30. junu 2009:

Do 1 laz3 3 mesiace lazb Nad Neuréena

Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 2 367 288 37 8 660 - 180 11 001
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 4 4
Pohladavky voéi bankam 2 367 - - - - - 2 367
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - 0 - 8 658 - - 8 658
Nehmotny majetok - - - - - 107 107
Hmotny majetok - - - - - 69 69
Oste!atne' aktiva a danové ) 288 37 5 ) ) 327
pohladavky
Zavazky 105 - 426 - - - 531
Ostatné zavazky 105 - 426 - - - 531
Cista stivahové pozicia
k 30. 06. 2009 2262 288 (389) 8 660 - 180 11 001
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych z&vézkov k 30. junu 2009:
Dol 1az3 3 mesiace laz5s Nad Neuréena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 105 - 426 - - - 531
Zostatkova splatnost majetku a zdvézkov k 31. decembru 2008:
Do 1 1az3 3 mesiace laz5 Nad Neuréena
- h - s Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 7162 249 83 3195 - 218 10 907
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voéi bankam 7162 - - - - - 7 162
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - 1 - 3195 - - 3196
Nehmotny majetok - - - - - 128 128
Hmotny majetok - - - - - 87 87
Oste!atne' aktiva a danové ) 248 83 ) ) 3 331
pohladavky
Zavazky 388 - 242 - - - 630
Ostatné zavazky 388 - 242 - - - 630
Cista stivahové pozicia
Kk 31 12. 2008 6774 249 (159) 3195 - 218 10 277
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zdvézkov k 31. decembru 2008:
Dol 1az3 3 mesiace laz5s Nad Neuréena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 388 - 242 - - - 630

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ Urocenych aktiv sa bude [iSit od splatnosti Gro¢enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény néastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj

vystaveny riziku Urokovej miery.
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Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla viazanosti Grokovej miery k 30. janu 2009:

Dol 1az3 3 mesiace laz5h Nad Neuréena

. - h N ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 4385 6 928 37 2 - 180 11161
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 4 4
Pohladavky voéi bankam 2 367 - - - - - 2 367
Finan¢né aktiva v reél. hodnote 2018 6 640 - - - - 8 658
Nehmotny majetok - - - - - 107 107
Hmotny majetok - - - - - 69 69
Oste}tng aktiva a danové ) 288 37 5 ) ) 327
pohladavky
Zavazky 105 - 426 - - - 531
Ostatné zavazky 105 - 426 - - - 531
Cista stivahové pozicia
K 30. 06. 2009 4 280 6 928 (389) - - 180 11 001

Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2008:
Dol 1az3 3 mesiace laz5s Nad Neuréena

) - ) S , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 7162 3444 83 - - 218 10 907
Hotovost’ a pokladniéné hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voci bankam 7162 - - - - - 7162
Finanéné aktiva v reél. hodnote - 3196 - - - - 3196
Nehmotny majetok - - - - - 128 128
Hmotny majetok - - - - - 87 87
Ostatné aktiva a dafove ) 248 83 ) ) ) 331
pohladavky
Zavéazky 388 - 242 - - - 630
Ostatné zavazky 388 - 242 - - - 630
Cista stivahova pozicia
Kk 31. 12. 2008 6774 3444 -159 - - 218 10 277

K 30. junu 2009 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR a k 31. decembru 2008
spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v SKK.

20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzjici kalendarny rok 2008, Co predstavuje 3 016 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych

déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 30. 06. 2009 a k 31. 12. 2008 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost od zaciatku svojej €innosti vykazovala straty z prevadzkovej ¢innosti a k 31. decembru
2008 mala celkovl neuhradenu stratu vo vySke 23 643 tis. EUR ( k 31. decembru 2007: 24 017 tis.
EUR). Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buddcnosti a zaroven
veri, Ze spolo¢nost ma dostatoénd vysSku vlastného imania, aby mohla pokracovat v nepretrzitej
¢innosti.
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V suvislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara 2009 sa
funkéna mena Spolo¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola
zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované na
euro oficialnym konverznym kurzom 1EUR = 30,126 SKK. Tato zmena neovplyvnila finanéna situaciu
Spoloénosti k 30. junu 2009.

22. NASLEDNE UDALOSTI

Podfa novely zédkona Spolo¢nost od 1. jula 2009 zniZila vo vSetkych troch fondoch poplatok za spravu
déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacénej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu.

NavySe sa zaviedol novy spdsob garancie déchodkovych Uspor. Spolo¢nost podla zakona zaviedla od
1.7.2009 v kaZzdom déchodkovom fonde garanény et a musi vyhodnocovat vykonnost
déchodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vSetky tri déchodkové fondy, ktoré spravuje. V
pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde je Spolo¢nost povinna doplatit’ do
dochodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana vySka ddchodkovych Uspor
sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom. Prvé sledované obdobie
zacalo plynat 1.7.2009 a skon¢i 31.12.2009, druhé sledované obdobie za¢ne plynat 1.8.2009 a skon¢i
31.1.2010 atd.

Tato Gdtovna zavierka k 30. jonu 2009 bola zostavend na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

MUDr. Viktor Kouril Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva Clen predstavenstva
VUB Generali déchodkovéa spravcovska VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za zostavenie Podpis osoby zodpovednej za vedenie
Uctovnej zavierky: uctovnictva:
Ing. Andrea Semancova Ing. Beata KySelova

Datum: 19. august 2009
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