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SUVAHA

K 30. 06. 2010
(v tis. EUR)

Pozn. 30. 06. 2010 31.12. 2009
Aktiva
Peniaze 1 3 3
Pohladavky voci bankam 1 1138 645
Finan&né aktiva k dispozicii na predaj 2 10 677 10 682
Nehmotny majetok 3 58 149
Hmotny majetok 4 54 69
Dariové pohladavky 6 11 3
Ostatné aktiva 5 181 208
Celkom aktiva 12122 11 759
Zavazky
Odlozené danové zavazky 6 1 1
Casové rozlisenie nakladov 7 51 183
Ostatné zavazky 8 378 384
Spolu zavazky 430 568
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 10 091 10 091
Emisné azio 22 107 22 107
Rezervné fondy 10 1205 1106
Ocerovacie rozdiely (132) (75)
Strata z minulych rokov 10 (22 137) (23 027)
Zisk bezného uctovného obdobia 558 989
Spolu vilastné imanie 11 692 11191
Celkom zavazky a vlastné imanie 12 122 11 759

. §

H“‘-—-.
Ing. Beata Haramiova
predsednitka predstavenstva

MUDr. Viktor Koufi
podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou stc¢astou uctovnej zavierky.




VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT

za 6 mesiacov roku 2010

(v tis. EUR)

Pozn. 30. 06. 2010 30. 06. 2009
Urokové vynosy 1 68 105
Vynosy z poplatkov a provizii 1458 1947
Naklady na poplatky a provizie (172) (183)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 12 1286 1764
Cisty zisk z finan&nych operécii 13 60 0
Ostatné prevadzkové vynosy 14 13 0
Prevadzkové vynosy 73 0
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (374) (413)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (385) (547)
Amortizacia nehmotného majetku 3 (94) (118)
Odpisy hmotného majetku 4 (16) (19)
Prevadzkové naklady (869) (1 097)
Zisk pred zdanenim 558 772
Splatna dan z prijmov - -
Odlozena dan z prijmov - -
Dan z prijmov 6 - -
Cisty zisk 558 772
Precenenie finanénych aktiv k dispozicii na predaj (57) (48)
Komplexny zisk 501 724

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

za 6 mesiacov kong¢iacich 30. juna 2010

(v tis. EUR)
Neuhradena Hospodarsk
, Zakladné | Emisné | Rezervné| Oceriovacie strata >P y
Popis . . o . L vysledok za Celkom
imanie azio fondy rozdiely minulych obdobie
rokov
1. januar 2010 10 091 | 22107 1106 (75) (23 027) 989 11 191
Rozdelenie HV - - 929 - 890 (989) -
Komplexny zisk za
obdobie - - - (57) - 558 501
30. jun 2010 10 091 | 22107 1205 (132) (23 137) 558 11 692
Neuhradena Hospodsrsk
. Zakladné | Emisné | Rezervné| Ocernovacie strata >P y
Popis . . g . P vysledok za Celkom
imanie azio fondy rozdiely minulych obdobie
rokov
1. januar 2009 10 091 | 22107 1038 - (23 643) 684 10 277
Rozdelenie HV - - 68 - 616 (684) -
Komplexny zisk za
obdobie - - - (75) - 989 914
31. december 2009 10 091 | 22107 1106 (75) (23 027) 989 11 191

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za 6 mesiacov kong¢iacich 30. juna 2010
(v tis. EUR)

30. 06. 2010 31.12. 2009
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 558 987
Upraveny o:
Odpisy a amortizacia 110 176
Urokové vynosy (68) (193)
Zisk z predaja dlhodobého majetku (6) -
Realizovany zisk z obchodovania (60) -
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 534 970
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles 27 75
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) (195) (137)
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti 366 908
Prijaté uroky 68 194
Prijata/ (zaplatena) dar z prijmu (8) 47
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 426 1149
Penazné toky z investicnej ¢innosti
Nakup finan€nych aktiv k dispozicii na predaj 65 (7 487)
Nakup budov, strojov a zariadeni 2 (179)
Cisté periazné toky z investicnej innosti 67 (7 666)
Cisty prirastok/( pokles) v periaznych prostriedkoch a pefiaznych
ekvivalentoch 493 (6517)
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1. januaru 648 7 165
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov ku koncu obdobia 1141 648

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou stc¢astou uctovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA 6 MESIACOV KONCIACICH 30. JUNA 2010

VSeobecné informacie o uctovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spolognosti s obchodnym menom VUB
Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo&nost
zaregistrovana dfia 9. oktdbra 2004.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spoloénosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

Dochodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spoloénosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

* VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.ss., a.s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. o€akavaju mierne niZSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v EUR. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvézeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostriuju vySsie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej
50% hodnody majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju vySSiu mieru zhodnotenia pri vy38ej urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR
a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
moze podla zékona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara.

Dochodkové fondy su auditované auditorskou spolo€nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..



Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C,
811 02 Bratislava.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. junu 2010:

Predsednicka: Beata Haramiova

Podpredseda: Viktor Koufil
Rébert Kubinsky

Radovan Zaprazny

Clenovia:

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolognosti k 30. janu 2010:

Predseda: Ignacio Jaquotot

Pavol Karasz

Clenovia: Vladimir Maruska

Michal Marendiak

Struktara skupiny

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto ulozenia VSeobecna Uuverova banka, a.s.
konsolid. uét. zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Slovensko poistovnia, a.s. Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava Amsterdam, Holandsko
Miesto ulozenia Generali Slovensko poistoviia, a.s.
konsolid. uct. zavierky: Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava Amsterdam, Holandsko




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uétovna zavierka spoloc¢nosti bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona &. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo&nost bude pokracovat vo svojej innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocenované v realnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

V suvislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara 2009 sa
funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola
zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované na
euro oficialnym konverznym kurzom 1EUR = 30,126 SKK.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Délezité ucétovné posudenia a odhady

Pri uplathovani uctovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykdzané v uctovnej zavierke. Medzi najdéleZitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykazaného v slivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto ucely rézne
ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodnét uplatnit’ urcity stuper tsudku.

Zmeny v uétovnych zasadach
Okrem vynimiek uvedenych nizSie su uétovné zasady pouzité v tejto Uctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajuci finanény rok.

Spolognost' prijala v8etky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) pri IASB
v zneni prijatom Eurdpskou uniou (EU), ktoré su ucinné v beznom uétovnom obdobi a ktoré sa tykaju
jej €innosti.

a) Standardy a interpretacie tykajuce sa éinnosti spoloénosti, platné v beznom obdobi

Pre bezné uctovné obdobie su platneé nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB
a IFRIC, a ktoré prijala EU:

. IFRS 7 ,FinanCné nastroje: zverejnenia” — zlepSenie zverejnenia o financnych nastrojoch, ktory
prijala EU dna 27. novembra 2009 (u¢inny pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009
alebo neskor);

Pokial ide o realnu hodnotu, dodatky vyZaduju zverejnenie hierarchie realnej hodnoty na troch
urovniach, podla triedy, pre v8etky finanné nastroje vykazované v realnej hodnote a Specifické
zverejnenia suvisiace s prechodmi medzi drovhami v hierarchii a podrobné zverejnenia

suvisiace s uroviiou ¢&. 3 v hierarchii realnej hodnoty. Okrem toho, dodatky upravuju



b)

pozadované zverejnenia o likvidite s ohfadom na transakcie s derivatmi a aktiva pouZité na
riadenie likvidity.

Dodatky k rbznym Standardom a interpretaciam, ktoré boli vysledkom projektu zlepSovania
kvality IFRS uverejnené dfia 22. maja 2008 (IAS 1, IFRS 5, IAS 8, IAS 10, IAS 16, IAS 19, IAS
20, IAS 23, IAS 27, IAS 28, IAS 29, IAS 31, IAS 34, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41)
hlavne za G&elom odstranenia nestladov a objasnenia znenia, ktoré prijala EU dfia 23. januara
2009 (vacsina zmien sa bude uplathovat’ v u¢tovnych obdobiach zaéinajucich sa 1. januara
2009 alebo neskor);

IAS 1 (revidovany) ,Prezentacia U¢tovnej zavierky” — revidovana prezentacia, ktory prijala EU
diia 17. decembra 2008 (u€inny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo
neskor);

Tento Standard vyZaduje od uc&tovnej jednotky, aby prezentovala vSetky vlastnicke zmeny vo
vlastnom imani a nevlastnicke zmeny v jednom vykaze komplexnych ziskov a strat alebo v
dvoch samostatnych vykazoch ziskov a strat a komplexnych ziskov a strat. Revidovany
Standard tiez vyzaduje zverejnenie danového vplyvu kazdého komponentu komplexného
vysledku. Okrem toho, od uétovnych jednotiek ziada, aby prezentovali porovnatelnd suvahu
k zacCiatku najskorSieho porovnavacieho obdobia, ked' uétovna jednotka retrospektivne uplatni
uctovnu politiku alebo retrospektivne prehodnoti polozky vo svojej uctovnej zavierke, alebo ked
reklasifikuje polozky vo svojej uCtovnej zavierke.

Spolo&nost sa rozhodla prezentovat komplexné zisky a straty v jednom vykaze komplexného
vysledku. Informacie o jednotlivych komponentoch komplexnych ziskov s strat, ako aj danové
vplyvy boli zverejnené v poznamkach k uctovnej zavierke. Spolo¢nost neposkytla
porovnavajucu suvahu za najskorSie porovnavacie obdobie, pretoZe neprijala retrospektivne
Ziadne nové ucltovné politiky, nevykonala retrospektivhe prehodnotenie poloZiek vo svojej
uctovnej zavierke, ani retrospektivne nereklasifikovala polozky vo svojej u¢tovnej zavierke

Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretacie su Gc€inné pre
uctovné obdobia zacinajuce 1.januara 2009 a neskér, ale nie su pre spoloénost’
relevantné:

IAS 23 (revidovany) ,Naklady na prijaté Gvery a pozicky”, ktory prijala EU diia 10. decembra
2008 (ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskoér);

Hlavna zmena oproti predchadzajicej verzii spoliva v odstraneni moznosti vykazania

urokovych nakladov na prijaté Gvery a p6zicky, ktoré suvisia a aktivami, ktoré potrebuju dlhsiu
dobu na to, aby sa pripravili na pouzitie alebo predaj, ako naklad v danom uétovnom obdobi.

Dodatky k Standardu IAS 32 ,Finan€né nastroje: prezentacia” a IAS 1 ,Prezentacia uctovnej
zavierky” — Finan€né nastroje obsahujuce pravo predat a povinnosti vznikajuce pri likvidacii,
ktoré prijala EU dfia 21. januara 2009 (Gginny pre G&tovné obdobia zadinajice sa 1. januéara
2009 alebo neskoér);

Dodatok k IAS 32 vyzaduje, aby boli urcité finanéné nastroje obsahujuce pravo predat
a povinnosti vznikajuce pri likvidacii klasifikované ako vlastné imanie, ak su splnené urcité
kritéria. Dodatky k IAS 1 vyzaduju zverejnenie ur€itych informacii suvisiacich s nastrojmi
obsahujucimi pravo predat klasifikovanymi ako vlastné imanie.

IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty*, ktory prijala EU dfia 21. novembra 2007 (uginny pre ugtovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskor);

Tento Standard vyZaduje uverejfiovanie informacii o prevadzkovych segmentoch spolo&nosti
a nahradza pozZiadavky na urlenie primarnych (obchodnych) a sekundérnych (geografickych)
vykazovanych segmentov spolo¢nosti.



Dodatky k Standardu IFRS 1 ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva” a IAS 27 ,Konsolidovana a individualna uctovna zavierka” — obstaravacie ceny
investicii do dcérskych spolo¢nosti, spolo¢ne ovladanej uctovnej jednotky alebo pridruzeného
podniku, ktoré prijala EU diia 23. januara 2009 (u&inné pre U&tovné obdobia zadinajlce sa 1.
januara 2009 alebo neskér);

IFRS 1 sa menila scielom umoznit jednotke uréit v jej individualnej U&tovnej zavierke
obstaravacie ceny investicii do dcérskych spolognosti, spolone ovladanych udc&tovnych
jednotiek alebo pridruzenych podnikov (v otvaracej suvahe podla IFRS) ako jednu
z nasledujucich giastok:
0 obstaravacie ceny urcené v sulade s IAS 27 Konsolidovana a individualna uctovna
zavierka
o0 vrealnej hodnote investicie ku dfiu prechodu na IFRS, uréenej v sulade s IAS 39
Finan€né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie

Dodatky k Standardu IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov " — podmienky naroku a zruSenia,
ktory prijala EU dia 16. decembra 2008 (U€inny pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara
2009 alebo neskoér);

Tento dodatok k IFRS 2 Platby na zaklade podielov bol uverejneny v januari 2008 a stal sa
u¢innym pre finanéné roky zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskér. Norma obmedzuje
definiciu ,podmienky naroku“ na podmienku, ktora zahffia vyslovné alebo implicitné poZiadavky
na poskytovanie sluZieb. VSetky ostatné podmienky su podmienky bez naroku, ¢o je potrebné
brat do uvahy pri ur€ovani realnej hodnoty poskytnutych kapitalovych nastrojov. V pripade, Ze
sa v dosledku nesplnenia podmienky bez naroku, ktora spada pod kontrolu uctovnej jednotky
alebo protistrany, narok neposkytne, musi sa zauctovat ako zrusenie.

Dodatky k interpretacii IFRIC 9 ,Prehodnocovanie vloZenych derivatov” a IAS 39 ,Financné
nastroje: vykazovanie a ocenovanie® — vliozené derivaty, ktory prijala EU dna 30. novembra
2009 (ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskér);

IFRIC vydal vioZené derivaty: dodatky k IFRIC 9 a IAS 39, ktoré vyZaduju, aby uctovné
jednotky posudili, & oddelia vioZzené derivaty od hostovskej zmluvy v pripade, ak ucétovna
jednotka reklasifikuje hybridné financné aktiva mimo kategoérie finanénych aktiv ocerovanych
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat . Dodatky k IFRIC 9 si vyzaduju zhodnotenie v Case,
ked sa ucétovna jednotka stane zmluvnou stranou alebo ked zmena v podmienkach zmluvy
vyznamne upravuje oCakavané penazné toky.

IFRIC 13 ,Vernostné programy pre zakaznikov” ktory prijala EU diia 16. decembra 2008 (G&inny
pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskér);

Tato interpretacia vyzaduje, aby boli vernostné kredity udelované zakaznikom v spojitosti
s obchodnou transakciou, ucétované ako na samostatny komponent obchodnej transakcie.
Protihodnota prijata pri obchodnej transakcii by sa mala preto rozdelit medzi vernostné kredity
a ostatné zloZky predaja.

IFRIC 14 ,IAS 19 — Limity k aktivam zo zamestnaneckych pozitkov, minimalne poZiadavky na
financovanie = zamestnaneckych pozitkov avztahy medzi nimi“, ktory prijala EU dha 16.
decembra 2008 (u€inny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskér).

IFRIC 14 sa zameriava na to, ako stanovit hranicu podla IAS 19 Zamestnanecké pozitky, pre
vysku prebytku, ktory je mozné vykazat ako aktivum, hlavne ak existuje minimalna poziadavka
na financovanie.

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k Ziadnym zmenam v uctovnych politikach
spolo¢nosti.
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c)

Vydané, ale eSte neucinné Standardy a interpretacie

Ku diu schvalenia tejto Uctovnej zavierky boli vydané nasledujuce Standardy, revizie
a interpretacie, ktoré prijala EU a ktoré este nenadobudli u€innost’

IFRS 1 (revidovany) ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva®,
ktory prijala EU dfia 25. novembra 2009 (G&inny pre uétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara
2010 alebo neskoér);

IFRS 3 (revidovany) ,Podnikové kombinacie”, ktory prijala EU dfia 3. juna 2009 (G&inny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskér);

Dodatky k IAS 27 ,Konsolidovana a individualna G&tovna zavierka“, ktory prijala EU dna 3. juna
2009 (ucinny pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. jula 2009 alebo neskér);

Dodatky k IAS 32 ,Finan¢né nastroje: prezentacia” — uctovanie o vydanych pravach na kupu
akcii, ktoré prijala EU dfia 23. decembra 2009 (uginny pre uétovné obdobia zadinajice sa 1.
januara 2011 alebo neskoér);

Dodatky k IAS 39 ,Finantné nastroje: zauctovanie a ocefiovanie” — Polozky, ktoré je mozné
uréit ako zabezped&ované, ktoré prijala EU diia 15. septembra 2009 (G&inny pre uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskér);

IFRIC 12 ,Zmluvy o licenciach na poskytovanie sluzieb®, ktory prijala EU dfia 25. marca 2009
(ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 30. marca 2009 alebo neskor);

IFRIC 15 ,Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti”, ktory prijala EU dia 22. jula 2009 (G&inny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér);

IFRIC 16 ,Zabezpecenie Gistej investicie do zahraniénej prevadzky”, ktory prijala EU dna 4.
juna 2009 (ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskor);

IFRIC 17 ,Rozdelenia vysledkov formou nepefiaznych aktiv’, ktory prijala EU diia 26. novembra
2009 (ucinny pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. novembra 2009 alebo neskor);

IFRIC 18 ,Prevody aktiv od zakaznikov”, ktory prijala EU dfia 27. novembra 2009 (u&inny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. novembra 2009 alebo neskor).

Spoloénost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie neprijat pred ich datumom
nadobudnutia uc€innosti.

Spoloénost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat
v obdobi ich prvej aplikacie vyznamny vplyv na uétovnu zavierku spolo¢nosti.

IFRS tak, ako ich prijala EU, sa v si¢asnosti vyrazne neli$ia od predpisov, ktoré prijala Rada
pre medzinarodné Uctovné S$tandardy (IASB), okrem nasledujucich Standardov, dodatkov
k existujucim Standardom a interpretacii, ktoré neboli schvalené EU ku diu 31. decembra 20089.

IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“ (u¢inny pre ucétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo
neskor);

Dodatky k réznym Standardom a interpretaciam, ktory je vysledkom projektu kazdoroného
ZlepSovania kvality IFRS zverejnené diia 16. aprila 2009 (IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS
7, 1AS 17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9, IFRIC 16) hlavne za u¢elom odstranenia
nesuladov a objasnenia znenia (va&Sina zmien sa bude uplatfiovat’ v uctovnych obdobiach
zacinajucich sa 1. januara 2010 alebo neskoér);

Dodatky k IAS 24 ,Zverejiovanie informacii o spriaznenych stranach” — ktorymi sa
zjednodusSuju poziadavky na zverejfiovanie informacii pre subjekty napojené na vladu
a objasnuje definicia spriaznenej strany (G€inné pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2011 alebo neskor);

Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva’™—
Doplfiujuce vynimky pre uctovné jednotky, ktoré Standardy uplathuju prvy raz (ucinné pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010);

Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov” — skupinové transakcie s platbami na zaklade
podielov vysporiadané hotovostne (U¢inné pre u&tovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2010
alebo neskor);

Dodatky k IFRIC 14 ,IAS 19 — Limity k aktivam zo zamestnaneckych pozitkov, minimalne
poziadavky na financovanie zamestnaneckych pdzitkov a vztahy medzi nimi“, (GCinny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskoér);
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. IFRIC 19 “Splatenie zavazkov majetkovymi nastrojmi” (U&inné pre uctovné obdobia zadinajuce
sa 1. jula 2010 alebo neskar).

Vedenie Spolocnosti sa domnieva, ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a dodatkov nebude
mat v buducnosti vyznamny dopad na finanénu situaciu alebo vykonnost Spoloc¢nosti a analyzuje
predpokladany dopad uplatfiovania interpretacii.

Pouzité uétovné zasady a metddy
Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spoloénost’ uplathovala v priebehu roka
a) Financné nastroje - datum prvotného vykdzania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v Casovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v Easovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finan€ny majetok alebo zavdzok obstarany a od ich charakteru. Financny majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finanéného majetku neuréeného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.

c¢) Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavédzkov
(i) Finanény majetok

Financny majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo
Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celu
vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements®) alebo

e  Spolocnost previedla takmer vsetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajlice z prisluSného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolognost’ previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom v8ak nepreviedla v3etky rizikd alebo UZitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani
si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku
UcCtuje v prislusnom rozsahu pokracujucej angazovanosti Spolo¢nosti. PokraCujuca angazovanost,
ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pévodnej Uctovnej hodnoty
majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti
vyzadovat.

(ii) Finanéné zavézky

Financny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zruSena alebo
vypr8ala. V pripadoch, ked sucasny finanny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pévodny zavazok a potom sa zaultuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
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d) Nasledné oceriovanie finanénych nastrojov
(i) Pohladavky voci bankém

Pohladavky vo&i bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované ucty.

Pohfadavky voCi bankam su po prvotnom zauctovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi vySku pohfadavky na
hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti realne oCakava.

(ii) Finanéné aktiva v reélnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finan¢né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dna vyrovnania
predaja, alebo do dria ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy pouzitim
efektivnej urokovej miery. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu
vySku buducich pefiaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finanéného majetku na
aétovnu hodnotu tohto majetku. Vynosové Uroky st vykazané ako ,Urokové vynosy* vo vykaze ziskov
a strét.

(i) Financné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj zahffiaju majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenné
papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie su klasifikované ako finan¢né aktiva v realnej hodnote
zuctované cez vysledovku. Dlhové cenné papiere na predaj su cenné papiere vo viastnictve
spolo¢nosti, kioré ma spolo¢nost v umysle ponechat si na neurcitu dobu alebo ktoré by sa mohli
predat na zaklade poZiadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Financné aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v redlnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej trokovej miery
v polozke ,Urokové vynosy*“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju ako ocenovacie rozdiely vo vlasthom imani s vynimkou strat zo zniZzenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré
sa v minulosti vykazali v rdmci ocefovacich rozdielov vo vlastnom imani, sa vykaZe vo vykaze ziskov
a strat za prislusné obdobie.

Pre financné aktiva k dispozicii na predaj spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky €i existuju objektivne dékazy o tom, Ze aktivum je znehodnotené. Finanéné aktivum
je znehodnotené, ak je jeho uctovna hodnota vyssia ako ich odhadovana spatne ziskatefna hodnota.
Spéatne ziskatelna hodnota je su€asna hodnota ocakavanych buducich penaznych tokov diskontovana
povodnou efektivnou Urokovou sadzbou aktiva.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost
individualne posudzuje &i existuje objektivny dbékaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativha strata vycislend ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujuicom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového
cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.
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V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj,
medzi objektivny dékaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dIhSie trvajuci“ pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dbékazu znehodnotenia,
kumulativna strata ocefovana ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a aktualnou redlnou hodnotou
znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo
vykaze ziskov a strat, sa z polozky ,ocenovacie rozdiely* vo vlastnomimani a reklasifikuje sa
azobrazi ako strata zo znehodnotenia v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Straty zo
znehodnotenia investicii do majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a
strat. ZvySenie realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov
a strat. Straty zo znehodnotenia a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v stvahe.

(iv) Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referennych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) Reklasifikacia financnych aktiv

Od 1. jula 2008 mdze spoloCnost za istych okolnosti reklasifikovat nederivatové finanéné aktiva
z kategdrie financnych aktiv uréenych na obchodovanie do kategdrie finanénych aktiv k dispozicii na
predaj. Reklasifikacia je zauctovana v realnej hodnote, z ktorej sa stava amortizovana hodnota.

Pre finanéné aktiva k dispozicii na predaj sa akékolvek predchadzajuce precenenie zauctované vo
vlastnom imani amortizuje do vysledovky poCas zostavajicej Zivotnosti finanéného aktiva pouZitim
efektivnej urokovej miery.

Analyza reklasifikovanych aktiv je v poznamke 2.

(vi) DIhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné aktiva“ a
po prvotnom zauc¢tovani sa nasledne ocenuju amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a
pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

(vii) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykézané v suvahe ako ,Ostatné zavazky“ a
po prvotnom zauctovani sa nasledne ocefiuju amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zau&tovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby

pouzivania.

Uplathované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4
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f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa ucétuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktori bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢ného
Uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zauctované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolocnost’ odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zzivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouZivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky; inventar 4

g) Dan z prijmov spoloc¢nosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa Uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypoCitana zo zakladu vyplyvajuceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatefné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a do€asnych Uprav dafiového zakladu, dafovych ufav a umorenia straty. Dafovy
zavazok je uvedeny po zniZeni o preddavky na dar z prijmov, ktoré spolo¢nost’ uhradila v priebehu
roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suUvahovej metdédy z doCasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou uétovnou hodnotou. Pri vypoclte odloZenej
danovej pohladavky a odloZzeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolocnosti na zaklade platnej legislativy oCakava, Ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocCitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci diiu uskutoénenia uctovného pripadu alebo ku diu zostavenia uétovnej zavierky,
alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

i) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost uétuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich periaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové uroky a naklady zahffaju uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Gistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatefom za uzatvorené zmluvy o starobnom dbéchodkovom sporeni
Spolo¢nost ¢asovo nerozliSuje a U€tuje ich do nakladov v plnej vySke v €ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v Case, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistovnou do registra sporitelov.
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Ddachodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu doéchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2007 do 22.3.2008 predstavovala 0,075 % (0,07 % pre fond Klasik) a od 23.3.2008 do 30.6.2009
bola stanovena na 0,065 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Podla
novely zakona Spolocnost od 1. jula 2009 znizila vo vSetkych troch fondoch poplatok za spravu
déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu.

Spolo¢nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom déchodkovom fonde garanény ucet a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vsetky tri déchodkové
fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prisluSnom déchodkovom fonde je
Spolo¢nost povinna doplatit do déchodkového fondu z viastného majetku tak, aby bola garantovana
vySka déchodkovych uspor sporitela v sledovanom obdobi podfa pravidiel stanovenych zakonom. V
pripade narastu hodnoty majetku v prislushom déchodkovom fonde ma Spolo¢nost narok na Cast
zhodnotenia vo vySke 5.6% mesacne. Prvé sledované obdobie zacalo plynut 1.7.2009 a skoncilo
31.12.2009, druhé sledované obdobie zacalo plynut 1.8.2009 a skon¢ilo 31.1.2010 atd.

Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu vo vyske 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

J) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Néklady na socialne zabezpecenie su zaudtované do obdobia, v ktorom su zuctované
prislusné mzdy.

k) Zakonné pozZiadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbéchodkovom sporeni a 0 zmene a

doplneni niektorych zakonov, dbéchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania.
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Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voci bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 30. 06. 2010 31. 12. 2009
Hotovost 1 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 2 2
Peniaze celkom 3 3
Bankové ucty 1138 -
Terminované vklady - 645
Casovo rozligeny urok - -
Pohladavky voci bankam celkom 1138 645
Celkom peniaze a pohladavky vo¢i bankam 1141 648
Spolo&nost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara ING Bank N.V., poboc¢ka

zahraniénej banky.

Realna hodnota penazi a pohlfadavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uétovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Spolognost nema uzatvorené Ziadne terminované vklady k 30. junu 2010.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2009 je nasledovna:

Casovo

Urokovd

Banka Mena Istina rozligeny drok sadzba Splatnost
ING Bank N.V., pobocka EUR

zahrani&nej banky 645 - 0,07 % 04.01.2010
Spolu 645 -

Pre ucely prehladu o pehaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom

a pohladavkam voc¢i bankam.
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2.  FINANCNE AKTIVA V REALNEJ HODNOTE PRECENOVANE CEZ VYSLEDOVKU A FINANCNE
AKTIVA K DISPOZICII NA PREDAJ

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k

30. junu 2010:

. Menovita . . s Redlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
Uverova banka, EUR SK4120004748 33 190 3M BR“E’OR " | 28.09.2012 6 067
as 0,05 % p.a.

VSeobecna

Uverova banka, EUR SK4120004813 33 20 SMOBﬁlz)oE; 28.11.2015 609
a.s. ’ hn

Privatny Pefazny

fond, VUB Asset | £y | podielové listy | 0,034648 | 115470107 - - 4001
Management,

a.s.

Spolu - - 10 677

Dlhopis a HZL VUB, a.s. su prijaté na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s..

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k

31. decembru 2009:

. Menovita . . s Redlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
(verova banka, EUR | SK4120004748 33 190 | SMBRIBOR + 1 58 49 2012 6033
as 0,05 % p.a.

VSeobecna

uverova banka, EUR SK4120004813 33 20 SMOB,]R?%A)OE; 28.11.2015 609
a.s. ’ hn

Privatny Pefazny

fond, VUB Asset | cyr | podielové listy | 0,034541 | 116 951 996 - - 4040
Management,

a.s.

Spolu - - 10 682

Realna hodnota

Realna hodnota vSetkych papierov v kategdrii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 30.6.2010
a 31.12.2009 uréena internymi modelmi pricom vstupom na ocefiovanie boli Urokové sadzby ziskané
z trhu, teda spdsobom urovne 2 (Level 2) v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS 7.
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3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2010:

Popis kat 12000 | Priesty | Ubytly | oS 000
Softvér 1138 0 - 1138
Licencie, podporny softvér 86 3 - 89
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1224 3 - 1227
Softvér 1011 90 - 1101
Licencie, podporny softvér 64 4 - 68
Opravky celkom 1075 94 - 1169
Zostatkova hodnota 149 (91) - 58

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po¢as roka 2009:
Popis Kk 31,12, 3008 Prirastky Ubythy |y 315 2009
Softvér 997 141 - 1138
Licencie, podporny softvér 69 17 - 86
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1 066 158 - 1224
Softvér 883 128 - 1011
Licencie, podporny softvér 55 9 - 64
Opravky celkom 938 137 - 1075
Zostatkova hodnota 128 21 - 149

NajvyznamnejSimi prirastkami v roku 2009 bolo zhodnotenie existujuceho softvéru Sofistar.

4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2010:
Pristroje a zariadenia 228 1 - 229
Dopravné prostriedky 63 - 21 42
Inventar 6 - - 6
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 297 1 21 277
Pristroje a zariadenia 178 11 - 189
Dopravné prostriedky 44 5 21 28
Inventar 6 - - 6
Opravky celkom 228 16 21 223
Zostatkova hodnota 69 (15) - 54
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Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2009:

Popis k31,12 2008 Prirastky Ubythy | 4 31772 2000
Pristroje a zariadenia 272 22 66 228
Dopravné prostriedky 63 - - 63
Inventar 6 - - 6
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 341 22 66 297
Pristroje a zariadenia 214 30 66 178
Dopravné prostriedky 34 10 - 44
Inventar 6 - - 6
Opravky celkom 254 40 66 228
Zostatkova hodnota 87 (18) - 69
5. OSTATNY MAJETOK
Struktara ostatnych aktiv k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 je nasledovna:
Popis 30. 6. 2010 31. 12. 2009
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 9 9
Pohladavky vo&i dochodkovému fondu STABIL 53 58
Pohladavky voci dochodkovému fondu PROFIT 83 95
Poskytnuté preddavky 9 12
Naklady a prijmy buducich obdobi 21 27
Iné pohladavky 6 7
Celkom 181 208

Z celkového uhrnu pohladavok spolonost neeviduje Zziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného déchodkového uétu,

za spravu a zhodnotenie déchodkového fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uc¢tovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.

6. DANE

Struktara pohladavok a zavazkov vodi dafiovému dradu k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009:

. 30. 6. 2010 31. 12. 2009
Popis
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Dari z prijmov spolo¢nosti 11 - 3 -
Odlozeny danovy zavazok - 1 - 1
Celkom 11 1 3 1
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7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktara ¢asového rozlisenia nakladov k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009:

Popis 30. 6. 2010 31. 12. 2009 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 35 146 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevyégrpané govolenky a pdvody 16 32 3 mesiace az 1 rok
k nevy€erpanym dovolenkam

Provizie 0 5 3 mesiace az 1 rok
Celkom 51 183

8.  OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavézkov k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009:
Popis 30. 6. 2010 31.12. 2009
Zavazky voci zamestnancom 104 41
Zavazky zo socialneho zabezpeclenia 17 17
Ostatné darové zavazky 9 9
Dohadna polozka — veritelia 193 203
Zavazky voci dodavatelom 10 71
Zavazky voci akcionarom 0 10
Socialny fond 31 32
Iné zavazky 14 1
Celkom 378 384

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako uétovna hodnota kvodli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo€nosti k 30. junu 2010 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna hodnota

jednej akcie je 33 194 EUR:

Podiel

Akcionar Pocet akcii | Vlastnictvo (%) | hlasovacich prav
(%)

VSeobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Slovensko poistoviia, a.s. 152 50 50
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10. ROZzDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 31. marca 2010 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2009 vo vySke 989 tis. EUR nasledovne:

pridel do zakonného rezervného fondu: 99 tis. EUR
neuhradena strata minulych obdobi: 890 tis. EUR

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 3 tis. EUR (2008: zisk 2 tis. EUR/akciu).

11. UROKOVE VYNOSY

Struktara urokovych vynosov a nakladov:

Popis 30. 6. 2010 30. 6. 2009
Uroky z finanénych aktiv k dispozicii na predaj 68 91
Uroky z vkladov 0 14
Celkom 68 105
12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZIi
Struktara odplat a provizii:
30. 6. 2010 30. 6. 2009
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 678 - 1363 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 563 - 584 -
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 217 - - -
Ostatné odplaty - (2) (3)
Depozitarsky poplatok - (45) - (52)
Poplatok za nakup cennych papierov pre fondy - (80) - (61)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmluv - (45) - (67)
Celkom 1458 (172) 1947 (183)

13. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII

Struktura ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:

Popis 30. 6. 2010 30. 6. 2009
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov - -
Zisky z predaja cennych papierov 60 -
Celkom 60 -
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14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Struktura ostatnych prevadzkovych vynosov:

Popis 30. 6. 2010 30. 6. 2009
Vratenie provizii - -
Ostatné vynosy 13 -
Celkom 13 -
15. PERSONALNE NAKLADY
Struktura nakladov na zamestnancov:
Popis 30. 6. 2010 30. 6. 2009
Mzdové naklady 238 245
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 54 87
Socialne naklady 72 74
Ostatné personalne naklady 10 7
Celkom 374 413
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolocnosti:
Popis 2010 2009
Zamestnanci 21 23
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009:
Popis 30. 6. 2010 31. 12. 2009
Zamestnanci 21 21
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktira ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 30. 6. 2010 30. 6. 2009
Reklama a propagaéné &innosti 19 27
Najomné 39 41
Udrzba IT systémov 88 135
Postovné a telekomunikaéné sluzby 70 86
Formulare a tlaciva 31 62
Poradenské sluzby 26 44
Neuplatnena DPH 59 72
Ostatne 53 80
Celkom 385 547
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Naklady za poskytnuté auditorské sluzby:

Popis 30. 6. 2010 30. 6. 2009
Overenie Statutarnej Uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou 18 18
Skolenia - 1
Celkom 18 19

17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uétovnou jednotkou,

b) klu¢ovy manazment spolonosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo¢nosti, ktoré su kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktara pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2010:

Popis Polozka 30. 6. 2010 31. 12. 2009

V8eobecna Uverova banka, a.s. @ Fllnanc'ng aktiva k . 6 676 6642
dispozicii na predaj

Podielové fondy VUB Asset management @ Fllnanc'ng aktiva k . 4001 4040
dispozicii na predaj

Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 145 162

Celkom 10 822 10 844

™ Akcionar

@ Spriaznena strana

Struktara zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2010:

Protistrana Polozka 30. 6. 2010 31. 12. 2009
Nevyfakturované
dodavky- ¢asové 8 8
rozliSenie nakladov
V&eobecna Uverova banka, a.s.® Kreditne karty - ostatné 1 1
zavazky
Ostatné sluzby - ostatné 0 4
zavazky
Nevyfakturované dodavky 4 0
Generali Slovensko Poistovnia, a.s @
Ostatné zavazky 0 6
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 36 66
Celkom 49 85
™ Akcionar

@ Spriaznena strana
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Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm pocas roka:

Protistrana Polozka 30. 6. 2010 31. 12. 2009

Véeobecna Uverova banka, a.s. Urokove a obdobne 68 178
vynosy

VUB Asset management @ Vynosy z predaja CP 60 -

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ ;)’r{)rlfl’?l’ Z poplatkov a 1458 3095

Celkom 1586 3273

™ Akcionar
@ Spriaznena strana

Suhrn ndkladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka:

Protistrana Polozka 30. 6. 2010 31. 12. 2009

V&eobecna Uverova banka, a.s. " S:ﬁ?;g? prevadzkove (55) (105)

Generali Slovensko Poistoviia, a.s. " S:lz?;gi prevadzkove (13) (56)

Predstavenstvo spolo&nosti Mzdy a odmeny (54) (112)
zamestnancov

Celkom (122) (273)

) Akcionar
@ Spriaznena strana

18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolognost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENi

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané ¢innosti, spolo¢nost’ je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operacné. Za vykon cCinnosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditefom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych i napravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktury portfolia, k 30.6.2010 a 31.12.2009 je spolo¢nost vystavena tymto typom
rizik: operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost’ nie
je vystavena kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovani mieru rizika,
k 30.62010 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s priemernou duraciou
denominovanych v EUR (dlhopis s variabilnym kupdnom so splatnostou v roku 2012 v objeme 51,35%
z majetku, dlhopis s variabilnym kupénom so splatnostou v roku 2015 v podieli 5,15% z majetku,
podielové listy 33,86% a terminované vklady 9,63%). Spolo€nost spravidla neprijima kolateraly za
ucelom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, o vyplyva z povahy a protistran finanénych
aktiv. Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv
podla externého ratingu bola nasledovna:

25



Popis Externy rating 30. 6. 2010 31. 12. 2009

Pohladavky voci bankam

ING Bank N.V., poboc¢ka zahrani¢nej banky Aa3 1138 645

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

VSeobecna uverova banka, a.s. A1 6 676 6 642

Fond investuje najma do
VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND Statnych dlhopisov v
otvoreny podielovy fond VUB Asset krajinach eurozény 4 001 4 040
Management sprav. spol., a.s. a terminovanych vkladov
v slovenskych bankach

Spolognost nemala k 30.6.2010 a 31.12.2009 Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
predéasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci predéasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena

splatnost®.

Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov k 30. janu 2010:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena

Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 1138 148 41 10 680 - 115 12122
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voéi bankam 1138 - - - - - 1138
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 1 - 10 676 - - 10677
Nehmotny majetok - - - - - 58 58
Hmotny majetok - - - - - 54 54
Ostz?tneI aktiva a danové ) 147 41 4 } ) 192
pohladavky
Zavazky 85 - 345 - - - 430
Ostatné zavazky 85 - 345 - - - 430
E';;a :”2‘8‘1':)“3 pozicia 1053 148 (304) 10680 - 115 11 692
Zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty finan&nych zavazkov k 30. junu 2010:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

. . 5 s Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 85 - 345 - - - 430
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Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov k 31. decembru 2009:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena

Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 645 167 42 10 684 - 221 11 759
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voéi bankam 645 - - - - - 645
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 1 - 10 681 - - 10 682
Nehmotny majetok - - - - - 149 149
Hmotny majetok - - - - - 69 69
Ostr:’ltne' aktiva a dariové ) 166 42 3 ) ) 211
pohladavky
Zavazky 149 - 419 - - - 568
Ostatné zavazky 149 - 419 - - - 568
E';ta 15;"2“0':)‘;"" pozicia 496 167 (377) 10684 - 221 11191
Zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2009:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena

. . 5 ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 149 - 419 - - - 568

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat’ v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti tro¢enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, po€as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj

vystaveny riziku urokovej miery.

Prehfad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 30. junu 2010:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena

Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 5139 6 823 41 4 - 115 12122
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voci bankam 1138 - - - - - 1138
Finan¢né aktiva v reél. hodnote 4 001 6 676 - - - - 10 677
Nehmotny majetok - - - - - 58 58
Hmotny majetok - - - - - 54 54
Ostz?tne’ aktiva a dafiové ) 147 41 4 i i 192
pohladavky

Zavazky 85 - 345 - - - 430
Ostatné zavézky 85 - 345 - - - 430
Cista suvahova pozicia

k 30. 6. 2010 5054 6823 (304) 4 - 115 11 692
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Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2009:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

. . . s ) Celkom
Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 4 685 6 808 42 3 - 221 11759
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voci bankam 645 - - - - - 645
Finan¢né aktiva v real. hodnote 4040 6 642 - - - - 10 682
Nehmotny majetok - - - - - 149 149
Hmotny majetok - - - - - 69 69
Ostayltne’ aktiva a danoveé ) 166 42 3 } } 211
pohladavky
Zavazky 149 - 419 - - - 568
Ostatné zavazky 149 - 419 - - - 568
Cista stivahova pozicia
k 31. 12. 2009 4536 6 808 (377) 3 - 221 11191

K 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 spolocnost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.

20. UDAJE O RIADENI KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolognost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dochodkovej spravcovskej spolo€nosti su primerané ak nie su niz8ie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzjuci kalendarny rok 2008, ¢o predstavuje 3 016 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych
déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuije, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31. 12. 2009 a k 30. 6. 2010 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost od zadiatku svojej Cinnosti vykazovala straty z prevadzkovej €innosti a k 31. decembru
2009 mala celkovu neuhradenu stratu vo vySke 23 027 tis. EUR ( k 31. decembru 2008: 23 643 tis.
EUR). Vedenie spoloénosti nepredpokladd vykazovanie vyznamnych strat v buddcnosti a zarover
veri, Ze spolo€nost ma dostatoénu vySku vlastného imania, aby mohla pokraCovat v nepretrzitej
cinnosti.

28



22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni u¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali Upravu alebo
vykazanie v uctovnej zavierke k 30. junu 2010.

Tato Ustovna zavierka k 30. junu 2010 bola zostavend na adrese: VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

: |

-"""--...___‘_
Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za zostavenie Podpis osoby zodpovednej za vedenie
uctovnej zavierky: uctovnictva:
/ wivmn’
Ing. Andrea Semancova Ing.ﬁéta KySelova

Datum: 12. august 2010
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