ROCNA SPRAVA 2005

VUB Generali PROFIT
rastovy dochodkovy fond
VUB Generali d. s. s., a. s.

ravcovska spolo¢nost, a.s.



Rocna sprava o hospodareni s majetkom v déchodkovom fonde
VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. k 31. 12. 2005

VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,spolo¢nost®), ICO 35903058,
so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, bola zaloZena dfa 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
udelil 23. septembra 2004 povolenie na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spolocnosti
s obchodnym menom VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. Do obchodného regis-
tra bola spolocnost zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie
a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Urad pre finanény trh povolil spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

= VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s. s., a. s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. 3. 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchod-
kového fondu u depozitara.

Obsah rocnej spravy

a) Informacia o akcionaroch déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Obchodné meno sidlo podiel na za-| o ;e
kladnom imani

Vseobecna Uverova banka, a.s. | Mlynské nivy 1,829 90 Bratislava 50 % 65

Generali Poistovna, a. s. Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava 50 % 66

b) Mena a priezviska clenov predstavenstva, ¢lenov dozornej rady déchodkovej spravcov-
skej spolo¢nosti, zamestnancov zodpovednych =za riadenie investicii a meno
a priezvisko zamestnanca zodpovedného za vykon vnitornej kontroly

Predstavenstvo
Meno a priezvisko funkcia
Ing. Roman Juras predseda
Ing. Rébert Kubinsky podpredseda
RNDr. Ing. Marian Matusovic, PhD. (do 29. 6. 2005) | ¢len
MUDr. Viktor Koufil (od 29. 6. 2005) clen
Ing. Tibor Zalabai clen




Dozornd rada

Meno a priezvisko funkcia
Tomas Spurny, MBA predseda
Dfkm. Werner Moertel podpredseda
Dipl. Bw. Walter Steidl clen

Dr. Lorenzo Kravina clen

Dr. Adriano Arietti clen

Mgr. Mario Drosc, MPhil. ¢len

Zamestnanci zodpovedni za riadenie investicii a vykon vnutornej kontroly

Meno a priezvisko oblast
Ing. Jan Sva¢ riadenie investicii
Ing. Iva Sutorova vnutorna kontrola

c) Informacia o stave majetku k 31. 12. 2005 (priloha ¢. 1 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk
Podiel na celkovom
Polozka Stav k 31.12. 2005 maf::};“m"f‘l?ﬁjhe°d'
k 31.12.2005
1. | Akcie 72734 8,23 %
2. | Dlhopisy 101819 11,53 %
Iné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na burze alebo
3. | zahranicnej burze 0
4. | Nastroje penazného trhu 0
5. | Podielové listy 0
6. | Uty v bankach a pobockach zahraniénych bank 707 670 80,11 %
7. | Obchody na obmedzenie menového rizika 1178 0,13 %
8. | Iny majetok 9 0,00 %
9. | Celkova hodnota majetku v déchodkovom fonde 883 410 100,00 %
10. | Zavazky déchodkového fondu 14 309 1,62 %
11. | Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde 869 101 98,38 %

d) Informacia o hospodareni s majetkom v dochodkovom fonde v prislusnom roku
(priloha €. 2 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk

Polozka Stav k 31.12. 2005
la. | Vynosy z akcii (dividendy) 9
1b. | Vynosy z precenenia akcii 0




1c. | Naklady z precenenia akcii 0
1d. | Zisky z predaja akcii 0
le. | Straty z predaja akcii 0
1f. | Cisté vynosy z akcii 9
2a. | Vynosy z dlhopisov 1378
2b. | Vynosy z precenenia dlhopisov 0
2c. | Naklady z precenenia dlhopisov 0
2d. | Zisky z predaja dlhopisov 2002
2e. | Straty z predaja dlhopisov -1443
2f. | Cisté vynosy z dlhopisov 1937
Vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
3a. | alebo zahranicnej burze CP 0
Vynosy z precenenia inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
3b. | burze CP alebo na zahranicnej burze CP 0
Naklady z precenenia cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
3c. | burze CP alebo zahranicnej burze CP 0
Zisky z predaja inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze
3d. | CP alebo zahranicnej burze CP 0
Straty z predaja inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
3e. | burze CP alebo zahranicnej burze CP 0
Cisté vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze
3f. | CPalebo na zahrani¢nej burze CP 0
4a. | Vynosy z nastrojov penazného trhu 0
4b. | Vynosy z precenenia nastrojov penazného trhu 0
4c. | Naklady z precenenia nastrojov pefiainého trhu 0
4d. | Zisky z predaja nastrojov pefiazného trhu 0
4e. | Straty z predaja nastrojov pefiazného trhu 0
4f. | Cisté vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
5a. | Vynosy z podielovych listov 0
5b. | Vynosy z precenenia podielovych listov 0
5c. | Naklady z precenenia podielovych listov 0
5d. | Zisky z predaja podielovych listov 0
Se. | Straty z predaja podielovych listov 0
5f | Cisté vynosy z podielovych listov 0
6a. | Vynosy z beznych bankovych tGctov 5041
6b. | Vynosy z vkladovych bankovych uctov 2218
6¢. | Vynosy z prostriedkov na bankovych uctoch 7 259
35
7a. | Vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika




-37
7b. | Naklady z obchodov na obmedzenie menového rizika
, . . 3 n 1563
7¢. | Vynosy z precenenia obchodov na obmedzenie menového rizika
3 . . 3 . -385
7d. | Naklady z precenenia obchodov na obmedzenie menového rizika
7e. | Cisté vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika 1176
8a. | Vynosy z iného majetku 0
8b. | Vynosy z precenenia iného majetku 0
8c. | Naklady z precenenia iného majetku 0
8d. | Zisky z predaja iného majetku 84
8e. | Straty z predaja iného majetku -223
8f. | Cisté vynosy iného majetku v déchodkovom fonde -139
9. | Celkové vynosy z majetku v déchodkovom fonde 10 242
10. | Naklady na sprévu 0
11. | Dane z majetku v déchodkovom fonde 1379
12. | Naklady déchodkového fondu 1379
13. | Zisk dochodkového fondu 8 863
- " 0,01 %
14. | Rentabilita akcii
- . 1,90 %
15. | Rentabilita dlhopisov
Rentabilita inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
16. | alebo zahranicnej burze CP
17. | Rentabilita nastrojov penazného trhu
18. | Rentabilita podielovych listov
- . Ly 0,83 %
19. | Rentabilita prostriedkov na bankovych uctoch
- . S 99,83 %
20. | Rentabilita obchodov na obmedzenie menového rizika
21. | Rentabilita iného majetku v déchodkovom fonde
< - . o 1,00 %
22. | Celkova rentabilita majetku v déchodkovom fonde
e) Informacia a stave a zmenach zloZenia majetku v déchodkovom fonde v ¢leneni podla

trhov, na ktorych sa obchoduje s investicnymi nastrojmi, ktoré tvoria majetok
v déchodkovom fonde alebo na ktoré boli tieto investi¢né nastroje prijaté a podla vy-
branych emitentov, bank a pobociek zahrani¢nych bank v prislusnom roku (priloha ¢. 4

Vyhlasky 75/2005 Z.z.)




v tis. Sk

Podiel na cel-
Stav kovom majetku
Druh majetku Clenenie k31 12.2005 |V déchodkovom
fonde
k 31.12.2005
Kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so sidlom v 72734 823 %
1a. | €lenskom State '
Regulovany volny trh burzy CP alebo zahrani¢nej burzy CP so
Akcie 1b. | sidlom v clenskom 3tate
Kétovany trh zahranicnej burzy CP so sidlom v neclenskom
1c. | State
Nové emisie akcii, ktoré budu prijaté na kétovany trh burzy CP
1d. | alebo zahrani¢nej burzy CP
Kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so sidlom v 101 819 11.53 %
2a. | €lenskom State '
Regulovany volny trh burzy CP alebo zahrani¢nej burzy CP so
. 2b. | sidlom v clenskom State
Dlhopisy - - —— - V
Kétovany trh zahranicnej burzy CP so sidlom v neclenskom
2c. | State
Nové emisie dlhopisov, ktoré budu prijaté na kétovany trh
2d. | burzy CP alebo zahranicnej burzy CP
3a. | Tuzemské obchodované na trhu burzy CP
. . 3b. | Tuzemské neobchodované na trhu burzy CP
Podielové listy
3c. | Zahrani¢né obchodované na trhu zahranicnej burzy CP
3d. | Zahrani¢né neobchodované na trhu zahranicnej burzy CP
4a. | Vydané Ministerstvom financii SR a NBS
Néstroje pefiazného | 4b. | Vydané ostatnymi tuzemskymi emitentmi
trhu Vydané inym Statom, jeho organmi, Eurépskou centralnou
4c. | bankou, Eurépskou investicnou bankou alebo medzinar.org.
4d. | Vydané ostatnymi zahrani¢nymi emitentmi
Kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so sidlom v
5a. | clenskom 3tate
Iné cenné papiere, s Regulovany volny trh burzy CP alebo zahrani¢nej burzy CP so
ktorymi sa obchodu- | 5b. | sidlom v ¢lenskom Stéte
je na burze CP alebo Kétovany trh zahraniénej burzy CP so sidlom v neclenskom
zahranicnej burze CP | 5¢_ | stite
Nové emisie akcii, ktoré budu prijaté na kétovany trh burzy CP
5d. | alebo zahranicnej burzy CP
L » 1136 0,13 %
6a. | Bezny ucet u depozitara
Bankové Gty Bezné ucty .v'inych bankach a pobockach zahrani¢nych bank 658 011 74,49 %
6b. | ako u depozitara
Vkladové acty v inych bankach a pobockach zahrani¢nych 48 523 549 %
6c. | bank ako u depozitara ’
7a. | Obchodované na regulovanych trhoch
Obchody na obme- & Y
dzenie  menového
rizika 7b. | Obchodované na mimoburzovom trhu
. . 1178 0,13 %
7c. | Neobchodované na verejnych trhoch
8a. | CP vyradené z obchodovania na regulovanych trhoch CP




f) Informacia o stave a zmenach zloZenia majetku v déchodkovom fonde v ¢leneni podla sektorového, regionalneho a menového hladi-
ska v prislusnom roku (priloha ¢. 5 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk
Iné cenné pa-
piere, s ktorymi Néstroie
Sektor s podielom > 5 % na majetku Spolu Akcie Dihobis sa obchoduje eﬁainého Podielové Inv maietok
v déchodkovom fonde P pisy na burze CP P trhu listy y maj
alebo na zahra-
nicnej burze CP
1 Sektor 65000 finanény (objem v SKK) 883410 72734 101 819 708 857
Sektor 65000 finanény (podiel v %) 100,00 % 8,23 % 11,53 % 80,24 %
SPOLU (objem v SKK) 883 410 72734 101819 708 857
SPOLU (podiel v %) 100,00 % 8,23 % 11,53 % 80,24 %
Iné cenné pa-
piere, s ktorymi Néstroie
Sektory s podielom < 5 % na majetku Spolu Akcie Dihobis sa obchoduje eﬁainého Podielové Inv maietok
v déchodkovom fonde P Pisy na burze CP P trhu listy y maj
alebo na zahra-
nicnej burze CP
Objem v SKK
Podiel v %
Iné cenné papiere, s ktorymi
- . sa obchoduje na burze CP P A Lo
Verejny sektor Spolu Dlhopisy alebo na zahraniéne] burze Nastroje pefiazného trhu Iny majetok
cp
Objem v SKK
Podiel v %




v tis. Sk

Iné cenné pa-
piere, s ktorymi

Uéty v bankach

Investi¢né nastroje a vklady v jednom . Nastroje . < v P
" . - . . sa obchoduje Y e Podielové | av pobockach Iny maje-
State s podielom > 2,5 % na majetku v Spolu Akcie Dlhopisy pefiazného . Ly
déchodkovom fonde na burze CP trhu listy zahraniénych tok
alebo na zahra- bank
nicnej burze CP
. ) , 730 672 23 002 707 670
Slovenska republika (objem v SKK)
Slovenska republika (podiel v %) 82,71 % 2,60 % 80,11 %
USA (objem v SKK) 78 817 78817
X 8,92 % 8,92 %
USA (podiel v %)
Nemecko (objem v SKK) 27618 27618
X 3,13 % 3,13 %
Nemecko (podiel v %)
SPOLU (objem v SKK) 837 107 27 618 101 819 707 670
94,76 % 3,13 % 11,53 % 80,11 %
SPOLU (podiel v %) ° ° ° °
Iné cenné pa-
Investicné nastroje a vklady v jednom plere, s ktoryrm Nastroje . < Ucty v bapk?ch P
ves . - . . sa obchoduje Ly Podielové | avpobockich | Iny maje-
state s podielom < 2,5 % na majetku v Spolu Akcie Dlhopisy penainého . iy
déchodkovom fonde na burze CP trhu listy zahrani¢nych tok
alebo na zahra- bank
niénej burze CP
X 46 303 45 116 1187
Objem v SKK
5,24 % 511 % 0,13 %

Podiel v %




v tis. Sk

Iné cenné pa-
piere, s ktorymi Nistroie Ucty v bankéach
= . . L ves . . sa obchoduje as:ro) Podielové | avpobockich | Iny maje-
Clenské a neclenské Staty spolu Spolu Akcie Dlhopisy penazného . x o
na burze CP trhu listy zahrani¢nych tok
alebo na zahra- bank
ni¢nej burze CP
1. [ Clenske itaty (objem v SKK) 786 198 54 339 23002 707 670 1187
Clenskéététy(podielv%) 89,00 % 6,15 % 2,60 % 80,11 % 0,13 %
2. | Neclenské staty (objem v SKK) 97 212 18 395 78 817
Neclenské staty (podiel v %) 11,00 % 2,08 % 8,92 %
Iné cenné pa-
piere, s ktorymi Nistroie Ucty v bankach
Denomindcia investi¢nych ndstrojov . . sa obchoduje as.ro) Podielové | avpobockich | Iny maje-
Spolu Akcie Dlhopisy penainého . iy
a vkladov na burze CP trhu listy zahrani¢nych tok
alebo na zahra- bank
niénej burze CP
1. | vSKK mene (objem v SKK) 809 496 101 819 707 668 9
v SKK mene (podiel v %) 91,63 % 11,53 % 80,11 % 0,00 %
2. | vEUR mene (objem v SKK) 55037 54 339 2 696
v EUR mene (podiel v %) 6,23 % 6,15 % 0,00 % 0,08 %
3. | vUSD mene (podiel v %)
v USD mene (podiel v %)
4. | vGPB mene (podiel v %)
v GPB mene (podiel v %)
5. | vJPY mene (podiel v %) 18 877 18 395 482
v JPY mene (podiel v %) 2,14 % 2,08 % 0,05 %
6. | vinych menach (objem v SKK)
v inych menach (podiel v %)




g) Informacia o stave majetku v dochodkovom fonde podla percentudlneho podielu emitenta na majetku v déchodkovom fonde a podla
druhu takéhoto majetku v déchodkovom fonde za prislusny rok (priloha ¢. 6 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk

Iné cenné
papiere, s Obchod
A PP - < y na
Emitenti alebo banky s podielom > 0,5 % . . ktorym{ 52 Ngstro;e Podielové Ucty\ib?nkach 3V | obmedzenie PR
- N Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | pefiazného . pobockach zahra- p Iny majetok
na majetku v déchodkovom fonde listy A . menového
burze CP alebo trhu ni¢nych bank rizika
zahranicnej
burze CP
VUB, a. s. (objem v SKK) 729 536 23 002 706 534
1. -
VUB, a. s. (podiel v %) 82,58 % 2,60 % 79,98 %
Goldman Sachs (objem v SKK) 25151 25151
2.
Goldman Sachs (podiel v %) 2,85 % 2,85 %
Merrill Lynch (objem v SKK) 26 011 26 011
3.
Merrill Lynch (podiel v %) 2,94 % 2,94 %
HSBC (objem v SKK) 27 655 27 655
4. HSBC (podiel v %) 3,13% 3,13%
Indexchange (objem v SKK) 27 618 27 618
> Indexchange (podiel v %) 3,13 % 3,13 %
Lyxor (objem v SKK) 18 197 18 197
6 Lyxor (podiel v %) 2,06 % 2,06 %
Nomura (objem v SKK) 18 395 18 395
7 Nomura (podiel v %) 2,08 % 2,08 %
Barclays (objem v SKK) 8533 8524 9
8.
Barclays (podiel v %) 0,97 % 0,96 % 0,00 %
SPOLU (objem v SKK) 881 096 72734 101 819 706 534 9
SPOLU (podiel v %) 99,74 % 8,23 % 11,53 % 79,98 % 0,00 %




Iné cenné
papiere, s
. . . ktorymi sa Nastroje . . | Uétyvbankichav Obchody na
Emitenti alebo banky s podielom < 0,5 % . . . oy g Podielové o obmedzenie .
. N Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | pefiazného . pobockach zahra- . Iny majetok
na majetku v déchodkovom fonde listy iy o " menového
burze CP alebo trhu niénych bénk rizika
zahranicnej
burze CP
Objem v SKK 2314 1136 1178
Objem v % 0,26 % 0,13 % 0,13 %
h) Prehlad o splatnosti majetku v déchodkovom fonde za prislusny rok (priloha ¢. 8 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)
v tis. Sk
Na poziada- . .
s . Od1do3 O0d3do6 | Od 6 mesia- Od1do3 Od3do5 | 0Od5do10 |Od10do15| Od15a Nedefi-
PoloZka nieado1l R . . x
mesiaca mesiacov mesiacov | covdo 1 roka rokov rokov rokov rokov viacrokov | nované
1. Akcie 72734
2. Dlhopisy 51163 50 656
Iné CP, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
alebo zahrani¢nej burze CP
Nastroje penazného trhu
5. Podielové listy
Ufty v bankach a v pobockach zahranicnych 659 147 48523
6. bank
7. | Obchody na obmedzenie menového rizika 482 696
8. Iny majetok 9
9. | Zavazky dochodkového fondu 28 14 281
10. | sPOLU 659 128 -13 799 696 0 99 686 50 656 0 o] 72734
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i) Informdcia o transakciach s cennymi papiermi v majetku v déchodkovom fonde
za prislusny rok (priloha ¢. 7 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk
Objem obchodov za kalendarny
. rok 2005
Transakcie
Nakupy Predaje
1. | Obchody s akciami 83538 14904
2. | Obchody s dlhopismi 166 825 64 386
Obchody s inymi CP, s ktorymi sa obchoduje na burze
3. | CP alebo na zahranicnej burze CP 0 0
4. | Obchody s nastrojmi pefiazného trhu 0 0
5. | Obchody s podielovymi listami 0 0
6. | Obchody na obmedzenie menového rizika 80751 0
7. | Celkovy objem obchodov 331114 79 290

j) Informacia o typoch a rozsahu uskutoénenych obchodov uréenych na obmedzenie me-
nového rizika za prislusny rok podla §81 ods. 1pism. h) zakona

V stlade so schvalenou boli s nakupmi akciovych investicii v referenénej mene (JPY, USD a EUR)
vykonané aj obchody urcéené na obmedzenie menového rizika. Tieto obchody (menovy hedging),
ktoré v den uzatvorenia tvorili 100 % hodnoty nakupovanej akciovej investicie, sliZia na maxi-
malne obmedzenie menovych rizik z vyvoja hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

k) Sprava ovykone hlasovacich prav spojenych scennymi papiermi v majetku
v déchodkovom fonde za prislusny rok

K 31.12. 2005 nebol uplatiovany Ziadny vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi
v majetku v déchodkovom fonde.

I) Informdcia o vyvoji poctu sporitefov déchodkového fondu podla stavov na konci kalen-
darnych mesiacov, o prispevkoch na starobné déchodkové sporenie a o penadle pripisa-
nych na bezny tucet déchodkového fondu v roku 2005

Stav na konci

mesiaca

kalendsrneho | 105 | 1.05 | IV.05 | V.05 | VILO5 | VILO5 | VIILO5 | IX.05 | X.05 X105 | XILO5

Pocet sporite-

lov 55396 | 68610| 76870| 84110| 89601 | 92575| 95027 | 97442 | 100941 | 103464 | 105557
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Polozka Suma

prispevky k 31.12. 2005 868 927

penale k 31.12.2005 0

m) Informdacia o po¢te déchodkovych jednotiek v déchodkovom fonde pripisanych
na osobny déchodkovy ucet sporitela k 31. decembru 2005

K31. 12. 2005 bolo pripisanych na osobny dbéchodkovy ucet sporitelov 839 751 890,7664
dochodkovych jednotiek.

n) Informdcia ovyvoji hodnoty doéchodkovej jednotky azhodnoteni majetku
v dochodkovom fonde za prislusny rok (priloha ¢. 3 Vyhlasky 75/2005 7.z.)

Stav
Ukazovatel k 31.12. 2005
1. | Hodnota déchodkovej jednotky 1,0349
2. | Ro¢né zhodnotenie (v %) *
3. | Zhodnotenie odo dia zacatia vytvarania déchodkového fondu (v %) 3,49 %

*vzhladom k tomu, Ze déchodkovy fond sa zacal vytvarat 22.3.2005 nie je mozné vypocitat rocné zhodnotenie

o) U¢tovna zavierka déchodkového fondu za prislusny rok

Priebezna uctovna zavierka déchodkového fondu k 31. 12. 2005 je osobitnym dokumentom,
ktory je neoddelitelnou sucastou tejto spravy.

p) Vyhlasenie o tplnosti a pravdivosti udajov a informacii v ro¢nej sprave o hospodareni
s majetkom v déchodkovom fonde

Predstavenstvo spolocnosti vyhlasuje, Ze vSetky udaje uvedené v tejto rocnej sprave su Uplné
a pravdivé.

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

V Bratislave 26. aprila 2006
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