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Bilancia aktiv a pasiv

Obchodné meno / Nézov tctovnej jednotky

[VUB Generali STABIL, vyvazeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s.

[ D (SUV) 09-04

Identifikacny kod

[2203060003

Stav ku diiu

[31.12:2009

Oznacenie POLOZKA Cis.r. Cislo poznamky Bezn]e u.ctovr?e obdobie
(0daje v tis. eur)
a b c d 1
X Aktiva X
1 Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach splatné na| 1
) poZiadanie
2. Pohl'adavky voci bankam splatné na poziadanie 2 20
3. Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankdm a bankam 3 47 908
a) brutto 4 47 908
b) korekcia 5
4. Cenné papiere na obchodovanie 6 103 927
5. Derivaty 7
a) na obchodovanie 8
b) zabezpedovacie 9
6. Cenné papiere na predaj 10
7. Pohl'adavky voci klientom a inym dlznikom 11
a) brutto 12
b) korekcia 13
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 14
a) Statnych organov 15
b) ostatnych subjektov 16
bl brutto 17
b2 korekcia 18
9. Podiely na zdkladnom imani v pridruzenych uctovnych jednotkach 19
a) v uétovnych jednotkach z finan¢ného sektora 20
al brutto 21
a2 korekcia 22
b) ostatnych uctovnych jednotkach 23
bl brutto 24
b2 korekcia 25
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych uétovnych jednotkach 26
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora 27
al brutto 28
a2 korekcia 29
b) ostatnych uctovnych jednotkach 30
bl brutto 31
b2 korekcia 32
11. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 33
a) brutto 34
b) korekcia 35
12. Nehmotny majetok 36
a) brutto 37
b) korekcia 38
bl opravky 39
b2 opravné polozky 40
13. Hmotny majetok 41
a) neodpisovany 42
al brutto 43
a2 korekcia 44
b) odpisovany 45
bl brutto 46
b2 korekcia 47
b2a  |opravky 48
b2b__ |opravné polozky 49
14. Dariové pohladavky 50
15. Ostatny majetok 51
a) brutto 52
b) korekcia 53
Aktiva spolu 54 151 855




POLOZKA

Bezné uctovné obdobie

Oznacenie Cis.r. Cislo poznamky (tdaje v tis. eur)

a b c d 1

X Pasiva X

L Zavizky (sucet poloziek 1 az 11) 55 23

1. Zavizky voci centrdlnym bankdm splatné na poziadanie 56

2. Zavizky voci bankam splatné na poziadanie 57

3. Ostatné zavizky voci centrdlnym bankdm a bankdm 58

4. Zavizky vodi klientom a inym veritel'om 59

a) splatné na poziadanie 60

b) ostatné zavizky 61

S. Zavizky z cennych papierov predanych na kratko 62

6. Derivaty 63

a) na obchodovanie 64

b) zabezpecovacie 65

7. Zavizky z dlhovych cennych papierov 66

a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku 67

b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok 68

8. Ostatné zavizky 69 21

9. Rezervy 70

10. Podriadené finanéné zavizky 71

11. Danové zavizky 72 2

11. Vlastné imanie (sticet poloziek 12 az 19) 73 151 832

12. Zakladné imanie, z toho 74

a) upisané zakladné imanie 75

b) pohladavky voci akciondrom 76

13. Vlastné akcie 77

14. Kapitalové fondy 78 151 385

a) emisné azio 79

b) ostatné kapitalové fondy 80 151 385

15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 81

16. Ocenovacie rozdiely 82

a) z majetku 83

b) z cennych papierov na predaj 84

c) zo zabezpecovacich derivatov 85

d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej mene 36

¢ z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych Gc¢tovnych
jednotiek 87

17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 88 -1278

18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani 89

19. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 90 1725
Pasiva spolu 91 151 855




Vykaz nikladov a vynosov

Obchodné meno / Nazov uctovnej jednotky

[VUB Generali STABIL, vyvazeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s.

[ D (VZS) 10-04

Identifikacny kod

(2203060003

Stav ku diiu

[31.12.2009

Oznatenie POLOZKA Sisr. Cis[lo Beinlé 1’1.étov1?é obdobie
poznamky (adaje v tis. eur)
a b c d 1
1. Vynosy z Girokov a obdobné vynosy 1 3575
a. Naklady na uroky a obdobné naklady 2
I Cisté urokové vynosy 3 3575
2. Vynosy z odplat a provizii 4
b. Naklady na odplaty a provizic 5
11 Cisty zisk alebo strata z odplét a provizii 6
3. Vynosy z vkladov do zékladného imania 7
3.1. dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych uctovnych jednotiek 8
3.2. ostatnych uctovnych jednotiek 9
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami 10 -1 841
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku 11
6. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek k predavanému a prevadzanému majetku 12
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku 13
111 Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 14
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavizky z hlavnych ¢innost: 15
8. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek a z odpisanych pohl'adavok 16
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavizky z hlavnych ¢innosti 17
£ Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na ocenovacie rozdiely zo znizenia hodnoty 18
) majetku a na odpisanie majetku
f.l. néklady na tvorbu opravnych poloziek 19
fi1.1. k finanénému majetku 20
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku 21
f.2. naklady na odpisanie majetku 22
f2.1. finan¢ného 23
£.2.2. hmotného a nehmotného 24
f.3. néklady na ocenovacie rozdiely 25
9. Ostatné vynosy 26
9.1. Vynosy zo zrusenia rezerv 27
9.2. iné ostatné vynosy 28
g. Ostatné naklady 29
g.l. personalne naklady 30
g.1.1.  |mzdové a socialne naklady 31
g.1.2.  |ostatné personalne naklady 32
g.2. néaklady na tvorbu rezerv 33
g.3. odpisy 34
g.3.1. |odpisy hmotného majetku 35
2.3.2.  |odpisy nehmotného majetku 36
g4 Iné ostatné naklady 37
10./h.  |Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych ¢tovnych jednotkach 38
A. Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie pred zdanenim 39 1734
i Dan z prijmov 40 9
il splatné dan z prijmov 41 9
i.2. odlozena dati z prijmov 42
B. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie po zdaneni 43 1725




Informacie o majetku v déchodkovom fonde

Dof (HMF) 03-02

Stav majetku v dochodkovom fonde v ¢leneni podl’a trhov, bank, pobociek zahrani¢nych bank a emitentov

Nazov déchodkového fondu

[VUB Generali STABIL, vyvazeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s.

Identifikaény kod
2203060003
Stav ku diiu

31.12.2009

Stav Podiel na majetku
Druh majetku Clenenie Cis.r. (v tis. eur) v dochodkovom
v us. e fonde v %
a b c 1 2
Kétovany a regulovany vol'ny trh burzy cennych papierov alebo zahrani¢nej burzy
cennych papierov so sidlom v ¢lenskom $tate, iny regulovany verejny trh so la
Akeie sidlom v ¢lenskom $tate, ktory je pristupny verejnosti a funguje pravidelne 1041 0.6855
Kétovany trh zahrani¢nej burzy cennych papierov so sidlom v ne¢lenskom State 1b
Nové emisie akcii, ktoré budi prijaté na kotovany trh burzy cennych papierov le
alebo zahrani¢nej burzy cennych papierov
Kétovany a regulovany vol'ny trh burzy cennych papierov alebo zahrani¢nej burzy
cennych papierov so sidlom v ¢lenskom $tate, iny regulovany verejny trh so 2a
Dihopisy sidlom v ¢lenskom $tate, ktory je pristupny verejnosti a funguje pravidelne 96 176 633341
Kétovany trh zahrani¢nej burzy cennych papierov so sidlom v ne¢lenskom State 2b 5500 3.6219
Nové emisie dlhopisov, ktoré budu prijaté na kotovany trh burzy cennych papierov| 2%
alebo zahrani¢nej burzy cennych papierov
Podielové listy, Tuzemské obchodované na trhu burzy cennych papierov 3a
akcie zahraniénych | Tuzemské neobchodované na trhu burzy cennych papierov 3b
subjektov kolektivneho |Zahrani¢né obchodované na trhu zahrani¢nej burzy cennych papierov 3c
investovania Zahrani¢né neobchodované na trhu zahrani¢nej burzy cennych papierov 3d
Vydané Ministerstvom financii Slovenskej republiky a Narodnou bankou 4a
Slovenska
Vydané ostatnymi tuzemskymi emitentami 4b
Nastroje pefiazného trhu |Vydané inym ¢lenskym Statom, jeho organmi, neclenskym Statom, Eurépskou
centralnou bankou, Eurépskou uniou, Eurdpskou investi¢nou bankou alebo 4c
medzindrodnou organizaciou
Vydané ostatnymi zahrani¢nymi emitentami 4d
Kotovany a regulovany vol'ny trh burzy cennych papierov alebo zahrani¢nej burzy
cennych papierov so sidlom v ¢lenskom §tate, iny regulovany verejny trh so Sa
Iné cennné papiere sidlom v ¢lenskom $tate, ktory je pristupny verejnosti a funguje pravidelne
Kétovany trh zahrani¢nej burzy cennych papierov so sidlom v ne¢lenskom §tate Sb
Nové emisie inych cennych papierov, ktoré budu prijaté na kétovany trh burzy 5c
cennych papierov alebo zahrani¢nej burzy cennych papierov
Penazné prostriedky na beznom ucete u depozitara 6a 20 0,0132
Penazné prostriedky na vkladovom ucete u depozitara 6b 674 0,4438
Penazné prostriedky na |Penazné prostriedky na beznych uctoch v inych bankéach a pobockach 6c
bankovych Gctoch zahrani¢nych bank ako u depozitara
Penazné prostriedky na vkladovych uctoch v inych bankach a pobockach 6d
zahraniénych bank ako u depozitara 47162 31,0573
Obchodované na regulovanom trhu 7a
bchod; b i .
Obchody né,l © r%*le.dzenle Obchodované na mimoburzovom trhu 7b
menového rizika
Neobchodované na verejnom trhu Tc
Cenné papiere vyradené z obchodovania na regulovanom trhu cennych papierov
Nové emisie cennych papierov, ktoré nesplnili podmienku podl'a § 81 ods. 1 pism. d) zdkona
Iny majetok 10
Objem pohladdvok dochodkového fondu celkom 11 1282 0,8442
Hodnota majetku v dochodkovom fonde 12 151 855 100,0000
Objem zavizkov dochodkového fondu celkom 13 23 0,0152
Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde 14 151 832 99,9849




[ Dof (HMF) 03-02 |

Hospodarenie s majetkom v déchodkovom fonde

Nazov déchodkového fondu Identifikacny kod
[VUB Generali STABIL, vyvazeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s. | (2203060003 |
Stav ku diu
(31.12.2009 |
Polozka Cis.r. Stav
(v tis. eur)
a b 1
Zisk/strata z akcii v dochodkovom fonde 1 278
Zisk/strata z dlhopisov v dochodkovom fonde 2 878
Zisk/strata z podielovych listov v déchodkovom fonde 3
Zisk/strata z nastrojov peftazného trhu v déchodkovom fonde 4
Zisk/strata z inych cennych papierov v dochodkovom fonde 5
Zisk/strata z peiiaznych prostriedkov na bankovych uctoch déchodkového fondu 6 521
Zisk/strata z obchodov na obmedzenie menového rizika v déchodkovom fonde 7 57
Zisk/strata z iného majetku v déchodkovom fonde 8
Zisk/strata z majetku v déchodkovom fonde 9 1734
Odplata za spravu dochodkového fondu podl'a § 63 ods. 1 pism. a) zdkona 10
Dane z majetku v dochodkovom fonde 11 9
Zisk/strata z majetku v dochodkovom fonde po zdanen 12 1725

NajvyznamnejSie skuto¢nosti, ktoré ovplyvnili hospodarenie s majetkom v dochodkovom fonde

Prvym vyznamnym faktorom, ktory zasiahol nielen dochodkovy systém na Slovensku, bola pretrvavajica globalna financna a
hospodarska kriza. Masivna finanénéa podpora vlad a centralnych bank na zachranu domacich ekonomik, ¢i finanénych trhov vliala
investorom na finan¢nych trhoch nadej, Ze spolo¢nymi silami je mozné zastavit’ zrejme najhlbsi celosvetovy prepad hospodarstva v
novodobe;j historii l'udstva. Druhym lokalnym faktorom boli legislativne zmeny, ktoré sa tykali najmi investovania prostriedkov
sporitel'ov. Okrem vyrazného rastu akciovych trhov, opitovny zdujem investorov dopomohol aj ostatnym rizikovej$im trhom, akymi
st dlhopisové trhy s korporatnymi, bankovymi alebo ostatnymi $tatnymi dlhopismi. ZniZenie rizikovych prirdzok voéi nemeckym
benchmarkovym dlhopisom viedlo k zhodnoteniu statnych dlhopisov Slovenskej republiky, hypotekarnych zaloznych listov bank
posobiacich na Slovensku, ale aj bankovych dlhopisov a statnych dlhopisov krajin zo strednej Eurdpy.

QOcakavany vyvoj v nasledujicom kalendarnom roku
Déchodkova spravcovska spoloc¢nost’ v roku 2010 predpokladd len pomalé ozivenie ekonomicky najsilnejSich krajin v ramci
eurozony. Slaby hospodarsky rast bez vyraznejsieho zniZenia poétu nezamestnanych by sa mal prejavit’ aj v ostatnych ¢lenskych
krajinach, vratane Slovenska. Prave neisty hospodarsky rast po ukonceni Statnych podpornych balickov a menovych opatreni
centralnych bank, potreba konsolidacie verejnych financii a dlhov mnohych krajin vo svete spdsobi, ze vdcsina investorov bude
investovat’ do bezpecnych Statnych, Statom garantovanych, resp. nadnarodnych dlhopisov. V roku 2010 ocakdvame mierny narast
majetku v dochodkovom fonde z dévodu pokracujiiceho rastu objemu prispevkov a z d’alsieho zhodnotenia dlhopisov obozretne
hospodariacich krajin a institucii.

Typ a rozsah uskuto¢nenych obchodov uréenych na obmedzenie menového rizika v dochodkovom fonde
Majetok v dochodkovom fonde bol zaisteny voci vplyvu pohybu vymennych kurzov a to uzatvaranim menovych forwardov a
swapov na predaj cudzej meny v rozsahu investi¢nej stratégie a zdkonnych obmedzeni.

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v dochodkovom fonde
V stvislosti s nakladanim s majetkom vo vyvazenom déchodkovom fonde nebol v roku 2009 realizovany ziadny vykon hlasovacich
prav spojenych s cennymi papiermi v portféliu tohto fondu.




Stav majetku v déchodkovom fonde podla odvetvového hl’adiska

Nazov dochodkového fondu
[VUB Generali STABIL, vyvaZeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s. |

Dof (HMF) 03-02

Identifika¢ny kod
2203060003
Stav ku diiu

31.12.2009

. SR U . Obchody na L
. . . . . L. Nastroje peniazného . , . Penazné prostriedk . , . Pohladavk
Odvetvia Cis.r. Spolu Akcie Dlhopisy Podielové listy ) trlilu Iné cenné papiere na bankm}/’ych \'Jétoclzl obme'dzel?lé Iny majetok dochodkového zon du
menového rizika
objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel redlna podiel objem podiel objem podiel
. . . . . . . hodnota v . .
v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % s, eur v % v tis. eur v % v tis. eur v %
a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Energie 1 4036  2,6578 3937 2,5926 99| 0,0652
Materialy 2
Zakladné suroviny 2a
Chemicky priemysel 2b
Priemysel 3
Stavebnictvo 3a
Priemyselna produkcia a sluzby 3b
CyKklické spotrebné tovary 4
Automobilovy priemysel 4a
Cyklické tovary a sluzby 4b
Média 4c
Maloobchod 4d
Necyklické spotrebné tovary 5
Potraviny, napoje a tabakové vyrobky Sa
Necyklické tovary a sluzby Sb
Zdravotnictvo 6
Zdravotné pomdcky a sluzby 6a
Farmaceuticky priemysel a biotechnologie 6b
Finanénictvo 7 89 614| 59,0129 1041  0,6855 40342| 26,5661 47856, 31,5143 375 0,2470
Banky 7a 85476 56,2879 37250 24,5300 47856, 31,5143 370/ 0,2437
Finanéné sluzby 7b 4138  2,7250 1041  0,6855 3092 2,0362 50,0033
Poistenie Tc
Informac¢né technolégi 8
Softvér a sluzby 8a
Technologicky hardvér a vybavenie 8b
Polovodic¢e a vyroba polovodi¢ovych zariadeni 8c
Telekomunikaéné sluzby 9 2912 19176 2839  1,8696 73] 0,0481
Verejné sluzby 10
Stat 11 55293 36,4117 54 558 35,9277 735 0,4840,




Stav majetku v dochodkovom fonde podl’a geografického hPadiska

Dof (HMF) 03-02

Nézov dochodkového fondu dentifikacny kod
WiS’I‘ABIL,VyVéﬂy d.f. VUB Generali d.s.s., a.s. | [_;‘
tav ku diiu
e —
Sisir. Staty Spolu Akcie Dihopisy Podielové listy Nastroje pefiazného trhu Iné cenné papiere Pe:::zis;z;lriziﬁ n Obc::x;);::hc;b:‘nzeii:enie Iny majetok Pohl’adékaymcllgzhodkového
objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel | redlna hodnota v|  podiel objem podiel objem podiel
v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v %
a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
la_ |Clenské staty 146 346| 96,3722 1041 0,6855 96175 63,3335 47856 31,5143 1274 0,8390;
1b__ [Neclenské Staty 5509 3,6278 5501 3,6225 8 0,0052!
1 _|CELKOM 151855 100,0000| 1041 0,6855' 101 676/ 66,9560 47856 31,5143 1282 0,8442
2 |AT
3 |AU
4 |BE
5 |BG
6 _|CA
7_|cY
8 |cz
9 |pe 601 03958 601 03958
10 |DK 1322 0,8706 1312 0,8640 10 0,0066:
11 [EE
12_[ES
13 |FI
14 [FR 440 0,2898 440 0,2898;
15 _|GB
16 |GR 3986 2,6249 3940| 2,5946 46, 0,0303
17 |HU 39019 25,6949 2369 1,5600 36600 24,1019 50 0,0329;
18 |CH
19 |IE 2912 19176 2839 1,8696 73 0,0481
20 |IS
a1 3974 26170 3968 2.6130 6| 00040
22 |JP
23 |KR
24 LI
25 LT
2 LU 3183 2,0961 3018 1,9874 165! 0,1087;
27 LV
28 |MT
29 |MX
30 |NL 47071 3,0997 4604 30318 103 00678
31 |no 2412 15884 2409 1,5864 3| 00020
32 Nz
33 |pL 7075 46501 6767| 44562 308 0,208
34 |PT
35 |RO
36_|SE
37 sl 11029 7,2629 1614 1,0629 9 400 6,1901 15 0,0099:
38 |SK 68098 44,8441 65744 43,2939 1856, 1,2222 498 0,3279;
39 |TR
40 |us 3097 2,0395 3092 2,0362 5] 0,0033




Dof (HMF) 03-02

Stav majetku v fonde podl'a hrradiska
Nazov dochodkového fondu Identifikagny kod
VUB Generali STABIL, vyviZeny d.f. VUB Generali d.s.s. a.s. ] 2203060003
Stav ku diiu
31.12.2009
- Spolu Akcie Dlhopisy Podiclové listy Nistroje pefiazného ttha 1né comné pagiere Peazné prostriedky na. | Spotové a forwardové menové konverzie a | Ostatné obchody na obmedzenie menového Iny majetok Pohladévky dochodkového
gisr. bankovych tétoch menové swapy rizika fondu
Denominécia investiénych néstrojov a vkladov v hodnota hodnota
prislusnej mene objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel |relna hodnota v, podkladového  podiel [redlna hodnota v podkladového | podiel objem podicl objem podicl
v tis. eur v% v tis. eur v% v tis. eur v% v tis. eur v% v tis. eur v% v tis. eur v% v tis. eur v% tis. eur néstroja v tis.  v% tis. eur néstroja v tis.  v% v tis. eur v% v tis. eur v%
eur eur
a b 1 2 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
T_|CELKOM 151 855] 100,000 1041 0,6855] 101676 66,9560 47856_ 31,5143 1282 0,842
2 [BUR 151836]  99.9875 1041] 06855 101 676| 66,9560 47837) 31,5018 1282) 08442
3 ey 1] 00125 19] 00125




Dof (HMF) 03-02

Stav majetku v fonde podlPa per podielu na majetku v fonde
Nizov dochodkového fondu Identifikaény kod
[VUB Generali STABIL, vyvizeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s.
Stav ku diu
o Ermitenti/Banky Spolu Akeie Dlhopisy Podielové listy Néstroje pefiazného trhu Iné cenné papiere Pe’;:f]ﬁi’;‘;:'l‘lzf:cyh"a Obcll;‘::lii‘:h‘;b:zi:e“ie Iny majetok P‘)hl"’d”ké:gih“dk‘”éh"
objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel [ realna hodnotav |  podiel objem podiel objem podiel
v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v % tis. eur v % v tis. eur v % v tis. eur v %
a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1 CELKOM 151 855 100,0000 1041 0,6855 101 676 66,9560 47856 31,5143 1282 0,8442
2 |Abanka Vipa d.d. / SI-1517 Ljubljana 1615 1,0635 1614 1,0629 1 0,0007
3 Banca Popolare di Milano / 1-20149 Milan 1727 1,1373 1727 1,1373
4 Banka Koper d.d. / SI-6000 Koper 9414 6,1993 9 400 6,1901 14 0,0092
5 Bear Stearns / New York 10179 572 0,3767 571 0,3760 1 0,0007
6 CEZ Finance BV / 1017CG Amsterdam 4036 2,6578 3937 2,5926 99 0,0652
7 __[CIB Bank Zrt. / H-1027 Budapest 14538 9,5736 14 500 9,5486 38 0,0250
8 [DNB Nor Bank / N-4004 2412 1,5884 2409 1,5864 3 0,0020
9 |CSOB /SK-81563 Bratislava 4 465 2,9403 4394 2,8936 71 0,0468
10 |Europaische Hypothekenbank S.A. / L-1736 Senningerberg 3183 2,0961 3018 1,9874 165 0,1087
11 |General Electric Corp / New York 82004 1390 0,9154 1386 0,9127 4 0,0026
12 |German Postal Pension Securitisation PLC / DUBLIN 2 2912 1,9176 2839 1,8696 73 0,0481
13 |Goldman Sachs / New York 10004 556 0,3661 555 0,3655 1 0,0007
14 |Hellenic Republic / GR-30571 3986 2,6249 3940 2,5946 46 0,0303
15 |Indexchange Investment AG / D-85774 Munich 601 0,3958 601 0,3958
16 [ING Bank Bratislava / SK-81102 Bratislava 694 0,4570; 694 0,4570;
17 |ING Bank Zrt. / H-1068 Budapest 7401 48737 7400 4,8731 1 0,0007
18 |tudova banka / SK-81000 Bratislava 1110 0,7310] 1103 0,7264] 7 0,0046
19 |Lyxor International Asset 1t / F-92800 Puteaux 440 0,2898 440 0,2898
20 |Merrill Lynch / New York 10080 580 0,3819 580 0,3819
21 |Ministerstvo financii Polsko / PL-00-916 Warsaw 7075 4,6591 6767 4,4562 308 0,2028
22 |MKB Bank ZRT / H-1056 Budapest 2372 1,5620 2369 1,5600 3 0,0020
23 |NORDEA Bank Danmark / DK-0900 Copenhagen C 1322 0,8706 1312 0,8640 10 0,0066
24 |OTP Banka Slovensko, a.s. / SK-81354 Bratislava 2026 1,3342 2024 1,3329 2 0,0013
25 |Raiffeisen Bank Zrt. / H-1054 Budapest 14 706 9,6842 14 700 9,6803 6 0,0040
26 |Slovenska republika / SK-813 19 Bratislava 44 232 29,1278 43 851 28,8769 381 0,2509
27 _|Slovenska sporitelfia (Erste Bank) / SK-81607 1981 1,3045 1979 1,3032 2 0,0013
28 |SNS Bank /3521 BJ Utrecht 671 04419 667 0.4392 4 0,0026
29 |Tatra Banka, a.s. / SK-800000 Bratislava 6525 4,2969 6505 4,2837 20 0,0132
30 |UniCredit Bank / SK-81416 Bratislava 1292 0,8508 1292 0,8508
31 |Unicredito Italiano /1-20123 Milano 2247 1,4797 2241 1,4758 6 0,0040
32 |Vseobecna uverova banka / SK-82990 Bratislava 5774 3,8023 4596 3,0266 1162 0,7652 16 0,0105




Nazov déchodkového fondu

Stav splatnosti majetku a zaviizkov v dochodkovom fonde

|VUB Generali STABIL, vyvazeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s.

Dof (HMF) 03-02

Identifikaény kod
2203060003

Stav ku diu

31.12.2009

udaje v tis. eur

. ., Na pozmda}me al  Od 1. do3 Od 3 do 6 0Od 6 mesiacov Od 1 do 3 rokov|Od 3 do 5 rokov] Od 5 do 10 Od 10do 15 Nedefinovana
Polozka ¢is.r. | do 1 mesiaca mesiacov mesiacov do 1 roka , X , X Nad 15 rokov
, , , , vratane vratane rokov vratane | rokov vratane splatnost’
vratane vratane vratane vratane
a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Akcie 1 1041
Dlhopisy 2 15950 1979 10 155 52159 14 802 6631
Podielové listy 3
Nastroje peitazného trhu 4
Iné cenné papiere 5
Petiazné prostriedky na uctoch v
bankach a v pobockach zahrani¢nych 6 17 395 5400 10 561 14 500
bank
Obchody na obmedzenie 7
menového rizika
Iny majetok 8
Pohl'adavky dochodkového fondu 9 6 52 28 86 754 348 8
Zavizky dochodkového fondu 10 21 2
SPOLU 11 17 380 21 402 12 566 24 741 52913 15150 6 639 1041




Nazov_dochodkového fondu

Urokovi citlivost’ majetku v déchodkovom fonde

[VUB Generali STABIL, vyvazeny d.f. VUB Generali d.s.s., a.s. |

Dof (HMF) 03-02

Identifikatny kod
2203060003
Stav ku diu

31.12.2009

Cis.r.

Zostatkova fixacia Grokovych mier

Spolu

Akcie

Dlhopisy

Podielové listy

Nastroje peiiazného trhu

Iné cenné papiere

Pefiazné prostriedky na
bankovych uétoch

objem
v tis. eur

podiel
v %

objem
v tis. eur

podiel
v %

objem
v tis. eur

podiel
v %

objem podiel
v tis. eur v %

objem podiel
v tis. eur v %

objem podiel
v tis. eur v %

objem
v tis. eur

Obchody na obmedzenie menového rizika

Iny majetok

Pohladavky déchodkovéhol

fond

podiel
v %

realna hodnota
v tis. eur

hodnota
podkladového
nastroja v tis.
eur

podiel
v %

objem podiel
v tis. eur v %

objem
v tis. eur

podiel
v %

b

1

3

5

6

7 8

9 10

11 12

13

14

15

16

17

18 19

20

21

Majetok denominovany v SKK

na poziadanie a do 1 mesiaca vratanc

od 1 do 3 mesiacov vratanc

od 3 do 6 mesiacov vratanc

od 6 mesiacov do 1 roka vratane

od 1 do 3 rokov vratane

od 3 do 5 rokov vratane

od 5 do 10 rokov vratane

od 10 do 15 rokov vratane

nad 15 rokov

nedefinované

Celkom

:|$;:3\ow\lc~maswm|.—m

Majetok denominovany v EUR

na poziadanie a do 1 mesiaca vratanc

30848

20,3141

13039

8,5865

17395

11,4550

414

0,2726

15

od 1 do 3 mesiacov vratanc

49 364

32,5073

43393

28,5753

5400

3,5560

571

0,3760

16

od 3 do 6 mesiacov vratanc

49017

32,2788

38240

25,1819

10 561

6,9547

216

0,1422

17

od 6 mesiacov do 1 roka vratane

21585

142142

7004

4,6123

14 500

9,5486

81

0,0533

18

od 1 do 3 rokov vratane

19

od 3 do 5 rokov vratane

20

od 5 do 10 rokov vratane

21

od 10 do 15 rokov vratane

22

nad 15 rokov

23

nedefinované

1041

0,6855

1041

0,6855

2

=

Celkom

151 855

100,0000

1041

0,6855

101 676

66,9560

47 856

31,5143

1282

0,8442

25
26

Majetok denominovany v USD

na poziadanie a do 1 mesiaca vratanc

27

od 1 do 3 mesiacov vratanc

28

od 3 do 6 mesiacov vratanc

29

od 6 mesiacov do 1 roka vratane

30

od 1 do 3 rokov vratane

31

od 3 do 5 rokov vratane

32

od 5 do 10 rokov vratane

33

od 10 do 15 rokov vratane

34

nad 15 rokov

35

nedefinované

36

Celkom

37
38

Majetok denominovany v CZK

na poziadanie a do 1 mesiaca vratanc

39

od 1 do 3 mesiacov vratanc

40

od 3 do 6 mesiacov vratanc

41

od 6 mesiacov do 1 roka vratane

4

e}

od 1 do 3 rokov vratane

4

by

od 3 do 5 rokov vratane

44

od 5 do 10 rokov vratane

4!

o

od 10 do 15 rokov vratane

4

>

nad 15 rokov

4

3

nedefinované

4

E3

Celkom




IS
o

Majetok denominovany v HUF

na poziadanie a do 1 mesiaca vratanc

od 1 do 3 mesiacov vratanc

od 3 do 6 mesiacov vratanc

od 6 mesiacov do 1 roka vratane

od 1 do 3 rokov vratane

od 3 do 5 rokov vratane

od 5 do 10 rokov vratane

od 10 do 15 rokov vratane

nad 15 rokov

nedefinované

Celkom

Majetok denominovany v PLN

na poziadanie a do 1 mesiaca vratanc

od 1 do 3 mesiacov vratanc

od 3 do 6 mesiacov vratanc

od 6 mesiacov do 1 roka vratane

od 1 do 3 rokov vratane

od 3 do 5 rokov vratane

od 5 do 10 rokov vratane

o
°

od 10 do 15 rokov vratane

nad 15 rokov

nedefinované

Celkom

=
@

Majetok denominovany v JPY

na poziadanie a do 1 mesiaca vratanc

od 1 do 3 mesiacov vratanc

od 3 do 6 mesiacov vratanc

od 6 mesiacov do 1 roka vratane

od 1 do 3 rokov vratane

od 3 do 5 rokov vratane

od 5 do 10 rokov vratane

od 10 do 15 rokov vratane

nad 15 rokov

=
<

nedefinované

Celkom

85
8

>

Majetok denominovany v ostatnych cudzich
mendch

na poziadanie a do 1 mesiaca vratan¢

87

od 1 do 3 mesiacov vratanc

88

od 3 do 6 mesiacov vratanc

89

od 6 mesiacov do 1 roka vrétanc

90

od 1 do 3 rokov vratane

91

od 3 do 5 rokov vratane

92

od 5 do 10 rokov vratane

9

@

od 10 do 15 rokov vratane

94

nad 15 rokov

9

b

nedefinované

96

Celkom




Roc¢na sprava o hospodareni v dochodkovom fonde (skratena verzia)

Stav majetku v déchodkovom fonde v ¢leneni podl’a trhov, bank, pobociek zahrani¢nych bank a emitentov

Nazov dochodkového fondu

[VUB Generali Stabil, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Stav ku dinu

(31.12.2009

Podiel na majetku v

Druh majetku Cis.r. v tii.tagUR) d()chodkozom fonde
v %
a c 1 2

Akcie ! 1041 0,6855

Dlhopisy 2 101 676 66,9560
Podielove¢ listy, 3
Nastroje peniazného trhu 4
Iné cennné papiere 5

Penazné prostriedky na bankovych uétoch 6 47 856 31,5143
Obchody na obmedzenie menového rizika 7
Iny majetok 8

Objem pohladdvok dochodkového fondu celkom 9 1282 0,8442

Hodnota majetku v déchodkovom fonde 10 151 855 100,0000

Objem zaviizkov dochodkového fondu celkom 11 23 0,0151

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde 12 151 832 99,9849




Hospodirenie s majetkom v déchodkovom fonde

Nazov déchodkového fondu

[VUB Generali Stabil, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Stav ku diiu
Stav v tis. EUR
Poloska Sisr. stav ku diiu stav ku diu stav ku diiu stav ku diiu
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
a b 1 2 3 4
Zisk/strata z akcii v dochodkovom fonde 1 278 292 299 85
Zisk/strata z dlhopisov v dochodkovom fonde 2 878 <7214 1488 376
Zisk/strata z podielovych listov v déchodkovom fonde 3
Zisk/strata z nastrojov pefiazného trhu v déchodkovom fonde 4
Zisk/strata z inych cennych papierov v déchodkovom fonde 5
Zisk/strata z peniaznych prostriedkov na bankovych uétoch dochodkového fondu 6 521 710 1138 875
Zisk/strata z obchodov na obmedzenie menového rizika v dochodkovom fonde 7 57 509 532 437
Zisk/strata z iného majetku v dochodkovom fonde 8 -6 4
Zisk/strata z majetku v déchodkovom fonde 9 1734 -5 703 3451 1777
Odplata za spravu dochodkového fondu podl'a § 63 ods. 1 pism. a) zdkona 10
Dane z majetku v dochodkovom fonde 11 9 87 216 166
Zisk/strata z majetku v déchodkovom fonde po zdaneni 12 1725 -5790 3235 1611

Najvyznamnejsie skuto¢nosti, ktoré ovplyvnili hospodarenie s majetkom v dochodkovom fonde

Prvym vyznamnym faktorom, ktory zasiahol nielen déchodkovy systém na Slovensku, bola pretrvavajuca globalna financ¢na a hospodarska kriza. Masivna finan¢na
podpora vlad a centralnych bank na zachranu domacich ekonomik, ¢i finanénych trhov vliala investorom na finanénych trhoch nadej, ze spoloénymi silami je mozné
zastavit’ zrejme najhlbsi celosvetovy prepad hospodarstva v novodobej histérii I'udstva. Druhym lokalnym faktorom boli legislativne zmeny, ktoré sa tykali najmd
investovania prostriedkov sporitel'ov. Okrem vyrazného rastu akciovych trhov, opdtovny zdujem investorov dopomohol aj ostatnym rizikovejSim trhom, akymi su|
dlhopisové trhy s korporatnymi, bankovymi alebo ostatnymi $tatnymi dlhopismi. Znizenie rizikovych prirazok vo¢i nemeckym benchmarkovym dlhopisom viedlo K
zhodnoteniu Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, hypotekarnych zaloznych listov bank pdsobiacich na Slovensku, ale aj bankovych dlhopisov a $tatnych dlhopisov
krajin zo strednej Eurdpy.

Ocakavany vyvoj v nasledujicom kalenddrnom roku

Dochodkova spravcovska spoloc¢nost’ v roku 2010 predpoklada len pomalé ozivenie ekonomicky najsilnejsich krajin v rdmci eurozony. Slaby hospodarsky rast bez
vyraznej§ieho zniZenia po¢tu nezamestnanych by sa mal prejavit’ aj v ostatnych ¢lenskych krajinach, vratane Slovenska. Prave neisty hospodarsky rast po ukonceni
statnych podpornych balickov a menovych opatreni centralnych bank, potreba konsolidacie verejnych financii a dlhov mnohych krajin vo svete spdsobi, ze vécSinal
investorov bude investovat do bezpeénych Statnych, $titom garantovanych, resp. nadnarodnych dlhopisov. V roku 2010 ocakdvame mierny narast majetku v|
dochodkovom fonde z dovodu pokracujiceho rastu objemu prispevkov a z d’al§ieho zhodnotenia dlhopisov obozretne hospodariacich krajin a instittcii.




Hodnota dochodkovej jednotky a priemerné zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde

Nazov dochodkového fondu

[VUB Generali Stabil, vyvaZeny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Stav ku dnu

Stav ku dfiu | Stav ku diu | Stav ku ditu | Stav ku diu
Ukazovatel’ ¢is.r. | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
a b 1 2 3 4
Hodnota dochodkovej jednotky 1 0,035617 0,035169 0,037171 0,035703
Zhodnotenie od zaciatku prislusného kalendarneho roka v % 2 1,27% -5,39% 4.11% 4,14%
Zhodnotenie odo dia zacatia vytvarania dochodkového fondu v % 3 7,30% 5,95% 11,98% 7,56%




