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SUVAHA

K 30. 06. 2014
(v tis. EUR)

Pozn. 30. 06. 2014 31.12.2013
Aktiva
Peniaze 1 5 5
Pohladavky voci bankam 1 11 456 12 995
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 2 5909 3201
Finan&né aktiva ocenované realnou hodnotou 2 1575 0
Nehmotny majetok 3 37 4
Hmotny majetok 4 99 64
Dariové pohladavky 6 402 34
Ostatné aktiva 5 43 27
Celkom aktiva 19 526 16 330
Danové zavazky 6 735 73
Casové rozlisenie nakladov 7 54 237
Ostatné zavazky 8 2615 331
Spolu zavazky 3404 641
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 10 091 10 091
Emisné azio 0 0
Rezervné fondy 10 1996 1734
Oceriovacie rozdiely 144 23
Zisk/ (strata) z minulych rokov 10 1299 1229
Zisk bezného uctovného obdobia 2592 2612
Spolu vlastné imanie 16 122 15 689
Celkom zavazky a vlastné imanie 19 526 16 330

[

Ing. Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva

—

NN

MUDr. Viktor Koufil

podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou sucastou uétovnej zavierky.




VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 6 mesiacov kongciacich 30. jana 2014

(v tis. EUR)

Pozn. 30. 06. 2014 30. 06. 2013
Urokové vynosy 11 203 185
Vynosy z poplatkov a provizii 4191 2622
Naklady na poplatky a provizie (226) (385)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 12 3965 2237
Cisty zisk z finanénych operécii 13 0 80
Ostatné prevadzkové vynosy 14 4 0
Prevadzkové vynosy 4 80
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 472) (435)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (352) (356)
Amortizacia nehmotného majetku 3 3) (18)
Odpisy hmotného majetku 4 (18) (15)
Prevadzkové naklady (845) (824)
Zisk pred zdanenim 3327 1678
Splatna dan z prijmov (735) (398)
Odlozena dari z prijmov - -
Dan z prijmov 6 (735) (398)
Cisty zisk 2592 1280
Precenenie finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj 121 55
Komplexny zisk 2713 1225

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou suc¢astou uctovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 30. junu 2014

(v tis. EUR)
Zakladné | Emisné | Rezervny | Oceriovacie Iyerozrljele’n y Ho’sp odarsky
: - cx: . zisk minulych | vysledok za | Celkom
imanie azio fond rozdiely .
rokov obdobie
Popis
1. januar 2014 10 091 - 1734 23 1229 2612| 15689
rozdelenie HV 262 70 (2612)| (2280)
Komplexny zisk za
obdobie 121 2592 2713
30. jun 2014 10 091 - 1996 144 1299 2592 | 16122
Zakladné | Emisné | Rezervny | Oceriovacie Iﬁlerozsielgn y HO,SP odarsky
: . P . zisk minulych | vysledok za | Celkom
imanie azio fond rozdiely .
rokov obdobie

Popis
1. januar 2013 10 091 - 1491 52 1038 2434| 15106
rozdelenie HV 243 191 (2434)| (2000)
Komplexny zisk za
obdobie (29) 2612 2583
31. december 2013 10 091 - 1734 23 1229 2612| 15689

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 6 mesiacov kongciacich 30. jana 2014

(v tis. EUR)

Pozn. 30.06.2014 31.12.2013
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 3327 3397
Upraveny o:
Odpisy a amortizacia 21 50
Urokové vynosy (203) (384)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 3145 3058
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles (16) 21
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) (179) 100
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti 2 950 3179
Prijaté aroky 19 72
Prijata/ (zaplatena) dan z prijmu (369) (1292)
Cisté periazné toky z prevadzkovej innosti 2600 1959
Peniazné toky z investicnej ¢innosti
Terminované vklady 1497 (2 003)
Nakup finanénych aktiv k dispozicii na predaj ocefiov. real. hodnotou (4 162) -
Predaj finanénych aktiv k dispozicii na predaj 0 1635
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj, splatné 0 2 000
Nakup budov, strojov a zariadeni (89) (32)
Cisté periazné toky z investiénej innosti (2 754) 1600
Penazné toky z financnej ¢innosti
Vyplata dividend 10 0 (2 000)
C/st_‘y prirastok/( pokles) v periaznych prostriedkoch a periaznych (154) 1558
ekvivalentoch
Stav_ penfiznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 1 2604 1045
k 1. januaru
Stav penaznych _prostriedkov a penaznych ekvivalentov 1 2 450 2 604
ku koncu obdobia

Poznamky na stranach 6 az 29 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA 6 MESIACOV KONCIACICH 30. JUNA 2014

Vseobecné informacie o ucétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a ginnost déchodkovej spravcovskej spolognosti s obchodnym menom VUB
Generali dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktobra 2004.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Doéchodkové fondy
Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o€akavaju mierne niZSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde mézu tvorit' len dlhopisové a pefiazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju vysSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Majetok
vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, penaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového,
urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla
zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostfiuji mozné vyssie zhodnotenie pri vysokej urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zdkonom najméa do akciovych, dlhopisovych,
penaznych a vybranych komoditnych investicii podfa Statitu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zakona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostfiuju vy3Siu mieru zhodnotenia pri vy33ej drovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dbochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
dochodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:

NDEEWPR Index), €o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. PoZiadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky zabezpedi spolo€nost investovanim majetku fondu najma
do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp.



je od nej odvodeny. Majetok vo fonde budé investovany v sulade so zdkonom a so zameranim a
cielmi investi¢nej stratégie déchodkového fondu najma do akciovych investicii a pouzité na obchody
na obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika.

Doéchodkové fondy KLASIK, MIX a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara.
Doéchodkové fondy su auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar

Depozitarom spolognosti od 1.7.2013 je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Michalska 18, 815 63
Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 30. junu 2014:

Predsednicka: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufril
Y Jan Holly
Clenovia:

Vladimir Mlynek

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolognosti k 30. junu 2014:

Predseda: Alexander Resch

Pavol Karasz
Vladimir Bezdék
Michal Marendiak

Clenovia:

Struktura skupiny

Spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolocnost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko
Miesto ulozenia VSeobecna Uverova banka, a.s.
konsolid. uct. zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko
Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistoviia, a. s. Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Lamacéska qesta 3/A,
' 841 04 Bratislava Amsterdam, Holandsko
. . . Generali Poistovna, a.s.
Miesto ulozenia o
konsolid. uét. zavierky: Lamacska c_esta 3/A,
s ) 841 04 Bratislava Amsterdam, Holandsko




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode
Individudlna uctovna zdvierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho

parlamentu a Rady ES av sulade s § 17 ods. 6 zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uétovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, ze spolo¢nost bude pokraCovat vo svojej Cinnosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocenované v realnej hodnote.

Pouzitda mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky si uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Dolezité uctovné posudenia a odhady

Pri uplathovani ucétovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najddlezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykazaného v sivahe nemozno odvodit’ z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto ucely rézne
ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vS8ak neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodnét uplatnit’ urcity stuper usudku.

Zmeny v uétovnych zasadach
Okrem vynimiek uvedenych niZ8ie su udtovné zasady pouZité v tejto uctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajici financny rok.

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli Géinnost’ poéas bezného roka:

Pre bezné Uctovné obdobie platia nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydali IASB
a IFRIC a ktoré prijala EU:

V pripade, Ze aplikadcia Standardov alebo interpretacii mala vplyv na finanénu poziciu alebo
hospodarenie Spolo¢nosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

. IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vsetky ocefiovania realnou hodnotou
podla IFRS. Nedochadza v iom k zmene, kedy ma uctovna jednotka ocernovat realnou hodnotou, ale
skor predpisuje, ako podla IFRS ocefiovat realnou hodnotou v pripadoch, ked je nutné alebo mozné
realnu hodnotu pouzit. IFRS 13 definuje realnu hodnotu ako vystupnu cenu (“exit price”). V désledku
navodu z IFRS 13, Spolo€nost prehodnotila spdsoby uréovania realnej hodnoty, osobitne niektoré
vstupy do ocefiovania ako napriklad vlastné kreditné riziko pri ocefiované finanénych zavazkov. IFRS
13 tiez vyZaduje Specifické nové zverejnenia.

Aplikacia IFRS 13 neovplyvnila vySku ocenenia realnou hodnotou aktiv Spolo€nosti. Dodato¢né
vykazania boli v pripade potreby pridané k jednotlivym poznamkam k aktivam a zavazkom, pri ktorych
sa urovala realna hodnota.

Aplikacia nasledovnych Standardov a interpretacii, ktoré nadobudli t¢innost’ v roku 2013 nemala vplyv
na uctovné zasady, finan¢nu poziciu alebo hospodarenie Spolo¢nosti:



IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloZiek iného komplexného zisku

IFRS 7 Finan€né nastroje: Zverejnenia — Vzajomné zuctovanie finanénych aktiv a zavazkov
(aktualizacia IFRS 7

IAS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizacia IAS 19)

IAS 1 Objasnenie poziadaviek na porovnatelné udaje (aktualizacia IAS 1)

IFRS 1 Uvery od vlady (aktualizacia IFRS 1)

IFRIC 20 Naklady na odstranenie odpadu povrchovej bane

Roéné vylepSenia — maj 2012

b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli uéinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania ugtovnej zavierky Spolo¢nosti este nenadobudli
aginnost, resp. ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spoloénost planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu ucinnost.

. IFRS 9 Finanéné nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie

IFRS 9 bol pévodne vydany v novembri 2009 a mal nahradit $tandard IAS 39. Standard predstavuje
nové poziadavky na klasifikaciu finanénych aktiv a zavazkov. V oktébri 2010 IASB pridala do IFRS 9
poziadavky na klasifikaciu a ocenovanie finanénych aktiv a zavazkov a oductovanie finan¢nych aktiv a
zavazkov. Vacsina poziadaviek IAS 39 pre klasifikaciu a ocenovanie finanénych zavazkov a
oductovanie finanénych aktiv a zavazkov zostala nezmenena. Novy Standard eliminuje kategodrie
finanénych aktiv “k dispozicii na predaj’ a “drzané do splatnosti”. Podla IFRS 9 sa vSetky finanéné
aktiva a zavazky prvotne ocenuju v realnej hodnote upravenej o transakéné naklady.

Finan¢né aktiva

Dlhové nastroje sa mbze v pripade, Ze nie je pouZitd opcia na ocefovanie v realnej hodnote (“fair

value option”), nasledne oceriovat v amortizovanej hodnote v pripade Ze:

- Aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktory ma ciel drzat’ aktivum na zinkasovanie
zmluvnych penaznych tokov a zarover

- Zmluvné podmienky aktiva davaju narok na pefiazné toky ktoré su vylu€ne platby urokov a
istiny.

VSetky dlhové nastroje, kde uvedené podmienky nie su splnené, sa nasledne ocenuju v realnej
hodnote.

VSetky podielové investicie sa ocefuju v realnej hodnote cez ostatné komplexné zisky (OCI) alebo
cez vysledovku. Podielové investicie drzané na obchodovanie sa ocefiuju v realnej hodnote cez
vysledovku. VSetky ostatné podielové investicie sa na zaklade rozhodnutia Spolo&nosti, ktoré sa
potom spatne nemdéze zmenit, ocefuju v realnej hodnote bud cez vysledovku alebo ostatné
komplexné zisky.

Finan¢né zavazky

Pre finanéné zavazky, na ktoré sa pouzila opcia na ocenovanie v realnej hodnote, sa zmena realnej
hodnoty zapri€inena zmenou kreditného rizika emitenta vykazuje v ostatnych komplexnych ziskoch.
Ostatné zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledovke.

Uétovanie o zabezpeéeni

Do Standardu IFRS 9 sa pridala nova €ast o uétovani o zabezpedleni, ktora znamena vyznamné
prehodnotenie celého uU&tovania o zabezpe€eni a prinaSa novy koncept, ktory je viac v sulade s
procesom riadenia rizik. TaktieZ doSlo k zmenam poZiadaviek na vykazovanie o zabezpeceni a
riadeni rizik.

Standard momentalne nema stanoveny datum Gg&innosti. IASB sa rozhodla odloZit datum Gginnosti do
doby kedy bude zname celé znenie Standardu.



Prijatie IFRS 9 bude mat vplyv na klasifikaciu a ocenenie aktiv a zavazkov Spolo¢nosti. Spolo€nost
odhadne vplyv aplikacie spolu s ostatnymi fazami Standardu ked vyjdu, za ucelom ziskania
komplexného prehladu.

Prijatie nasledujucich Standardov a interpretacii nebude viest k Zziadnym zmenam v uctovnych
politikach, finanénej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti:

IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka

IFRS 11 Spolo&né podnikanie

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

IAS 27 Individudlna uctovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo&nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

IAS 32 Vzajomné zuctovanie financnych aktiv a zavazkov (aktualizacia 1AS 32)

IAS 36 Vykazania ohladne spatne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (aktualizacia IAS 36)
IAS 39 Obnovenie derivatov a pokracovanie v Uétovani o zabezpeceni (aktualizacia IAS 39)
IFRIC 21 Interpretacia ohladne odvodov

IAS 19 DIhodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov

Roéné vylepSenia IFRS cyklus 2010-2012

Ro¢né vylepsenia IFRS cyklus 2011-2013

Spravcovska spolo¢nost sa rozhodla neimplementovat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich
datumom ucinnosti.

ESte stale nebola objasnena regulacia ucCtovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku
a zavazkov, kedZze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie
Uctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje:
Vykazovanie a ocefiovanie“ nemalo mat vyrazny vplyv na uétovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku
dfu jej zostavenia.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k
dispozicii na predaj, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Tato actovna zavierka sa vypracovala na principe Casového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, zZe spravcovska
spolo¢nost bude nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti.

Hlavné zdroje neistot v odhadoch

Zostavenie ucétovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia spravcovskej spoloénosti pouZit
urcité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykdzané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZzaduju posudenie:

e Finanéné nastroje v realnej hodnote

Vedenie spoloénosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvazilo vetky relevantné faktory. Finanéné trhy aj nadalej ovplyviiuju problémy likvidity
trhu a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s buducim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory méZu mat’ za nasledok dalSie zmeny v oceneni majetku, pri¢om
tieto zmeny mézu byt vyznamné. V pripade ak realne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemozno
odvodit z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzZitim rbéznych druhov ocefovacich technik a
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné.
Ak takéto informacie na trhu nie st dostupné, pouziva sa na ur€enie realnej hodnoty posudenie.

e Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj
Spolo€nost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako k dispozicii na predaj ku kazdému
dfiu zostavenia suvahy s ciefom posudit, ¢i nie su znehodnotené. To si vyZaduje podobné

posudzovanie, aké sa pouZziva pri individualnom posudzovani Uverov a preddavkov. Spolo¢nost tiez
zaznamenava zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych Uc€asti k dispozicii na predaj, ak doslo
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k vyznamnému alebo dlhSie trvajucemu poklesu ich reélnej hodnoty pod ich naklady. Uréenie toho, ¢o
je ,vyznamné“ alebo ,dlhSie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost
okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych ucasti a ich trvanie a mieru,
do akej je redlna hodnota majetkovej u€asti nizSia nez jej obstaravacia cena.

e Dane z prijmov

Pravidld a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyrazné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretacné rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zlozitou
problematikou ovplyviujucou bankovy sektor. Darfiové udrady navySe disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplatiiovania dafiovych zakonov a predpisov pri dafovej kontrole
danovych poplatnikov. V dbsledku toho existuje vysoky stupefi neistoty v suvislosti s konecnym
vysledkom kontroly zo strany danovych uradov. Posudenie je tiez nutné vykonat pri ur€eni pouzitefnej
hodnoty odloZenej dafiovej pohladavky.

Pouzité odhady a predpoklady su zalozené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvys$Siu mieru spolahlivého
usudku asu priebezne prehodnocované. Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit
a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulaénych opatreni,
uctovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat
vyznamny vplyv na uvedené finan¢né postavenie a vysledky hospodarenia.

Prezentaénou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

V tejto Uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhfadom k tomu,
ze spravcovska spolocnost k 31. decembru 2013, 31. decembru 2012, ani po€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uc¢tovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo€nost.

Spravcovska spoloénost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych ucétovnych jednotkach.
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1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spolo¢nost uplatfiovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v €asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
financny majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finanéného majetku neuréeného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.

c) Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov
(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo €ast’ skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
spoloCnost’ previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celu
vysSku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements*) alebo

e spolognost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost nepreviedla v8etky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v8ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolo€nost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje
v prislusnom rozsahu pokracujucej angazovanosti spolo¢nosti. Pokra€ujuca angazovanost, ktora ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku
alebo b) maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo&nosti vyzadovat.

(ii) Financné zavézky

Finanny zavazok sa odudtuje, ked je povinnost dand zavazkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprSala. V pripadoch, ked su€asny finanny zavazok nahradi iny zdvazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pbvodny zavazok a potom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

d) Nasledné oceriovanie finan¢nych ndstrojov

(i) Pohlfadavky voci bankam

Pohladavky vod&i bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované Ucty.

Pohladavky voé&i bankdm su po prvotnom zauc€tovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi vySku pohladavky na
hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti realne oCakava.
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(i) Finanéné aktiva v realnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuiju finanéné aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocefiuju realnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfdlia finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dfia vyrovnania
predaja, alebo do dfia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy pouzitim
efektivnej urokovej miery. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu
vySku buducich pefiaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finanéného majetku na
aétovnu hodnotu tohto majetku. Vynosové troky su vykézané ako ,Urokové vynosy* vo vykaze ziskov
a strat.

(iii) Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj

Finan&né aktiva k dispozicii na predaj zahffiaju majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenné
papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie su klasifikované ako finanéné aktiva v realnej hodnote
zUctované cez vysledovku. Dlhové cenné papiere na predaj su cenné papiere vo vlastnictve
spolo¢nosti, ktoré ma spolo€nost v umysle ponechat si na neurciti dobu alebo ktoré by sa mohli
predat na zaklade poziadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v realnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej trokovej miery
v polozke ,Urokové vynosy*“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju ako oceriovacie rozdiely vo vlasthom imani s vynimkou strat zo znizenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré
sa v minulosti vykazali v ramci ocefiovacich rozdielov vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov
a strat za prislusné obdobie.

Pre finanéné aktiva k dispozicii na predaj spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky &i existuju objektivne dékazy o tom, Ze aktivum je znehodnotené. Finan¢né aktivum
je znehodnotené, ak je jeho uétovna hodnota vysSia ako ich odhadovana spatne ziskatelna hodnota.
Spatne ziskatelna hodnota je su€asna hodnota oCakavanych buducich perfiaznych tokov diskontovana
povodnou efektivhou urokovou sadzbou aktiva.

V pripade dlhovych cennych papierov Kklasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost
individualne posudzuje ¢i existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativha strata vyc€islend ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou zniZzenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujuicom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového
cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj,
medzi objektivny dékaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dlhSie trvajuci“ pokles redlnej
hodnoty investicii pod ich obstardvaciu cenu. V pripade existencie dbkazu znehodnotenia,
kumulativna strata ocefiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou
znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo
vykaze ziskov a strat, sa zpoloZky ,ocefiovacie rozdiely“ vo vlastnom imani a reklasifikuje sa
a zobrazi ako strata zo znehodnotenia v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Straty zo
znehodnotenia investicii do majetkovych Gcasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a
strat. ZvySenie realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov
a strat. Straty zo znehodnotenia a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v suvahe.
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(iv) Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) DIhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné aktiva“ a
po prvotnom zaudtovani sa nasledne ocefiuju amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a
pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

(vi) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné zavazky a
po prvotnom zaud&tovani sa nasledne ocefiuju amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spoloc¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby

pouzivania.

Uplathované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4
f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZzené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢ného
uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zauétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouZivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spoloénost odpisuje hmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania po dobu Zzivotnosti
odpisovaného majetku. Doba zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4
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g) Dari z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa Uc¢tuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spoloCnosti je vypolitana zo zakladu vyplyvajuceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpoditatelné polozky
z titulu trvalych a doCasnych uprav danového zakladu, dafnovych Ufav a umorenia straty. Danovy
zavazok je uvedeny po zniZzeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost’ uhradila v priebehu
roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metédy z doCasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou Uétovnou hodnotou. Pri vypocte odloZenej
danovej pohladavky a odloZzeného dariového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy o€akava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operdcie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci driu uskuto¢nenia uctovného pripadu alebo ku diu zostavenia uctovnej zavierky,
alebo k inému dnhu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

i) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost Uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosoveé uroky a naklady zahffiaju uroky z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovateflom za uzatvorené zmluvy o starobnom dbéchodkovom sporeni
Spolo¢nost ¢asovo nerozliSuje a Uctuje ich do nakladov v pinej vySke v €ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v Case, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistovnou do registra sporitelov.

Dochodkovej spravcovskej spolo€nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného fondu.
Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dlhopisového, zmieSaného a akciového déchodkového fondu odplata vo vySke 0,3% priemernej rocne;j
predbeZnej Cistej hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prindlezi déchodkovej spravcovskej
spolognosti odplata vo vySke 0,3% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny defi. Déchodkova
spravcovska spoloénost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
ma vypocitana suma zapornu hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, dochodkova spravcovska spoloénost
je povinna prvy pracovny defi bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia
doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vy3ke absolutnej hodnoty
sucinu poklesu hodnoty déchodkovej jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po
sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie zadina plynut 1. januara 2013.

Podla novely zdkona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného dbchodkového uétu nesmie

presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na osobny ucet sporitefa.
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j) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych po€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpelenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuétované
prislusné mzdy.

k) Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania.
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Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voci bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové ucty

a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 30.06.2014 31.12. 2013
Hotovost 1 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 4 4
Peniaze celkom 5 5
Bankoveé ucty 2 445 2599
Terminované vklady 9011 10 396
Pohladavky voci bankam celkom 11 456 12 995
Celkom peniaze a pohladavky vo€i bankam 11 461 13 000

Spolo&nost ma zriadeny bezny Gdet vedeny v EUR u svojho depozitara v Ceskoslovenskej obchodnej

banke, a.s.

Realna hodnota penazi a pohlfadavok voli bankam je priblizne rovnaka ako ich uétovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom

a pohladavkam voci bankam.

Struktara zahraniénych terminovanych vkladov k 30. junu 2014 je nasledovna:

Banka Mena Istina roz lis'eS;Sa%i Usrggggz Splatnost’
Banka KOPER d.d. EUR 1506 9 2,05% 21.3.2016
Banka KOPER d.d. EUR 7 000 496 4,00% 1.10.2014
Spolu 8 506 505

Banka KOPER, d.d. je ¢lenom skupiny Intesa SanPaolo a ratingova agentura fitch stanovila rating jej

zavazkov k 30.06.2014 na BBB.
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2. FINANCNE AKTIVA K DISPOZICIl NA PREDAJ

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k 30. junu

2014
. Menovita . , , Redlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
Gverova banka, EUR | SK4120004813 33 20 | SMEURIBOR | 54 19 5015 638
as + 0,11 % p.a.
Privatny Eurovy
f\c/l’“d' VUBAsset | pyr | podielovélisty | 0,036568 | 84391 760 - - 3086
anagement,
a.s.
Buoni Poliennali 0
Del Tesoro EUR ITO004957574 1 2 000 3,5%p.a. 1.12.2018 2185
Spolu 5909

Struktura cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou k 30. junu

2014:

. Menovita Y . , Readlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
g'gSKE DRAHY, | EUR | XS0807706006 1 1385 | 4,125% pa. | 23.7.2019 1575

HZL VUB, a.s. je prijaty na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s..

Struktira cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2013:

. Menovita Y . s Readlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
Uverova banka, EUR SK4120004813 33 20 3M EURIBOR 28.11.2015 629
as + 0,11 % p.a.

Privatny Eurovy

T\‘A’”d’ VUBAsset | tyr | podielové listy | 0,03638 | 70706 628 ; ; 2572
anagement,

a.s.

Spolu 3201

Realna hodnota

Realna hodnota dlhopisov v kategérii financnych aktiv k dispozicii na predaj bola k 30.06.2014 a
31.12.2013 ur€ena internymi modelmi, pricom vstupom na ocenfovanie boli urokové sadzby ziskané
z trhu, teda spésobom urovne 2 (Level 2) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.

Realna hodnota podielovych listov v kategérii finan&nych aktiv k dispozicii na predaj bola k 30.06.2014
a 31.12.2013 ur€ena na zaklade kotacie spravcovskych spolo¢nosti, teda sp6sobom uUrovne 1 (Level

1) v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS 7.

Pocas roka 2014 nedoslo k ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.
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3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po¢as roka 2014:

. Zostatok . . Zostatok
Popis k 31. 12, 2013 Prirastky Ubytky |\ 30, 06. 2014
Softvér 1253 - - 1253
Licencie, podporny softvér 73 36 - 109
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 1326 36 - 1362
Softvér 1254 - - 1254
Licencie, podporny softvér 68 3 - 71
Opravky celkom 1322 3 - 1325
Zostatkova hodnota 4 33 - 37

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po¢as roka 2013:

. Zostatok . . Zostatok
Popis k 31.12. 2012 Prirastky Ubytky |\ 31122013
Softvér 1250 3 - 1253
Licencie, podporny softvér 73 - - 73
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 1323 3 - 1326
Softvér 1239 15 - 1254
Licencie, podporny softvér 63 5 - 68
Opravky celkom 1302 20 - 1322
Zostatkova hodnota 21 a7 - 4
4, HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2014:

. Zostatok . . Zostatok
Popis k 31. 12. 2013 Prirastky Ubytky | | 30. 06. 2014
Pristroje a zariadenia 224 24 - 248
Dopravné prostriedky 64 29 - 93
Inventar 2 - - 2
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 290 53 - 343
Pristroje a zariadenia 195 7 - 202
Dopravné prostriedky 29 11 - 40
Inventar 2 - - 2
Opravky celkom 226 18 - 244
Zostatkova hodnota 64 35 - 99
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Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2013:

Popis 112 s00s | Privasthy Ubythy |\ 51 "7 2013
Pristroje a zariadenia 221 3 - 224
Dopravné prostriedky 37 27 - 64
Inventar 2 - - 2
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 260 30 - 290
Pristroje a zariadenia 180 15 - 195
Dopravné prostriedky 13 16 - 29
Inventar 2 - - 2
Opravky celkom 195 31 - 226
Zostatkova hodnota 65 Q) - 64
5.  OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatnych aktiv k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Popis 30. 06. 2014 31.12. 2013
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 21 7
Pohladavky voci dbchodkovému fondu MIX - -
Pohladavky voéi débchodkovému fondu PROFIT 1 -
Pohladavky voéi dochodkovému fondu INDEX - -
Pohladavky voéi iétu NEPRIRADENYCH PLATIEB - -
Poskytnuté preddavky 6 10
Naklady a prijmy buducich obdobi 15

Iné pohladavky 0

Celkom 43 27

Z celkového uhrnu pohfadavok spolo&nost neeviduje Ziadne pohfadavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu a zhodnotenie déchodkového
fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho u&tovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.

6. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov vodi dafiovému dradu k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013:

Popis 30. 06. 2014 31.12.2013
Pohl'adavky Zavazky Pohl'adavky Zavazky

Dan z prijmov spolo¢nosti splatna - 735 - 73

Preddavky 368

Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 34 - 34 -

Celkom 402 735 34 73
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7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktura ¢asového rozliSenia nakladov k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013:

Popis 30. 06. 2014 31.12. 2013 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom . .

a predstavenstvu 10 167 3 mesiace az 1 rok
Nevycgrpane ’dovolenky a pdvody 9 35 3 mesiace az 1 rok
k nevy€erpanym dovolenkam

Provizie 35 35 3 mesiace az 1 rok
Celkom 54 237

8. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013:

Popis 30. 06. 2014 31.12. 2013

Zavazky voci zamestnancom 216 51
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 28 155
Ostatné danové zavazky 12 11
Dohadna polozka — veritelia 42 42
Zavazky voci dodavatelom 1 32
Zavazky voci akcionarom - -
Socialny fond 36 40
Iné zavazky 2280 -
Celkom 2 615 331

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako u&tovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti k 30. junu 2014 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna hodnota

jednej akcie je 33 194 EUR:

Podiel
Akciondr Poéet akcii | Vlastnictvo (%) hlasovacich
prav (%)
VSeobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Poistovna, a.s. 152 50 50
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10. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dha 14. marca 2014 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2013 vo vySke 2 612 tis. EUR nasledovne:

= pridel do zakonného rezervného fondu: 262 tis. EUR

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 70 tis. EUR

= vyplata dividend: 2 280 tis. EUR (7 500 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 8 tis. EUR (2012: 7 tis. EUR).

11. UROKOVE VYNOSY

Struktura urokovych vynosov a nakladov:

Popis 30. 06. 2014 30. 06. 2013
Uroky z finan&nych aktiv k dispozicii na predaj 31 3
Uroky z vkladov 172 182
Celkom 203 185
12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZIi
Struktara odplat a provizii:

30. 06. 2014 30. 06. 2013

Popis ; - ; ;
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 1329 1193
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 312 300
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 2550 1129
Ostatné odplaty 2 @)
Depozitarsky poplatok - -
Poplatok za nakup cennych papierov pre fondy - -
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmliv (224) (384)
Celkom 4191 (226) 2622 (385)

13. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII

Struktura ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:

Popis 30. 06. 2014 30. 06. 2013
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov - -
Zisky z predaja cennych papierov - 80
Celkom - 80

22




14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Struktura ostatnych prevadzkovych vynosov:

Popis 30. 06. 2014 30. 06. 2013
Vréatenie provizii - -
Ostatné vynosy 4 -
Celkom 4 -
15. PERSONALNE NAKLADY
Struktdra nakladov na zamestnancov:
Popis 30. 06. 2014 30. 06. 2013
Mzdové naklady 344 313
Odmeny ¢&lenov Statutarnych organov 7 13
Socialne naklady 108 98
Ostatné personalne naklady 13 11
Celkom 472 435
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolo¢nosti:
Popis 2014 2013
Zamestnanci 20 20
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013:
Popis 30. 06. 2014 31.12. 2013
Zamestnanci 20 20
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktara ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 30. 06. 2014 30. 06. 2013
Reklama a propagaéné &innosti 10 10
Najomné 44 39
Udrzba IT systémov 97 106
Postovné a telekomunikacné sluzby 64 71
Formulare a tlaiva 28 27
Poradenskeé sluzby 8 11
Overenie Statutarnej Uctovnej zavierky spolocnosti
. 12 10
a fondov pod spravou
Poplatky NBS, ostatné zdkonné poplatky 37 27
Neuplatnena DPH 34 35
Ostatné 18 20
Celkom 352 356
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17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,

b) klu€ovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo¢nosti, ktoré su kontrolované, spolone kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktra pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam podas roka 2014:

Popis Polozka 30. 06. 2014 31.12. 2013

V$eobecna Uverova banka, a.s. @ F]nanc’n? aktiva k . 638 629
dispozicii na predaj

Podielové fondy VUB Asset management @ g'manc’n? aktiva k . 3 086 2572
ispozicii na predaj

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 23 7
Celkom 3747 3208
@) Akcionar

@ Spriaznena strana

Struktura zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2014:

Protistrana Polozka 30. 06. 2014 31.12. 2013
Nevyfakturované
dodavky- ¢asoveé 5 7
rozliSenie nakladov
V8eobecna Uverova banka, a.s. ® Kregltne karty - ostatné 1 1
zavazky
Ostatné zavazky 1140 0
Nevyfakturované dodavky 3 3
Generali Slovensko poistoviia, a.s @
Ostatné zavazky 1140 0
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 4 10
Celkom 2293 21

@ Akcionar
@ Spriaznena strana
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Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2014:

Protistrana Polozka 30. 06. 2014 31.12. 2013

V&eobecna Gverova banka, a.s. U’rokove a obdobné Q) 7
vynosy

VUB Asset management @ Vynosy z predaja CP - 80

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ :)/r{)nvc;:% z poplatkov a 4191 5237

Celkom 4190 5324

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2014:

Protistrana Polozka 30. 06. 2014 31.12. 2013

Véeobecna Uverova banka, a.s. @ O,S tatné prevadzkove (56) (114)
naklady

Generali Slovensko Poistoviia, a.s. O§tatne prevadzkove (8) a7
naklady

. . (2 Mzdy a odmeny
Predstavenstvo spolo&nosti S amestnancov 7) (19)
Celkom (71) (150)

& Akcionar
@ Spriaznena strana

18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENi

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spoloénosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané €innosti, spolo€nost’ je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a opera¢né. Za vykon &innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditelom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativha analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i ndpravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktury portfélia, k 30.06.2014 a 31.12.2013 je spoloCnost vystavena tymto
typom rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost’ nie je vystavena
kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 30.06.2014 a 31.12.2013 spolocnost’ investovala len do nizko rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (terminované vklady v zahrani¢nej banke so splatnostou v marci
2016 v objeme 8,00 % a v oktdbri 2014 v objeme 39,58 %, dlhopis s variabilnym kupénom so
splatnostou v roku 2015 v podieli 3,37 % z majetku, zahraniény &tatny dlhopis s fixnym kupdénom a so
splatnostou v roku 2018 v podieli 11,53 %, zahraniény dlhopis s fixnym kupénom so splatnostou
v roku 2019 v podieli 8,32%, podielové listy 16,29 % a bezny ucet 12,91 %). Spolo¢nost spravidla
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neprijima kolateraly za u¢elom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o vyplyva z povahy
a protistran finan€nych aktiv. Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv.
Kvalita finanénych aktiv podla externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 30. 06. 2014 31.12. 2013
Pohladavky vo€i bankam

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Baa3 2445 2599

Banka KOPER D.D. BBB 9011 10 396
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

VSeobecna uverova banka, a.s. A3 638 629

) ) L Fond investuje najma do

VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND Statnych dlhopisov v

otvoreny podielovy fond VUB Asset krajinach eurozény 3086 2572

Management sprav. spol., a.s. a terminovanych vkladov

v slovenskych bankach

Buoni Poliennali Del Tesoro BBB+ 2184 -

Finanéné aktiva ocenované realnou

hodnotou

Ceské drahy, a.s. Baa3 1575 -

Spolo¢nost nemala k 30.06.2014 a 31.12.2013 Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podfa ich prisludnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
predCasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci pred€asné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spoloCne v kategorii ,neuréena

splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 30. junu 2014:

Do 1 laz3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 2 468 - 7919 5913 - 3226 19 526
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 5 5
Pohladavky voci bankam 2 445 - 7 496 1515 - - 11 456
Financ¢né aktiva v real. hodnote - - - 4398 - 3086 7484
Nehmotny majetok - - - - - 37 37
Hmotny majetok - - - - - 98 98
Ostffltn(a’ aktiva a danové 23 ) 423 ) ) ) 446
pohladavky
Zavazky 137 - 3267 - - - 3404
Ostatné zavazky 137 - 3267 - - - 3404
Cista sivahova pozicia 2331 - 4652 5913 - 3226 16 122

k 30. 06. 2014
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Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 30. junu 2014:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

- h - , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 137 - 3267 - - - 3404

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2013:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

- h N , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 2 606 1004 10 144 630 - 2 645 17 029
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 5 5
Pohladavky voci bankam 2599 1004 9392 - - - 12 995
Finan¢né aktiva v real. hodnote - - - 629 - 2572 3201
Nehmotny majetok - - - - - 4 4
Hmotny majetok - - - - - 64 64
Ostz’atne’ aktiva a danové 7 ) 752 1 ) ) 760
pohladavky
Zavazky 249 772 319 - - - 1340
Ostatné zavazky 249 772 319 - - - 1340
Cista stivahova pozicia
K31 12. 2013 2357 232 9825 629 - 2 645 15 689

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2013:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 249 772 319 - - - 1340

Riziko urokovej miery spo€iva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro€enych aktiv sa bude li8it od splatnosti iro€enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z &asového vymedzenia, po€as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti Urokovej miery k 30. junu 2014:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena
. - h N , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 2 468 4 398 7919 1515 - 3226 19 526
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 5 5
Pohladavky voci bankam 2 445 - 7 496 1515 - - 11 456
Finanéné aktiva v real. hodnote - 4 398 - - - 3086 7 484
Nehmotny majetok - - - - - 37 37
Hmotny majetok - - - - - 98 98
Osta}ltnef aktiva a danové 23 ) 423 ) ) ) 446
pohladavky
Zavazky 137 - 3267 - - - 3404
Ostatné zavazky 137 - 3267 - - - 3404
Cista suvahova pozicia 2331 4 398 4652 1515 - 3226 16 122

k 30. 06. 2014

27



Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2013:

Do 1

1az3

3 mesiace

1az5 Nad Neurcena

Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 2 606 1633 10 144 1 - 2645 17 029
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 5 5
Pohladavky voci bankam 2599 1004 9 392 - 12 995
Finan¢né aktiva v real. hodnote 629 2572 3201
Nehmotny majetok 4 6
Hmotny majetok 64 64
OStZ:lth aktiva a dafiové 7 752 1 } 760
pohladavky

Zavazky 249 772 319 1 340
Ostatné zavazky 249 772 319 - 1340
Cista siivahova pozicia 2357 861 9825 1 - 2645 15 689

k 31. 12. 2013

K 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.

20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2013, ¢o predstavuje 3 072 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych
dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo€nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost’ spolo¢nosti k 30.06.2014 a k 31.12.2013 prevySovala zakonom stanovenu

minimalnu hranicu.

21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, ze
spoloénost ma dostatoénu vySku vlastného imania, aby mohla pokraovat v nepretrZitej innosti.
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22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu alebo

vykazanie v uctovnej zavierke k 30. junu 2014.

Tato Gétovna zavierka k 30. junu 2014 bola zostavend na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova

predsednicka predstavenstva

VUB Generali ddchodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 20. augusta 2014

MUDr. Viktor Koufil

podpredseda predstavenstva

VUB Generali ddchodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. Jana Dobiasova
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