ROCNA SPRAVA 2005

VUB Generali STABIL
vyvazeny déochodkovy fond
VUB Generali d. s. s., a. s.

ravcovska spolo¢nost, a.s.



Rocna sprava o hospodareni s majetkom v déchodkovom fonde
VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. k 31. 12. 2005

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. (dalej len ,spoloénost®), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, bola zaloZena dfa 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
udelil 23. septembra 2004 povolenie na vznik a cinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti
s obchodnym menom VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. Do obchodného
registra bola spolocnost zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie
a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Urad pre finanény trh povolil spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

= VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s. s., a. s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. 3. 2005 pripisanim prvého prispevku na beiny ucet
dochodkového fondu u depozitara.

Obsah ro¢nej spravy

a) Informacia o akcionaroch dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Obchodné meno sidlo X podiel na | okeé
zakladnom imani

Vseobecna dverova banka, a.s. | Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava 50 % 65

Generali Poistovna, a. s. Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava 50 % 66

b) Mend a priezviskd clenov predstavenstva, ¢Elenov dozornej rady déchodkovej
spravcovskej spoloénosti, zamestnancov zodpovednych za riadenie investicii a meno
a priezvisko zamestnanca zodpovedného za vykon vnitornej kontroly

Predstavenstvo
Meno a priezvisko funkcia
Ing. Roman Juras predseda
Ing. Rébert Kubinsky podpredseda
RNDr. Ing. Marian Matusovic, PhD. (do 29. 6.2005) | clen
MUDr. Viktor Koufil (od 29. 6. 2005) clen
Ing. Tibor Zalabai clen




Dozornd rada

Meno a priezvisko funkcia
Tomas Spurny, MBA predseda
Dfkm. Werner Moertel podpredseda
Dipl. Bw. Walter Steidl clen

Dr. Lorenzo Kravina clen

Dr. Adriano Arietti clen

Mgr. Mario Drosc, MPhil. ¢len

Zamestnanci zodpovedni za riadenie investicii a vykon vnutornej kontroly

Meno a priezvisko oblast
Ing. Juraj Vasko riadenie investicii
Ing. Iva Sutorova vnutorna kontrola

c) Informacia o stave majetku k 31. 12. 2005 (priloha ¢. 1 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk
Podiel na celkovom
Polozka Stavk31.12.2005 | Majetkuvddchod-
kovom fonde
k 31.12.2005
Akcie 32016 5,39 %
2. | Dlhopisy 70224 11,83 %
Iné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na burze alebo
3. | zahranicnej burze 0
4. | Nastroje penazného trhu 0
5. | Podielové listy 0
6. | Ucty v bankach a pobo¢kach zahrani¢nych bank 490 883 82,69 %
7. | Obchody na obmedzenie menového rizika 530 0,09 %
8. | Iny majetok 4 0,00 %
9. | Celkova hodnota majetku v déchodkovom fonde 593 657 100,00 %
10. | Zavazky dochodkového fondu 8826 1,49 %
11. | Cist4d hodnota majetku v déchodkovom fonde 584 831 98,51 %

d) Informacia o hospodareni s majetkom v déchodkovom fonde za prislusny rok
(priloha €. 2 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk

PoloZka Stav k 31. 12. 2005
. S 4
la. | Vynosy z akcii (dividendy)
. . " 0
1b. | Vynosy z precenenia akcii
0

1c. | Naklady z precenenia akcii




1d. | Zisky z predaja akcii
- 0
le. | Straty z predaja akcii
= L - 4
1f. | Cisté vynosy z akcii
. . 951
2a. | Vynosy z dlhopisov
. . . 0
2b. | Vynosy z precenenia dlhopisov
0
2c. | Naklady z precenenia dlhopisov
0
2d. | Zisky z predaja dlhopisov
. . -1001
2e. | Straty z predaja dlhopisov
= . -50
2f. | Cisté vynosy z dlhopisov
Vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze CP 0
3a. | alebo zahranicnej burze CP
Vynosy z precenenia inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na 0
3b. | burze CP alebo na zahranicnej burze CP
Naklady z precenenia cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na 0
3c. | burze CP alebo zahranicnej burze CP
Zisky z predaja inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze 0
3d. | CP alebo zahranicnej burze CP
Straty z predaja inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na 0
3e. | burze CP alebo zahranicnej burze CP
Cisté vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze 0
3f. | CP alebo na zahrani¢nej burze CP
4a. | Vynosy z nastrojov penazného trhu
4b. | Vynosy z precenenia nastrojov penazného trhu
4c. | Naklady z precenenia nastrojov penazného trhu
4d. | Zisky z predaja nastrojov pefazného trhu
4e. | Straty z predaja nastrojov penazného trhu
- 0
4f. | Cisté vynosy z nastrojov penazného trhu
5a. | Vynosy z podielovych listov 0
5b. | Vynosy z precenenia podielovych listov 0
5c. | Naklady z precenenia podielovych listov 0
5d. | Zisky z predaja podielovych listov 0
5e. | Straty z predaja podielovych listov 0
5f | Cisté vynosy z podielovych listov 0
, L. L, 3507
6a. | Vynosy z beznych bankovych tuctov
X , L. 1604
6b. | Vynosy z vkladovych bankovych uctov
, . L. 5111
6¢. | Vynosy z prostriedkov na bankovych tctoch
. . R 14
7a. | Vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika
-16
7b. | Naklady z obchodov na obmedzenie menového rizika
. . . S 685
7¢. | Vynosy z precenenia obchodov na obmedzenie menového rizika




-155
7d. | Naklady z precenenia obchodov na obmedzenie menového rizika
= . s 528
7e. | Cisté vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika
. L . 0
8a. | Vynosy z iného majetku
. L . 0
8b. | Vynosy z precenenia iného majetku
0
8c. | Naklady z precenenia iného majetku
. L . 34
8d. | Zisky z predaja iného majetku
L . -95
8e. | Straty z predaja iného majetku
= . . A -61
8f. | Cisté vynosy iného majetku v déchodkovom fonde
A oved . . 5532
9. | Celkové vynosy z majetku v déchodkovom fonde
10. | Naklady na spravu
. o 971
11. | Dane z majetku v déchodkovom fonde
12. | Naklady déchodkového fondu
q o a 4561
13. | Zisk dochodkového fondu
- " 0,01%
14. | Rentabilita akcii
- . -0,07%
15. | Rentabilita dlhopisov
Rentabilita inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
16. | alebo zahranicnej burze CP
17. | Rentabilita nastrojov penazného trhu
18. | Rentabilita podielovych listov
- . L 0,84 %
19. | Rentabilita prostriedkov na bankovych Gctoch
- . S 99,62 %
20. | Rentabilita obchodov na obmedzenie menového rizika
21. | Rentabilita iného majetku v déchodkovom fonde
< - - A 0,77 %
22. | Celkova rentabilita majetku v déchodkovom fonde

e) Informacia a stave a zmenach zloZenia majetku v déchodkovom fonde v éleneni podla
trhov, na ktorych sa obchoduje s investicnymi nastrojmi, ktoré tvoria majetok
v dochodkovom fonde alebo na ktoré boli tieto investicné nastroje prijaté a podla
vybranych emitentov, bank a pobociek zahraniénych bank za prislusny rok (priloha ¢. 4

Vyhlasky 75/2005 Z.z.)




v tis. Sk

Podiel na celkovom

. . Stav majetku
Druh majetku Clenenie k31.12.2005 | vdéchodkovom
fonde k 31. 12. 2005
Kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so 32016 539 9%
la. |sidlom v élenskom &tate '
Regulovany volny trh burzy CP alebo zahranicnej
Akcie 1b. | burzy CPso sidlom v ¢lenskom State
Kétovany trh zahranicnej burzy CP so sidlom v
1c. | neclenskom State
Nové emisie akcii, ktoré budu prijaté na kétovany trh
1d. | burzy CP alebo zahranicnej burzy CP
Kétovany trh burzy CP alebo zahrani¢nej burzy CP so 70 224 11.83 %
2a. | sidlom v ¢lenskom State '
Regulovany volny trh burzy CP alebo zahranicnej
. 2b. | burzy CP so sidlom v ¢clenskom State
Dlhopisy 3 - o -
Kétovany trh zahranicnej burzy CP so sidlom v
2c. | neclenskom Stéate
Nové emisie dlhopisov, ktoré budi prijaté na
2d. | kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP
3a. | Tuzemské obchodované na trhu burzy CP
. - 3b. | Tuzemské neobchodované na trhu burzy CP
Podielové listy
Zahranicné obchodované na trhu zahrani¢nej burzy
3c. |CP
Zahranicné neobchodované na trhu zahranicnej
3d. | burzy CP
4a. | Vydané Ministerstvom financii SR a NBS
Nastroje 4b. Vyjam? o.st:?tnyrrn'tuzems.k)r/]ml eml’fentrm —
pefiazného trhu Vy ané inym statom, Jeho organmi, Eurépskou
centralnou bankou, Eurépskou investicnou bankou
4c. | alebo medzinar.org.
4d. | Vydané ostatnymi zahrani¢nymi emitentmi
Kétovany trh burzy CP alebo zahranicnej burzy CP so
Iné cenné papiere, | 53. | sidlom v clenskom State
s ktorymi sa Regulovany volny trh burzy CP alebo zahranicnej
obchoduje na | 5b. | burzy CPso sidlom v ¢lenskom State
burze _FP ) alebo Kétovany trh zahraniénej burzy CP so sidlom v
zahranicnej burze | 5¢, | ne¢lenskom 3tate
P Nové emisie akcii, ktoré budu prijaté na kétovany trh
5d. | burzy CP alebo zahranicnej burzy CP
o Ly o 626 0,11 %
6a. | Beiny ucet u depozitira
s Beiné acty v inych bankach a pobockich 9
Bankové uct 455 164 76,67 %
y 6b. | zahranicnych bank ako u depozitara
Vkladové ucty v inych bankdch a pobockach 35093 591 %
6c. | zahrani¢nych bank ako u depozitara '
7a. | Obchodované na regulovanych trhoch
Obchody na g Y
obmedzenie
menového rizika 7b. | Obchodované na mimoburzovom trhu
. o 530 0,09 %
7c. | Neobchodované na verejnych trhoch
CP vyradené z obchodovania na regulovanych trhoch
8a. |CP




f) Informacia o stave azmenach zloZenia majetku v déchodkovom fonde v ¢leneni podla sektorového, regiondlneho a menového
hladiska za prislusny rok (priloha ¢. 5 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk
Iné cenné
papiere, s
. - ktorymi sa Nastroje . <
0
Sektor:sggrlglglir;‘,)oinﬁ::dr:ajetku Spolu Akcie Dlhopisy | obchodujena | penainého Pocliilsilove Iny majetok
burze CP alebo trhu y
na zahranicnej
burze CP
1 Sektor 65000 finanény (objem v SKK) 593 657 32016 70224 491417
Sektor 65000 finanény (podiel v %) 100,00 % 5,39 % 11,83 % 82,78 %
SPOLU (objem v SKK) 593 657 32016 70 224 491 417
SPOLU (podiel v %) 100,00 % 5,39 % 11,83 % 82,78 %
Iné cenné
papiere, s
. . ktorymi sa Nastroje . <
0,
SektOFYVSdP:ct:‘I;lﬁ(r:V;rsn fo::j:] Aetku Spolu Akcie Dlhopisy | obchoduje na | pefainého Pocliilsilove Iny majetok
burze CP alebo trhu Y
na zahranicnej
burze CP
Objem v SKK 534 534
Podiel v % 0,09 % 0,09 %
Iné cenné papiere, s ktorymi
- . sa obchoduje na burze CP P A Lo
Verejny sektor Spolu Dlhopisy alebo na zahraniéne] burze Nastroje pefiazného trhu Iny majetok
cp
Objem v SKK
Podiel v %




v tis. Sk

Iné cenné
papiere, s “y <
Investiéné nastroje a vklady v jednom ktorymi sa Nastroje . . ucty v bapkfach .
vz . . . . . oy o Podielové | av pobockach Iny
Stéte s podielom > 2,5 % na majetku Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | pefiaZzného . o .
N listy zahraniénych majetok
v déchodkovom fonde burze CP alebo trhu bank
na zahraniénej
burze CP
Slovenska republika (objem v SKK) >05 884 15001 490 883
Slovenska republika (podiel v %) 85,21 % 2,53 % 82,69 %
USA (objem v SKK) 55223 55223
USA (podiel v %) 9,30% 9,30 %
SPOLU (objem v SKK) 561 107 70 224 490 883
SPOLU (podiel v %) 94,52 % 11,83 % 82,69 %
Iné cenné
papiere, s - <
Investicné nastroje a vklady v jednom ktorymi sa Nastroje . < Ucty v bapk?ch .
ves . . . . . Ly Podielové | av pobockdch Iny
Stite s podielom < 2,5 % na majetku Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penainého . iy .
N listy zahrani¢nych majetok
v déchodkovom fonde burze CP alebo trhu bank
na zahranicnej
burze CP
Objem v SKK 32 550 32 016 534
Podiel v % 5,48 % 5,39% 0,09 %




v tis. Sk

Iné cenné
papiere, s o Uéty v bankach
ktorymi sa Nastroje Podielové | av pobockdch Iny
Clenské a neclenské Staty spolu Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penaZného . pobocka ny
listy zahrani¢nych majetok
burze CP alebo trhu bank
na zahranicnej
burze CP
Clenské &taty (objem v SKK) 530 068 23650 15001 490 883 534
Elenské staty (podiel v %) 89,29 % 3,98 % 2,53 % 82,69 % 0,09 %
Neclenské taty (objem v SKK) 63 589 8366 55223
Neclenské staty (podiel v %) 10,71% 1.41% 9,30 %
Iné cenné
papiere, s P Uéty v bankach
NP A . . ktorymi sa Nastroje . < Y14 .
Denominacia investicnych ndstrojov . . . P Podielové | av pobockdch Iny
Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | penainého . iy .
a vkladov listy zahrani¢nych majetok
burze CP alebo trhu bank
na zahranicnej
burze CP
v SKK mene (objem v SKK) 561 636 70 224 490 882 530
. 94,61 % 11,83 % 82,69 % 0,09 %
v SKK mene (podiel v %)
v EUR mene (objem v SKK) 23655 23650 1 4
v EUR mene (podiel v %) 3,98 % 3,98 % 0,00 % 0,00 %
v USD mene (podiel v %)
v USD mene (podiel v %)
v GPB mene (podiel v %)
v GPB mene (podiel v %)
v JPY mene (podiel v %) 8366 8366
1,41 % 1,41 %

v JPY mene (podiel v %)

v inych menach (objem v SKK)

v inych menach (podiel v %)




g) Informacia o stave majetku v dochodkovom fonde podla percentudlneho podielu emitenta na majetku v déchodkovom fonde a podla
druhu takéhoto majetku v déchodkovom fonde za prislusny rok (priloha ¢. 6 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk

Iné cenné
papiere, s Obchod
- PP . . y na
Emitenti alebo banky s podielom > 0,5% . . ktorym{ 53 N?sEro;e Podielové Ucty v bapkfzch 3V | obmedzenie PR
: o Spolu Akcie Dlhopisy obchoduje na | pefiazného . pobockach . Iny majetok
na majetku v déchodkovom fonde listy e . menového
burze CP alebo trhu zahrani¢nych bank rizika
zahraniéne;j
burze CP
1. | VUB, a. s. (objem v SKK) 505 258 15 001 490 257
VUB, a. s. (podiel v %) 85,11 % 2,53 % 82,58 %
5 Goldman Sachs (objem v SKK) 17 103 17 103
Goldman Sachs (podiel v %) 2,88 % 2,88 %
3 Merrill Lynch (objem v SKK) 18 008 18 008
Merrill Lynch (podiel v %) 3,03 % 3,03 %
4 HSBC (objem v SKK) 20112 20112
HSBC (podiel v %) 3,39% 3,39%
5 Indexchange (objem v SKK) 12 485 12 485
Indexchange (podiel v %) 2,10 % 2,10 %
6 Lyxor (objem v SKK) 7501 7 501
Lyxor (podiel v %) 1,26 % 1,26 %
7 Nomura (objem v SKK) 8 365 8 365
Nomura (podiel v %) 1,41 % 1,41 %
8 Barclays (objem v SKK) 3 665 3665
Barclays (podiel v %) 0,62 % 0,62 %
SPOLU (objem v SKK) 592 497 32 016 70 224 490 257
SPOLU (podiel v %) 99,80 % 5,39 % 11,83 % 82,58 %




Iné cenné
papiere, s
. . . o ktorymi sa Nastroje . . | Uétyvbankichav Obchody na
Emitenti alebo banky s podielom < 0,5 % I kei Ihopi behodui fasnah Podielové boékach obmedzenie o maietok
na majetku v déchodkovom fonde Spolu Akcie Dlhopisy oochodulje na | penazneno listy pobockac menového Iny majeto
burze CP alebo trhu zahraniénych bank rizika
zahranicnej
burze CP
Objem v SKK 1160 626 530 4
Objem v % 0,20 % 0,11 % 0,09 % 0,00 %
h) Prehlad o splatnosti majetku v déchodkovom fonde za prislusny rok (priloha ¢. 8 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)
v tis. Sk
Na 0d 6 .
Poloska o3iadanie a Od1do3 0d3doé6 mesiacov do Od1do3 Od3do5 | Od5do10 |{O0d10do15| Od15a | Nedefino
go 1 mesiaca mesiacov mesiacov 1 roka rokov rokov rokov rokov viacrokov | vané*
1. | Akcie 32016
5 Dlhopisy 35111 35113
Iné CP, s ktorymi sa obchoduje na burze CP
3. | alebo zahrani¢nej burze CP
4. | Nastroje penazného trhu
5. Podielové listy
; E:;?LV bankach a v pobockach zahrani¢nych 455 790 35 093
7. | Obchody na obmedzenie menového rizika 215 315
8. Iny majetok 4
9. | Zavazky dochodkového fondu 1751 7075
10. | SPOLU 454 043 -6 860 315 70 204 35113 32016
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i) Informdcia o transakcidch scennymi papiermi v majetku v déchodkovom fonde
za prislusny rok (priloha ¢. 7 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk
Objem obchodov za kalendarny
. rok 2005
Transakcie
Néakupy Predaje
1. | Obchody s akciami 30073 0
2. | Obchody s dlhopismi 115728 45078
Obchody s inymi CP, s ktorymi sa obchoduje na burze
3. | CP alebo na zahranicnej burze CP 0 0
4. | Obchody s nastrojmi pefiazného trhu 0 0
5. | Obchody s podielovymi listami 0 0
6. | Obchody na obmedzenie menového rizika 29990 0
7. | Celkovy objem obchodov 175791 45078

j) Informacia o typoch arozsahu uskutoc¢nenych obchodov uréenych na obmedzenie
menového rizika za prislusny rok podla §81 ods. 1 pism. h) zdkona

V stlade so schvdlenou stratégiou boli s nakupmi akciovych investicii v referen¢nej mene (JPY,
USD a EUR) vykonané aj obchody uréené na obmedzenie menového rizika. Tieto obchody
(menovy hedging), ktoré vden uzatvorenia tvorili 100 % hodnoty nakupovanej akciovej
investicie, sliZia na maximalne obmedzenie menovych rizik z vyvoja hodnoty majetku v
déchodkovom fonde.

k) Sprava ovykone hlasovacich prav spojenych scennymi papiermi v majetku
v déochodkovom fonde za prislusny rok

K 31. 12. 2005 nebol uplatiovany ziadny vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi
v majetku v déchodkovom fonde.

I) Informdcia o vyvoji poctu sporitefov déchodkového fondu podla stavov na konci
kalendarnych mesiacov, o prispevkoch na starobné déchodkové sporenie a o penale
pripisanych na bezny tcet déchodkového fondu za rok roku 2005

Stav na konci 1. 05 1l. 05 IV. 05 V. 05 VI.O5 | VILO5 | VIILO5 | IX.05 X. 05 XI1.05 | XII. 05
kalendarneho
mesiaca
Pocet sporitelov 36202 | 44238 | 49441 53941 57 289 58941 | 60236| 61450| 63084 | 64277| 65355
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PoloZka Suma

prispevky k 31.12. 2005 585077

penale k 31.12.2005 0

m) Informdcia o pocte déchodkovych jednotiek v déchodkovom fonde pripisanych na
osobny déchodkovy tcet sporitela k 31. decembru 2005

K31. 12. 2005 bolo pripisanych na osobny dbéchodkovy ucet sporitefov 566 235 407,6398
dochodkovych jednotiek.

n) Informdcia ovyvoji hodnoty doéchodkovej jednotky azhodnoteni majetku
v dochodkovom fonde za prislusny rok (priloha ¢. 3 Vyhlasky 75/2005 7.z.)

Stav
Ukazovatel k 31.12. 2005
1. | Hodnota déchodkovej jednotky 1,0328
2. | Ro¢né zhodnotenie (v %) *
3. | Zhodnotenie odo dia zacatia vytvarania déchodkového fondu (v %) 3,28%

*vzhladom k tomu, Ze déchodkovy fond sa zacal vytvarat 22. 3. 2005 nie je mozné vypocitat rocné zhodnotenie

o) U¢tovna zavierka déchodkového fondu za prislusny rok

U¢tovna zavierka déchodkového fondu k 31. 12. 2005 je osobitnym dokumentom, ktory je
neoddelitelnou sucastou tejto spravy.

p) Vyhlasenie o tplnosti a pravdivosti udajov a informacii v ro¢nej sprave o hospodareni
s majetkom v déchodkovom fonde

Predstavenstvo spolocnosti vyhlasuje, Ze vSetky udaje uvedené v tejto rocnej sprave su Uplné
a pravdivé.

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

V Bratislave 26. aprila 2006
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