VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar déchodkového fondu:

230785 744,09 €

0,058842

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je urc¢eny sporitelom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 je fondu pribliZzne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 79,63%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 20,05%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEO0B60SX394 0,06%

Akciové indexy

31.1.2019 1M zmena |Menové pary 31.1.2019 1M zmena

Global - MSCI World 2028 7.8% |EUR/USD 1,145 1-0,2%
EU - Euro Stoxx 600 359 6,4% |EUR/GBP 0,873 -2,9%
USA - S&P 500 2704 8,0% [EUR/IPY 124,65 1.0,9%
JAP - Nikkei 225 20773 3,8% |EUR/PLN 4,262 1-0,6%
Cina - CSI 300 3202 6,3%|EUR/CZK 25,75 0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

«V tivodnom mesiaci tohto roka hrali najdéleZitejSiu Glohu na trhoch vyjadrenia centralnych bank. Centralne banky FED a aj ECB zmenili svoju rétoriku
a su uz ovela opatrnejSie vo svojich vyjadreniach. ECB sa svojom zasadnuti poukazala na zvysené rizika pre rast a vyvoj v eurozéne a investori preto
zacali oGakavat, ze k zvy$Seniu sadzieb v tomto roku nakoniec vébec nepristupi.

« Zmena postoja FED-u bola v poslednom obdobi eSte vyraznejSia. Kym donedavna FED ratal eSte s tromi zvySeniami sadzieb v roku 2019, na
poslednom zasadnuti guvernér FED-u J.Powell povedal, Ze budu trpezlivi pred dalSim zvySovanim sadzieb a zmenili taktiez postoj k dalSiemu
odpredaju americkych dlhopisov, ktoré ma FED naklpené vo svojom portféliu.

« K spristiovaniu menove;j politiky tak v roku 2019 vébec nemusi prist. Naopak, vylucit sa neda ani opatovné nastartovanie programu kvantitativneho
uvolfiovania Eurépskou centralnou bankou, ¢i pokles sadzieb v Amerike.

« Schvalovanie dohody o brexite dopadlo v britskom parlamente fiaskom, ked' drviva vaésina poslancov nepodporila dohodu vyjednanu britskou
premiérkou T. Mayovou. Rokovania sa tak dostali do patovej situacie, ked' ani jedna zo stran nechce ustpit zo svojich poziadaviek.

« Do popredia sa dostali aj obchodné rokovania medzi USA a Cinou. Americky prezident D.Trump vyjadril spokojnost s priebehom rokovani a vyjadril
optimizmus ohladom uzatvorenia dohody medzi tymito najvaésimi ekonomikami sveta.

« Zmena rétoriky centralnych bank spdsobila v januari pokles sadzieb v Eurépe aj Amerike. Statny nemecky 10-roény dihopis klesol pod Groveri
0,15%, kde sa naposledy nachadzal na konci roku 2016. Darilo sa taktiez talianskym dlhopisom, ked' ich 10-rocny Statny dlhopis poklesol o cca 0,15%
na Uroveri 2,59%. Po takmer nepretrZitom raste kreditnych priraZzok v minulom roku do$lo v januari k ich zGZeniu, ¢o sa pozitivne prejavilo na
zhodnoteni dlhopisovej ¢asti fondu.

« Silny rast akcii v januari vymazal decembrové straty takmer na v8etkych hlavnych akciovych indexoch. Tento rast mal pozitivy dopad aj na
zhodnotenie fondu. Najviac sa darilo americkym akcidm a taktiez akciovému indexu rozvijajucich sa krajin. Vyrazny narast zaznamenali aj realitné
investicie podporené o€akavanim nizsieho rastu sadzieb.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

Pozné Udaje z finanéného trhu a

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

6 data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
majetku fondu.

viB i d6 a spra
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https:,

'www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spolocnost’, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 244 773 459,37 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,061143
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012

Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat’ VyVOj referencne/ hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 2 J fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 79,15%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 20,56%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEO0B60SX394 0,06%

28.2.2019 1M zmena

Akciové indexy

28.2.2019 1M zmena |Menové pary

Global - MSCI World 2086 3,1%|EUR/USD 1,138 1.0,6%
EU - Euro Stoxx 600 373 4,2% |EUR/GBP 0,858 _1.7%
USA - S&P 500 2784 3,2% |EURIJPY 126,71 1,7%
JAP - Nikkei 225 21385 3,0% |EUR/PLN 4,304 1,0%
Cina - CSI 300 3669 14,6%|EUR/CZK 25,63 1.0,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Zapisnica zo zasadnutia americkej centralnej banky FED potvrdila jej vyckavaci postoj pred dal$im zvySovanim sadzieb v roku 2019. Poukazala
vsak taktiez na nejednotnost nazorov jednotlivych élenov ohfadom toho, za akych podmienok by malo k dalSiemu zvySeniu sadzieb prist. O moznosti
pripadného znizZenia sadzieb FED nerokoval.

« Rokovania medzi USA a Cinou sice nevyustili do podpisania novej obchodnej dohody, americky prezident D. Trump v&ak vyjadril pokrok pri
kritickych otézkach a z dévodu spokojnosti s priebehom rokovani posunul hraniény termin na uzatvorenie dohody z 1.3.2019 na neurcito. Hrozba
zvy$enia tarif na 25% z pévodnych 10% je tak nateraz zaZzehnand, ¢o sa pozitivne odzrkadlilo na raste ¢inskych akcii, ktoré medzimesacne vzrastli o
cca 15%.

« Pri rokovaniach o Brexite naopak nedo$lo k Ziadnemu pokroku. Britska premiérka T. Mayova stale neziskala vacsinu pre svoju dohodu, o ktorej sa
ma nanovo hlasovat v prvej polovici marca. Ak toto hlasovanie nebude uspesné, najpravdepodobnej$im scenarom je odklad odchodu Britanie na
neskorsi termin.

« Vo februari akciové trhy pokracovali v rasticom trende z Gvodu roka. Tento rast bol podporeny zmenou rétoriky centralnych bank a poklesom
averzie investorov voci rizikovym aktivam. Celkovo si tak hlavné akciové indexy pripisali rast v okoli 4%. Menej sa darilo akcidm rozvijajlcich sa
krajin a akciam stredoeurdpskeho regiénu, ktoré medzimesacne stagnovali.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakutpené akciové ETF zastreSujice akcie z vyspelych krajin.

Pozné Udaje z fi trhu a

* Podiel iovy ii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

6 data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
majetku fondu.

vUB i do 4 spra 4 é ', a.s.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
Stvrtok, 28. februar 2019
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa
podiela na zloZeni, vypoéte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovni ani predpokladanu zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych udajov) a vetky tieto strany sa vyslovne
zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, Gplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny tuéel vzhlfadom na niektory z tychto tidajov. Bez obmedzenia vy3sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolo¢nosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajtca na zloZeni, vypoéte alebo vytvaram udajov nenesie Ziadnu zodpovednusf za akékolvek pname nepname Specialne, trestné, nasledné alebo iné 8kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou .



http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar déchodkového fondu:

257 039 310,12 €

0,062628

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je urc¢eny sporitelom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 je fondu pribliZzne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 78,90%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 20,71%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEO0B60SX394 0,06%

29.3.2019 1M zmena

Akciové indexy

29.3.2019 1M zmena |Menové pary

Global - MSCI World 2108 1,4%|EUR/USD 1,122 -1,3%
EU - Euro Stoxx 600 379 2,2%|EUR/GBP 0,861 0,4%
USA - S&P 500 2834 1,9%|EUR/IJPY 124,35 .-1,8%
JAP - Nikkei 225 21206 -0,1% [EUR/PLN 4,305 0,0%
Cina - CSI 300 3872 5,5%|EUR/CZK 25,82 0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Oc¢akavané spomalenie ekonomického rastu a slabsie ekonomické data sa prejavili aj na opatrnej rérotike ECB. Okrem zniZenia svojich odhadov pre
rast a inflaciu oznamila ECB aj nové dlhodobé tvery pre banky v ramci TLTRO programu. Zaroveri by si¢asna nizka Urover sadzieb mala zostat
nezmenena minimalne do konca tohto roka, pripadne aj dihsie s ohladom na vyvoj inflacie.

« Na zasadnutie ECB reagovala spolo¢na eurépska mena euro poklesom voéi americkému dolaru, ked medzimesacne poklesla v hodnote o cca 1,6%.
Posilnenie dolara priaznivo vplyvalo na zhodnotenie nezaistenych dolarovych pozicii vo fondoch.

« Americka centralna banka FED taktiez ponechala sadzby na nezmenenej Grovni, priom vacsina jej lenov nepredpoklada zvySovanie sadzieb v
tomto roku. Dévodom, rovnako ako pri ECB, je spomalenie ekonomického rastu, riziké ohfadom neistého vysledku rokovani medzi USA a Cinou, &
neistota ohfadom brexitu. Trh dokonca poéita s viac ako 50% pravdepodobnostou, Ze FED pristlpi do konca roka 2019 k zniZeniu sadzieb.

« V rastovom trende podporenom nizkymi sadzbami pokracovali akciové investicie. Globalny akciovy index si tak uz od zaciatku roka pripisal
dvojciferné zhodnotenie na trovni cca 15%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

Pozné Udaje z fi trhu a

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

6 data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
majetku fondu.

viB i d6 a spra a loé , a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA

29. marec 2019
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar dochodkového fondu:

271437 508,40 €

0,064654

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 ji y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 78,97%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 20,56%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEO0B60SX394 0,06%

Akciové indexy

30.4.2019 1M zmena |Menové pary 30.4.2019 1M zmena

Global - MSCI World 2179 8,6% |EUR/USD 1,122 1.0,2%
EU - Euro Stoxx 600 391 3,9% |EUR/GBP 0,862 0,5%
USA - S&P 500 2946 4,0% |EUR/IJIPY 124,93 0,4%
JAP - Nikkei 225 22259 5,0% |EUR/PLN 4,287 W.0,3%
Cina - CSI 300 3913 1,1%|EUR/CZK 25,66 ..-0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Eurépska centralna banka (ECB) na svojom zasadnuti potvrdila svoj zdmer ponechat sadzby na nezmenenych drovniach minimalne do konca tohto
roka. Napriek kratkodobému poklesu inflacie by rastica zamestnanost a rast miezd mali podporit' rast inflacie k cielenym trovniam. Pravdepodobnost’
recesie vidi ECB napriek pretrvavajicim rizikdm na nizkych drovniach.

« Oc¢akavané detaily ohfadom novych dlhodobych tverov pre banky v rdmci TLTRO programu, ktoré ma ECB poskytovat od septembra tohto roka,
zatial neposkytla. Do popredia sa dostala taktiez otazka zmierfiovania negativnych dopadov zapornych sadzieb na banky prostrednictvom
pasmového uroéenia. Toto Urocenie by zabezpedilo, Ze ¢ast objemu prebytoénej likvidity bank by bola Gro¢ena priaznivejSom sadzbou ako aktualnych
-0,40%.

« Doteraz zverejnené vysledky spoloc¢nosti za prvy kvartal 2019 mozno hodnotit pozitivne, ked viac ako 70% spolocnosti Amerike a v Eurozéne
vykézalo zisky nad ocakavania analytikov.

« Rokovania medzi USA a Cinou ohfadom novej obchodnej dohody sa po roku dostévaju do finanej fazy, kde by sa malo rozhodn(t, &i k podpisu
novej dohody pristupia alebo rokovania skonéia bez dohody. Pozitivne vyjadrenia americkych predstavitelov ohladom pokroku v rokovaniach
sposobili, Ze investori zacali verit v UspeSny koniec rokovani, ¢o taktiez prispelo k rastu akciovych indexov od zaciatku roka.

« Investori v aprili pokracovali v nakupe rizikovych aktiv. Zatial €o vynosy bezpeénych dlhopisov Nemecka a USA korigovali po marcovom prepade
mierne smerom nahor a teda v cene poklesli, dalSiemu rastu sa tesili akciové investicie.

« Najviac sa darilo akciovym indexom rozvinutych krajin, ktoré si pripisali zhodnotenie v priemere okolo 4%. NizSie zhodnotenie zaznamenal akcie
rozvijajucich sa krajin a stredoeurépskeho regiénu, ktoré vzrastli o cca 2%. Naopak mierny pokles zaznamenalo zlato a akcie realitnych spolo¢nosti.
Vymenny kurz EUR/USD zostal medzimesacne na takmer neznemenych urovniach.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

Pozné Udaje z fi trhu a

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

6 data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
majetku fondu.

vUB i do 4 spra 4 é | a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

0 zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto udaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzZitim danych tdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gidajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolo¢nosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kdd. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od lo¢

i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar déchodkového fondu:

264713 987,91 €

0,061569

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je urc¢eny sporitelom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 je fondu pribliZzne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 79,52%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 20,09%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEO0B60SX394 0,06%

Akciové indexy 31.5.2019 1M zmena |Menové pary 31.5.2019 1M zmena

Global - MSCI World 2046 W5 7%|EUR/USD 1,115 1.0,6%
EU - Euro Stoxx 600 369 _4,7%|EUR/GBP 0,887 2,8%
USA - S&P 500 2752 W _6,4%|EUR/JPY 121,27 -2 9%
JAP - Nikkei 225 20601 W -7,4%|EUR/PLN 4,284 -0,1%
Cina - CSI 300 3630 W -6,9%|EUR/CZK 25,82 0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Hned v Uvode mesiaca zasadala americka centralna banka FED, ktora potvrdila svoj vyckavaci postoj ohfadom dalSieho zvySovania sadzieb
podporeny timenymi inflacnymi tlakmi. So zvySovanim sadzieb vSak investori ani neratali a od tohto zasadnutia o¢akavali skor indikaciu, ¢i FED
nepristlpi naopak k ich zniZeniu v tomto roku. Tieto dohady v§ak guvernér FED-u vyluéil s tym, Ze pre scenar znizenia sadzieb by musela inflacia
poklesnut este vyraznejSie a na SirSom zaklade.

« Vysledkova sezéna v Amerike prekonala ocakavania, ked viac ako 75% spolo¢nosti vykazalo zisky nad o¢akavania analytikov. O¢akavany pokles
ziskov na Urovni 4% sa tak nenaplnil a zisky spolo¢nosti zostali na takmer nezmenenej trovni.

« Trhy na zaciatku maja zasiahlo neoakavané vyhlasenie amerického prezidenta D. Trumpa o planovanom zvy3eni tarif z 10% na 25% na import z
Ciny v objeme 200 mid. EUR a o moznom zavedeni tarif aj na cely zvy$ny import. Toto rozhodnutie bolo v Gplnom rozpore s predchadzajacimi
vyjadreniami, ktoré poukazovali na pokrok vo vyjednavaniach a skoré vyrie$enie uz rok trvajlcich obchodnych vojen medzi tymito krajinami. Cina v
priebehu mesiaca nasledne ohlasila odvetné opatrenia v podobe zvy$enia tarif na vybrane americké produkty s platnostou od 1. juna.

« Hrozba eskalovania obchodnych vojen zo strany USA v&ak nezostava iba vogi Cine, ale taktiez vo&i EU a Japonsku. Americké ministerstvo obchodu
vyhodnotilo import &ut z krajin EU a Japonska ako ohrozujuici narodnu bezpec€nost a preto pohrozilo clami aj na dovoz aut, pokial nepride k
obmedzeniu dovozu alebo podpisaniu dohody v nasledujicich 180 drioch.

« V zavere maja D. Trump uzavrel mesiac zavedenim 5% ciel na véetok import z Mexika z dévodu pokracujlcej nelegalnej migracie. Vyska tarif sa ma
zvySovat kazdy mesiac o 5% az na finalnych 25%, pokym mexicki predstavitelia neprijmi opatrenia na zamedzenie nelegainej migracie do USA.

« Celkovo sa tak cely mesiac mdj niesol v znameni obchodnych vojen, ¢o sa odzrkadlilo vo vypredaiji rizikovych aktiv, najméa akcii, a v poklese
vynosov v USA aj EU.

« Globalny akciovy index korigoval zo svojich maxim, ked poklesol o cca 5%. Najmenej sa darilo akciam rozvijajtcich sa krajin, ktoré poklesli o viac
ako 7%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

Pozné Udaje z finanéného trhu a

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

6 data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
majetku fondu.

viB i d6 a spra
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https:,

'www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar déchodkového fondu:

281049 347,92 €

0,063933

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 ji y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 80,01%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 19,64%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEO0B60SX394 0,06%

28.6.2019 1M zmena

Akciové indexy

28.6.2019 1M zmena |Menové pary

Global - MSCI World 2178 6,6% |EUR/USD 1,138 2,1%
EU - Euro Stoxx 600 385 4,5% |EUR/GBP 0,897 1,1%
USA - S&P 500 2942 7.0% [EUR/IPY 122,60 1,1%
JAP - Nikkei 225 21276 3,4% |EUR/PLN 4,250 1.0,8%
Cina - CSI 300 3826 6,1%|EUR/CZK 25,45 -1,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

«V mesiaci jun sa do popredia dostali najmé vyjadrenia centralnych bank ECB a FED. Obe centraine banky vyrazne zmenili svoju rétoriku, ked upustili
od scendra zvySovania sadzieb a naopak zacali diskutovat o moZnostiach uvolnenia monetarnej politiky.

« Napriek uz aktualnym negativnym sadzbam v eurozéne guvernér ECB M. Draghi signalizoval, Ze primarnym nastrojom pre podporu ekonomického
rastu a rastu inflacie k cielenym trovniam ma byt dalSie zniZovanie sadzieb. Investori momentéine ogakavaiju 0,1% zniZenie sadzieb v eurozéne do
konca roka 2019 na urover -0,5% a minimalne 0,5% zniZenie v USA do pasma 1,75-2%.

« NavysSeniu tarif zo strany USA voci Mexiku sa podarilo predist, ked' obe krajiny podpisali dohodu, ktora zavazuje Mexiko lepSie zabezpecit svoju
hranicu s USA pre obmedzenie nelegalnej migrécie. V pozitivnom duchu sa niesli aj rokovania medzi USA a Cinou na samite krajin G20, na ktorom sa
dohodli, Ze Ziadne nové tarify nebudi zavedené, a Ze obidve krajiny pokracuju v rokovaniach o novej obchodnej dohode.

« Podporné centralne banky ako aj upokojenie situacie ohladom obchodnych vojen pozitivne pdsobili na rast rizikovych, ale aj bezpe¢nych aktiv.

+ Po majovom miernom poklese zaznamenali akciové indexy opatovny rast v okoli 5%. Najviac sa darilo americkym akciovym trhom, ked index S&P
500 dosiahol svoje nové maxima. Slabsiu vykonnost naopak zaznamenali akcie stredoeurépskych spolo€nosti, ktoré si pripisali 1,8% rast. Euro voci
USD medzimesaéne posilnilo 0 2,1%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

Pozné Udaje z fi trhu a

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

6 data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
majetku fondu.

vUB i do 4 spra 4 é ', a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
Gn 2019

piatok, 28.

0,0600

0,0550

a
P YAl

0,0500 {Apy

0,0450

0,0400 T T T T T T T T
07/16 11/16 03/17 07/17 11/17 03/18 07/18 11/18 03/19

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Terminované
vklady + BU;
0,29%

Akciové
investicie
(ETF); 99,71%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

70%

60,02%

60%

50%

40%

30%

20% 13,36%

10%

0%

usb

GBP JPY Ostatné

I’

AKCIOVE INVESTICIE PODL'A SIDLA EMITEN
100%

80%
60%
40%
20%
0,00%
0%
LU

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

vUB i do 4 spra 4 é ', a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66

820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.5. https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
streda, 31. jul 2019

I N D EX indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 295 609 384,04 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,066078

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 00650 o
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. M W
Fond je urcéeny sporitelom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno .0e00 A” 'u“
najvernejsie kopirovat’ vyvoj referenénej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) M /NW W /“
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 ji y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH. 0,0550 Ay W f

00500 Ay

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*

ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 80,31% 0,0450

DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEO0BJOKDQ92 19,37%

0,0400 T T T T T T T T
08/16 12/16 04/17 08/17 12/17 04/18 08/18 12/18 04/19

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Akciové indexy 31.7.2019 1M zmena |Menové pary 31.7.2019 1M zmena

Global - MSCI World 2188 0,5%|EUR/USD 1,115 -2 ,0%
EU - Euro Stoxx 600 386 0,3% |EUR/GBP 0,916 2.2%
USA - S&P 500 2980 1,4%|EUR/IJPY 121,04 W-1,3%
JAP - Nikkei 225 21522 1,2%|EUR/PLN 4,291 1,0%
Cina - CSI 300 3835 1,1%|EUR/CZK 25,66 0,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V Gvode mesiaca jul pokragovala na trhoch pozitivna nalada podporena rokovaniami medzi USA a Cinou na samite krajin G20, na ktorom sa obe PG
strany dohodli na nezvySovani st¢asnych tarif a na pokracovani v rokovaniach o novej obchodnej dohode. investicie

(ETF); 99,68%
« Na poste guvernéra ECB ma M. Draghiho vystriedat na jeseri byvala $éfka Medzinarodného menového fondu C. Lagardova, od ktorej sa ocakava,
Ze bude pokracovat' v presadzovani uvolnenej menovej politiky.

« Talianskej vlade sa podarilo vyhnut zagatiu disciplinarneho konania pre nadmerny deficit prijatim opatreni, ktoré zniZia deficit verejnych financii v
roku 2019 na Uroveri 2,04%. Tato sprava mala pozitivny vplyv na pokles kreditnych priraZok na talianskych dlhopisoch. Vynos 10-ro¢ného talianskeho
dlhopisu tak medzimesacne poklesol o viac ako 0,5% na uroven 1,54%.

« Novym britskym premiérom sa stal byvaly minister zahrani¢nych veci B. Johnson, ktory prislubil, Ze do konca oktébra vyjedna pre Britaniu lepSie 60% S0.01%
podmienky odchodu z Eurépskej Unie ako byvala premiérka T. Mayova alebo z nej vystupi bez dohody. Prerokovanie dohody v8ak predstavitelia
Eurépskej komisie nateraz odmietaju, a preto je otazne, ¢i sa novému premiérovi podari v tak kratkom ¢ase dospiet’ k novej dohode. Britska libra 50%
reagovala na tieto spravy dalim oslabenim, ked medzimesacne poklesla voéi euru o viac ako o 2%.
40%
« Doteraz zverejnené vysledky spolo¢nosti za druhy kvartal 2019 mozno hodnotit' pozitivne, ked' viac ako 70% spolo¢nosti v Amerike vykazalo zisky
nad ocakavania analytikov. 30%
« ECB na svojom zasadnuti potvrdila potrebu dalSich vyraznych stimulov na podporu ekonomiky z dévodu pretrvavajlcej nizkej inflacie a slabSieho 20% 13,36%

rastu. Detaily konkrétnych opatreni maju byt zname na septembrovom zasadnuti, pri¢om sa o¢akava zniZenie sadzieb do hibSieho minusu, opatovné
nastartovanie programu kvantitativneho uvolfiovania, ale aj zavedenie pasmového Urocenia. 10%
» Koncom mesiaca FED prvy krat od krizy v roku 2008 opét pristupil k znizeniu sadzieb o 0,25% do pasma 2% — 2,25% a pred¢asne ukoncil 0%

usb GBP JPY Ostatné

odpredaje dlhopisov drzanych vo svojom portféliu. Ohfadom dalSieho zniZzovania sadzieb bol vSak vo svojich vyjadreniach opatrny, pricom aktuéine

znizenie oznadil skér ako preventivne opatrenie a nie ako zaciatok cyklu uvolfiovania menovej politiky.
*x

AKCIOVE INVESTICIE PODL'A SIDLA EMITEN

« V juli si globalny akciovy index pripisal aj vdaka posilneniu dolara voéi euru zhodnotenie na drovni cca 2,8%. Najviac sa darilo americkym akciam, 100%
naopak medzimesaéne bez zmeny zostali eurépske akcie a akcie stredoeurépskeho regiénu. SEE

80%
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

60%

40%

20%

0,00%
0%
IE LU

Pozna, Udaje z finanéného trhu a ické data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
* Podiel iovych i icii na Cistej hod majetku fondu.

** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa
podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne
zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na
moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy é it ého suhlasu od ¢ i MSCI a a

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat
kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar déchodkového fondu:

296 509 188,45 €

0,064954

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 ji y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 80,61%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 19,02%

Akciové indexy

30.8.2019 1M zmena |Menové pary 30.8.2019 1M zmena

Global - MSCI World 2139 ™-2,0%|EUR/USD 1,104 1-1,0%
EU - Euro Stoxx 600 379 1-1,3%|EUR/GBP 0,906 1-1,2%
USA - S&P 500 2926 W-1,6%|EUR/IPY 117,28 -3,1%
JAP - Nikkei 225 20704 W _3,7% |EUR/PLN 4,381 2,1%
Cina - CSI 300 3800 1-0,7%|EUR/CZK 25,91 1,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Americky prezident D. Trump v Gvode mesiaca opat raz prekvapil trhy, ked' aj na zvy$ny ¢insky dovoz v hodnote 300 mid. USD ohlasil uvalenie ciel
vo vyske 10%. Toto navysenie bolo v rozpore s predchadzajicou dohodou s Cinou, na zaklade ktorej nemala ani jedna strana pogas rokovani o novej
obchodnej dohode pristtpit k dalsiemu navyseniu ciel. Cina ako odvetné opatrenie ohlasila zavedenie ciel na dovoz amerického tovaru v hodnote 75
mid. USD, na ¢o D. Trump zareagoval dodatoénym navysenim existujlcich, ako aj éerstvo ohlasenych ciel 0 5%.

« Rokovania v juli tak opat’ nepriniesli posun k vyrieSeniu viac ako rok trvajuceho sporu a podpisaniu novej obchodnej dohody, naopak situacia sa
dalej vyostrila. To malo za nasledok vypredaj rizikovych aktiv a dal$i pokles vynosov v Eurépe a USA.

« Spory v talianskej vladnej koalicii a priaznivé prieskumy pre koali¢nu stranu Liga Severu, podra ktorych by v predéasnych volbach ziskala vyrazne
silnej$i mandat ako ma teraz, viedli k volaniu jej predsedu M. Salviniho po vypisani volieb a vyvrcholili rezignaciou su¢asného talianskeho premiéra M.
Conteho. Nakoniec sa v8ak na sformovani novej viady dohodlo Hnutie piatich hviezd s Demokratickou stranou, €o pre Ligu Severu znamena namiesto
upevnenia si jej pozicie v pred€asnych volbach, len odchod do opozicie. Vyhnutie sa volbam pred zostavovanim nového rozpoctu na rok 2020 trhy
uvitali a rizikové prirdzky na talianskych dlhopisoch dalej poklesli.

« Neistota ohladom vyrieSenia obchodnych vojen posilnila oéakavania trhov ohfadom dalSieho uvolnenia monetarnej politiky na oboch stranach
Atlantiku. Kym vyjadrenia €lenov ECB a taktiez zverejnena zapisnica z julového zasadnutia naznacéuju sulad s o¢akavaniami investorov, ¢lenovia FED-
u v dalSom zniZzovani sadzieb tak jednotni nie su. A to aj napriek tomu, Ze investori rataju s dal$imi dvoma zniZeniami sadzieb do konca tohto roka.

« Vynosy v auguste klesali, pricom vynos 10-roéného nemeckého dlhopisu dosiahol svoje nové minima a medzimesacne poklesol o0 0,26% na Urover -
0,7%. Vynosy 10-ro¢nych dlhopisov USA a Talianska poklesli eSte vyraznejsie o viac ako 0,5% na uroveii 1,5% resp. 1%. Pokles vynosov bol na
korporatnych dlhopisoch ¢iastoéne kompenzovany narastom rizikovych prirdZok, stale vSak dlhopisova zlozka portfélia pozitivne prispievala k
zhodnoteniu fondu.

« Naopak pokles hodnoty zaznamenali akcie naprie¢ vSetkymi regiénmi. Eurépsky index Stoxx 600 a americky index S&P 500 poklesli v rozmedzi 1-
2%, vyraznejsi pokles si pripisali akcie rozvijajicich sa krajin, stredoeurépskeho regiénu a Pacifiku, ktoré poklesli v rozmedzi 5-7%.

« V neistom prostredi sa naopak darilo zhodnoteniu alternativnych investicii, najma drahych kovov, ked hodnota zlata vzrastla o 7,5%. Narast
zaznamenal aj americky dolar, ktory voci euru posilnil medzimesacne o 1%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

Pozné Udaje z finanéného trhu a

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

6 data uvedené v mesacnej sprave boli pouZité zo systému Bloomberg
majetku fondu.

vUB i do 4 spra 4 é ', a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar déchodkového fondu:

310 652 861,10 €

0,066991

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 ji y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 81,02%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 18,75%

Akciové indexy

30.9.2019 1M zmena |Menové pary 30.9.2019 1M zmena

Global - MSCI World 2180 2,2%|EUR/USD 1,089 ™-1,3%
EU - Euro Stoxx 600 393 3,7% |EUR/GBP 0,886 -2 2%
USA - S&P 500 2977 1,9%|EUR/IJPY 117,59 0,3%
JAP - Nikkei 225 21756 5,7%|EUR/PLN 4,378 -0,1%
Cina - CSI 300 3815 0,5%|EUR/CZK 25,82 1-0,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Uvod mesiaca september sa niesol v znameni zmiernenia napétia na trhoch. Okrem sformovania novej viady v Taliansku k tomu prispelo najma
ohlasenie novych rokovani medzi USA a Cinou, ktoré sa maju konat v oktébri.

« Hoci odchod Britanie z EU stale nie je vyrieSeny, pozitivne trhy uvitali aj prijatie zakona, ktory britského premiéra B. Johnsona nuti poziadat o dalsi
odklad brexitu v pripade, ak do polovice oktébra nedéjde k dohode. Tymto zakonom chce britsky parlament zabranit tvrdému brexitu, ktory by mal
negativne dopady pre obe strany.

« Pozornost trhov sa v strede mesiaca sustredila na zasadnutia centrélnych bank. Centréine banky na oboch stranach Atlantiku podla ocakavani
uvolnili menovu politiku pod vplyvom zhorSujucich sa ekonomickych dat, obchodnych vojen a slabej inflacie.

« ECB na svojom zasadnuti ohlasila opatovné spustenie programu nakupu dlhopisov od novembra v hodnote 20 mid. EUR mesacne, zniZila depozitnu
sadzbu 0 0,1% do hibSieho minusu na troveri -0,5% a ohlasila vyhodnejSie podmienky na dlhodobé Gvery pre banky. Zarover upravila svoju rétoriku
ohladom vyvoja sadzieb. Zakladné urokové sadzby by mali zostat na su€asnej trovni, pripadne budu podfa potreby dalej znizené, pokym nedéjde k
priblizeniu inflacie k jej inflaénému cielu.

» Americka centralna banka FED po druhy krat v tomto roku pristdpila k znizeniu sadzieb. Sadzby boli podla ocakavani znizené o 0,25% do pasma
1,75-2%, pricom trhy oCakavaju do konca roka ich dal$ie znizovanie. Zverejnené odhady vyvoja sadzieb jednotlivymi élenmi FED-u v8ak potvrdzuju,
Ze ohladom ich dalSieho vyvoja nepanuje medzi nimi zhoda.

« Po Utokoch na ropné zariadenia v Saudskej Arabii cena ropy vzrastla o takmer 20%, av8ak spravy o rychlom obnoveni produkcie sposobili, ze
medzimesacne skongéila na takmer nezmenenych drovniach.

« Akciové indexy sa z augustovych poklesov spamatali a pripisali si pozitivne zhodnotenie v rozmedzi 2-5%. Globalny akciovy index dosiahol svoje
nové historické maxima, o sa pozitivne prejavilo na zhodnoteni akciovej zlozky. K pozitivnemu zhodnoteniu prispelo aj dal$ie posilnenie amerického
doléra pod uroveri 1,10 voci euru.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

majetku fondu.

vUB i do 4 spra 4 é ', a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAII

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovské spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota ma]etku vo fonde
Aktualna hodi 6chodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar dochodkového fondu:

314 811 777,00 €

0,066869

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori, pozadu]u vys$s$i vynos a st ochotni akceptovat vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
najvernejsie kopit vyvo] 2j hod (dale] len "RH"), ktort tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
déchodk fondu pribliZzne zodpoveda vykonnosti RH.

vyjadreny v mene euro. Vyk oj
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IEO0B4L5Y983 81,25%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IE00BJOKDQ92 18,48%

31.10.2019 1M zmena 31.10.2019 1M zmena

Akciové indexy

Menové pary

Global - MSCI World 2234 2,6%|EUR/USD 1,115 2,4%
EU - Euro Stoxx 600 397 1,1%|EUR/GBP 0,861 .2 ,8%
USA - S&P 500 3038 2,2%|EURIIPY 120,73 2,7%
JAP - Nikkei 225 22927 5,4% |EUR/PLN 4,258 ._2,7%
Cina - CSI 300 3887 1,9%|EUR/CZK 25,51 1.1,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V Gvode mesiaca trhy zasiahla spréva o zhor$ujlcej sa situacii vo vyrobnom sektore. Predstihovy ukazovatel priemyselnej aktivity poklesol viac ako
sa ocakavalo a jeho hodnota ukazuje na kontrakciu v priemysle na oboch stranach Atlantiku.

« Dal$i vyvoj na trhoch véak prial zhodnoteniu rizikovych aktiv. Pozitivne vnimané boli najma spravy ohfadom pokroku v obchodnych rokovaniach
medzi USA a Cinou. Dlhotrvajlce rokovania by kone¢ne mohli vyustit' k podpisu ¢iastoénej obchodnej dohody, ktora by mohla byt podpisana v
nasledujucich tyzdiioch.

« Posun nastal aj v rokovaniach ohfadom brexitu, hoci k odchodu Britanie z EU ku koncu oktébra nedoslo. Britsky premiér B. Johnson vyrokoval novu
dohodu, ktort v8ak parlament neschvalil. Premiér bol preto niteny poZiadat EU o dal$i odklad brexitu. priom novy oficialny termin bol uréeny na
31.1.2020. Nasledne parlament schvalil vypisanie pred¢asnych volieb, ktoré sa maju konat v polovici decembra. Rozhodovanie o dal§om postupe uz
preto bude v kompetenciach nového parlamentu.

« Posledné zasadnutie ECB pod vedenim M.Draghiho prekvapenie neprinieslo. Od novembra zagina ECB svoj program nakupu dlhopisov v objeme
20 mld. EUR a nadalej plati, Ze zakladné urokové sadzby by mali zostat na st¢asnej urovni, pripadne budu podfa potreby dalej znizené, pokym
nedojde k pribliZeniu inflacie k jej inflatnému cielu.

« Americka centralna banka FED na svojom zasadnuti po treti krat v sulade s oGakavaniami zniZila sadzby do pasma 1,5 - 1,75%. Zaroven

indikovala, Ze s dalS$im zniZenim sadzieb nateraz nepocita, pokym nedéjde k zhor$eniu ekonomickych dat.

« Uvolnena menova politika, zmiernenie napatia medzi USA a Cinou, ako aj lepsia ziskovost spoloénosti pozitivne vplyvali na zhodnotenie akciovych
trhov. Najviac sa darilo akciam stredoeurépskeho regionu, ktoré medzimesacne vzrastli o viac ako 4%. Naopak negativne na vykonnost fondu
vplyvalo viac ako 2% oslabenie amerického doléra.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na gistej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

Stvrtok, 31. oktéber 2019
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEW!I Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota dochodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI“). MSCI World IndexJe vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

G zaruku, ani

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) r lje vyslovnu ani p

s ohfadom na tieto Udaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne

zriekaju vSetkych zaruk originality, presnosti, Gplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny tcel vzhfadom na niektory z tychto tidajov. Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolognosti
alebo tretia strana poskytujlca, alebo sa podielajtica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani Gidajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena

na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného stihlasu od spoloénosti MSCI zakazana.

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s

/0u Spra

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu

V jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat' v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie Eistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spolocnost’, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitar déchodkového fondu:

333960 563,88 €

0,069515

4.4.2012

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoki mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat’ vyvoj referencne/ hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 2j fondu pribliZzne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 81,45%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 18,19%

Akciové indexy

29.11.2019 1M zmena |Menové pary 29.11.2019 1M zmena

Global - MSCI World 312 4,0% |EUR/USD 1,098 .1 5%
EU - Euro Stoxx 600 407 2,9%|EUR/GBP 0,852 -1,1%
USA - S&P 500 3141 8,6% |[EUR/JPY 120,43 1-0,2%
JAP - Nikkei 225 23294 1,6%|EUR/PLN 4,319 1,4%
Cina - CSI 300 3829 4-1,5%|EUR/CZK 25,52 0,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Trhy v novembri ovplyviiovali najma rokovania o novej obchodnej dohode medzi USA a Cinou. Spravy o tom, Ze obe krajiny by mohli podpisat
dohodu v dohl'adnej dobe, a Ze suc¢asné cla by mohli byt postupne odstranené, vyhnali akciové indexy na nové maxima. Z podpisu novej dohody v8ak
mbze rychlo zist, pokial sa v polovici decembra dostane do platnosti planované zvysenie ciel, ktoré D. Trump ohlasil eSte pocas tohto leta.

« Zverejnené data z trhu prace v Amerike opat pozitivne prekvapili. Nezamestnanost na trovni 3,6% atakuje 50 roéné minima, rast miezd je na silnych
urovniach a novych pracovnych miest vzniklo viac ako sa o¢akavalo. LepSie udaje boli zverejnené aj ohfadom oakavaného rastu amerického HDP
za 3Q na urovni 2,1%. Pozitivne na trhy vplyvalo aj zastabilizovanie predstihového ukazovatela priemyselnej aktivity v eurozéne, ktory vSak stale
poukazuje na kontrakciu v priemysle.

« Guvernér americkej centralne banky FED vo svojom prejave potvrdil, Ze k dal$ej uprave sadzieb by v najblizSom obdobi nemalo prist. Napriek
znacnym rizikdm poklesu menovy vybor oakava pretavenie zniZzenia sadzieb do zvySenia hospodarskej €innosti v nadchadzajicom obdobi. Zaroveri
v8ak investori stale oakavaju takmer s istotou aspori jedno zniZenie sadzieb v roku 2020.

« Na dlhopisovom trhu do$lo k miernemu narastu vynosov na oboch stranéch Atlantiku a k miernemu rozsireniu rizikovych prirdZzok na krajinach
periférie. Rizikové prirdzky na korporatnych dlhopisoch zostali na nezmenenych drovniach.

« Znizenie politickych rizik, zastabilizovanie dat a uvolnena monetarna politika centralnych bank podporila v novembri zhodnotenie akciovych trhov.
Darilo sa predovSetkym americkym a eurépskym akciovym indexom. Globalny akciovy index vyjadreny v eurach vzrastol o 4% a zhodnotenie
priblizne 1,5% si pripisali akciové indexy rozvijajucich sa krajin, Pacifiku a Japonska. Nedarilo sa naopak akciam stredoeurépskeho regiénu, ktoré
poklesli o viac ako 1%.

« Alternativne investicie medzimesacne poklesli, avSak tento pokles bol ¢iasto¢ne kompenzovany posilnenim doléara o 1,5%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktupené akciové ETF zastresujtce akcie z vyspelych krajin.

* Podiel iovy ii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

majetku fondu.

vuB i d6 a spra
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa
podiela na zloZeni, vypoéte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani predpokladanu zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych udajov) a vetky tieto strany sa vyslovne
zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, Gplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny tucel vzhlfadom na niektory z tychto tidajov. Bez obmedzenia vy3sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolo¢nosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajtca na zloZeni, vypoéte alebo vytvaram udajov nenesie Ziadnu zodpovednusf za akékolvek pname nepname Specialne, trestné, nasledné alebo iné 8kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou .


http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

INDEX

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 345680 244,60 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,070449
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012

Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori poZaduju vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno

najvernejsie kopirovat vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index)
vyjadreny v mene euro. Vy 6 2 ji y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 81,60%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 17,84%

Akciové indexy

31.12.2019 1M zmena |Menové pary 31.12.2019 1M zmena

Global - MSCI World 315 1,2%|EUR/USD 1,123 2,3%
EU - Euro Stoxx 600 416 2,1%|EUR/GBP 0,851 1-0,2%
USA - S&P 500 3231 3,0% [EUR/IPY 121,94 1,3%
JAP - Nikkei 225 23657 1,7%|EUR/PLN 4,257 W-1,4%
Cina - CSI 300 4097 7,0%|EUR/CZK 25,41 1-0,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Trhom v decembri vladla pozitivna nalada v suvislosti s deeskalaciou napétia medzi USA a Cinou. Obe strany sa dohodli na podpise prvej asti
novej obchodnej dohody, pricom k jej podpisu by malo prist v priebehu januara. Planované decembrové navysenie tarif zo strany USA bolo preto
zru$ené a hoci presné detaily dohody stéle nie st zname, po jej podpise by mali obe strany pristupit’ k zniZzeniu uz existujucich tarif.

« Schvalenie dohody o Brexite je taktieZ na dosah po jasnom vitazstve B. Johnsona v parlamentnych volbach. Konzervativci si v nich zaistili vacsinu
v parlamente a preto uz ni¢ nebrani tomu, aby Britania koncom januara opustila Eurépsku uniu a ukongila tak vyjednavania trvajlce od polovice roku
2016. Nasledne obe strany pristipia k rokovaniam ohfadom novej dohody o volnom obchode.

« V tieni tychto dvoch udalosti sa niesli zasadnutia centralnych bank ECB a FED-u. Menovy vybor americkej centralnej banky ponechal drokové
sadzby na nezmenenych trovniach v pasme 1,50-1,75% a oznacil si¢asné nastavenie monetarnej politiky za primerané. K dalSej prave sadzieb
smerom nadol by podfa vyjadreni pristupili iba pri vyraznom zhorSeni vyhladu, ktoré v8ak aktuélne neoc¢akavaju. Hoci trh v roku 2020 nadalej rata s
jednym zniZenim sadzieb, odhady ¢lenov FED-u poukazuju na nezmenené sadzby v roku 2020 a zvySenie sadzieb v roku 2021 a 2022.

« Zasadnutie ECB vedené pod novou guvernérkou taktiez neprinieslo prekvapenia. Ch.Lagardova avizovala, Ze nechysta zmeny v nastaveni
monetarnej politiky v dohladnej dobe. ECB ponechala kli¢ové Urokové sadzby na nezmenenych Urovniach a nadalej pokracuje vo svojom programe
nakupu dihopisov v objeme 20 mid. EUR mesacne, ktory opatovne spustila od novembra 2019.

« Data z trhu prace v Amerike prekonali o¢akavania, ked v novembri vzniklo 266-tisic novych pracovnych miest a nezamestnanost sa drzi na 50-
ro&nych minimach na rovni 3,5%. Pozitivne prekvapili aj predstihové ukazovatele aktivity v Cine, ktoré poukazuji na expanziu v sektore sluzieb, ale
aj v priemysle.

« Pokles rizik na trhoch sa pozitivne pretavil na dopyte po rizikovych aktivach. Globalny akciovy index dosiahol svoje nové historické maxima a
uzavrel rok medziroénym narastom na trovni rekordnych 30%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakiupené akciové ETF zastresujtce akcie z vyspelych krajin.

* Podiel iovy icii na Cistej
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

majetku fondu.

vUB i do 4 spra 4 é ', a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa

podiela na zloZeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) lje vyslovnu ani p

U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych Gdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne

zriekaju v8etkych zaruk originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G¢el vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vy3$ie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo
tretia strana poskytujtica, alebo sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na

moznost vzniku takychto $kad. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie ¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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