VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,033750
Cista hodnota majetku vo fonde: 133 776,40 €
Aktudlna hodnota déochodkovej jednotky: 0,033184€ 033550
Portfélio manazér: Ing. J4n Sva¢
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.42012 | (aaqs N
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava / \ /\
Fond je uréeny sporitelom, ktori pozaduju vy3si vynos a st ochotni akceptovat vysokd — 0,033150 \,\I
mieru rizika. Cielom investicnej stratégie fondu je co mozno najvernejsie kopirovat vyvoj \ /
referencnej hodnoty (dalej len "RH"), ktori tvori akciovy index MSCI World Index g 032950
(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej \4
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvys$sia pripustna miera 0.032750
odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla : 04/04/12 17/04/12 30/04/12
zakona 10%.**
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODLA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Terminované
klady + BU
ostatné 005 Iné aktiva ) 10,}7/9+%
0,00%
0,00% ’
Akciove
Eurépa investicie
100,00% (ETF)
89,21%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  60,00%
Amundi ETF MSCI World Franctizsko FRO010756098 47,96% USD; 53,37%
MSCI World Source ETF Irsko IEO0B60SX394 41,24% 50,00%
40,00%
30,00%
ostatné;
20,00% 16,81%
GBP; 9,64% JPY; 8,91%
10,00% —
0,00%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - po 1. Stvrtroku, pocas ktorého akciové trhy zaznamenali vyrazné narasty, investori prehodnotili svoje o¢akavania a mnohi z nich realizovali vybery ziskov.
Medzi hlavné faktory, ktoré nakoniec stiahli vacsinu akciovych trhov nadol, patrili nevyrie3ena dlhova kriza v Europe a niektoré makroekonomické tdaje z USA, Eurépy
ale aj z Ciny, potvrdzujice spomalenie globdlneho ekonomického rastu. V uvode aprila este pokracovali investori v nakupoch rizikovych aktiv. Dévodom bola séria velmi
dobrych korporatnych vysledkov, prevaine americkych spolocnosti, ktoré poslali index S&P 500 oEét' nad psychologickd hranicu'1 400 bodov. Rast akciovych trhov
sa zastavil po zverejneni Zapisnice z marcového zasadnutia FED-u a po nelspesnej aukcii Spanielskych dlhopisov. Zvysujica sa neddvera trhov voci novym danovym
upravam a fiskalnym skrtom Spanielskej vlady spésobili 5-dnovy vypredaj na akciovych trhoch. Americky index S&P 500 si za 5 pracovnych dni odpisal viac ako 4%.
Nemecky akciovy index DAX stratil za rovnaké obdobie 6,38% zo svojej hodnoty a Spanielsky index IBEX 35 padol o vy3e 7,5%. Vynosy z 10-ronych Spanielskych
a talianskych statnych dlhopisov poskocili na nové niekolkomesacné maxima, t.j. na uroven 6,15%, resp. 5,75%. Rizikova prirazka Spanielskych bondov vzrastla na 4,4%
voci nemeckym Bundom a v pripade Talianska sa prirazka z ich vynosov dostala opét na 4%. Aj dalSie spravy z Eurépy nepotesili akciovych investorov. Holandska vlada
sa nezhodla na rozpoctovych skrtoch a podala demisiu. Spanielska centralna banka potvrdila zhorsujucu sa situaciu bankového sektoru {alarmujtici narast nesplacanych
Gverov, nevyhnutnd rekapitalizacia najma lokalnych sporitelni - cajas, recesia ekonomiky podla poslednych dat, znizenie ratingu krajiny o 2 stupne nadol na troven BBB+
a rovnako aj viacerych bank od agentlry S&P). Americké akciové trhy ukondili mesiac bez Vf?raznejéich zmien (index S&P 500 -0,75%, index DJIA +0,01%). Akciové burzy
v zapadnej Eurdpe ‘sa za mesiac april dostali do zapornych ¢isel (mensie straty si zaknihovali nemeck{' index DAX -2,67%, skandinavske burzy v Stokholme OMX -1,38%,
v Osle OBX-1,31% a vo Velkej Britanii FTSE 100 -0,53%; burzy v juznej Eurépe klesli vyraznejsie - taliansky index FTSE MIB -8,68%, Spanielsky index IBEX 35 -12,45%).
Aktudlna dlhova kriza, okrem Japonska, vyrazne neovplyvnila vyvoj na akciovych trhoch v Azii a v Pacifiku (japonsky index Nikkei 225 -5,58%, index HSI v Hong Kongu
+2,62%, australsky index S&P/ASX 200 +1,41%). Akciovy index MSCI World Index, ktory je referenénou hodnotou pre’déchodkovy fond, ukonéil mesiac so stratou -0,77%.
Na tomto poklese sa najviac podielali finanény sektor -2,95% (s vahou 18,60%) a IT sektor -2,36% (vaha sektora 12,84% k 30.4.2012).

Porovnanie vykonnosti déchodkovej jednotky fondu a vykonnosti referencnej hodnoty za obdobie od 4.4.2012 do 30.4.2012**:
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) -0,72%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generali d.s.s.,a.s. -0,03%.

V priebehu mesiaca boli do majetku déchodkového fondu nakipené prvé ETF investicie.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada va’/luéne 7z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory J(e vyjadreny v mene euro. RH sa
nebude menit v priebehu najblizsich 3 rokov. Hodnota dochodkove&':dnotky_fondu tak bude v plnej miere zavisla od vyvoja zvolenychakciovych investicii, ktorymi bude
fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu {e spoloc¢nost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI“).”MSCI World Index’je vo vylucnom vlastnictve
MSCI. Ani MSCI a ani ziadna ina zmluvna‘strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World)
neposkytuje vyslovni ani predpokladanu zaruku, ani vyhlasenie s ohladom na tieto L]da{'e (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych udajov) a vsetky tieto strany
sa vyslovne zriekaju vietkych zaruk originality,CPresnosti, uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétn¥ lcel vzhladom’na niektory z tychto tdajov. Bez
obmiedzenia vyssie uvederiého, v Ziadnom pripade MSClI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloc¢nosti alebo tretia strana poskytujlca, alebo sa podiélajica nazloZeni,
vypocte alebo vytvarani ddajov nenesie ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, népriame, Egeciélne, trestné, nasledné alebo iné skody (vratane uslého zisklg
anll(y pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto skod. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného sihlasu od spolocnosti MS i
zakazana.

* Podiel akciovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenja zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov, tykaﬂ'uce sa dodrziavania nagv¥§§ej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchodkovej jednotk
indexového dochodkového fondu od vykonnosti RH sa do 31.3.2013 néuplatnuju. Napriek tomu, bola pocas celého sledovaného cbdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,033500
Cista hodnota majetku vo fonde: 247 624,66 € A
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,032576 € (033250 AN
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 \«\I \ / > \
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,033000 V

Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku A
mieru rizika. Cielom investicnej stratégie fondu je co mozno najvernejsie kopirovat vyvoj 0,032750 \ r\

referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index

(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej —0,032500 v
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera \ ‘

odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla 0:032250

04/04/12 18/04/12 02/05/12 16/05/12 30/05/12
zakona 10%.**
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODLA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Terminované
USA . ) vklady + BU
3 ) I kt 21,04%
%sy(t)aotun/: 0,00% ng,(?o"za

Akciové
Eurépa investicie
(ETF)
100,00% 78.96%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  60,00%
AMUNDI ETF MSCI WORLD Francizsko ~ FRO010756098 57,27% USD: 54.83%
MSCI World Source ETF Irsko IEOOB60SX394 21,69%  50.00%
40,00%
30,00%
ostatné;
20,00% 16,29%
GBP; 9,35% JPY; 8,91%
10,00% —
0,00% | |

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - spravanie akciovych investorov vyznamne ovplyvnila prethUJl:]ca sa dlhova kriza v eurozéne. Po viacerﬁch lokalnych parlamentnych a prezidentskych

volbach vzrastli obavy o dalsom napredovani ekonomického ozdravenia clenskych krajin EMU. Vitazstvo socialistu F. Hollanda v prezidentskych volbach vo Francuzsku,
s programom zameranym skor na podporu ekonomického rastu cez nové statne stimuly a odmieta{ucim realizaciu dalsich potrebnych Skrtov, prinieslo v maji prve
roz€arovania na trhoch. Nasledne nelspech dvoch doterajsich najsilnejsich stran v Grecku po parlamentnych volbach, podporujicich 5§olugracu. s Trojkou - EU,
ECB a MMF, a vyrazny narast hlasov pre politické strany, ktoré” odmiietaju plnenie medzinarodnych dohéd o financnej pomoci a uskutocnenie nevyhnutnych
Strukturalnych reforiem a skrtov, zvysil riziko odchodu Grécka z EMU. Viaceri eurdpski politici sa vyjadrili, ze aktualne podmienky medzinarodnej financnej pomoci
vychadzali z optimistickych predpokladov o skorom nastartovani hospodarskeho rastu Grécka. Zle nastavené podmienky pomoci a potreba ich opdtovného prerokovania
vhimaju investori ako jédno z viacerych zlyhani sicasnych europsléyclj\ politikov. Opatovné parlamentné volby v GrécKu s vitazstvom stran, ktoré odmleta{u doterajsie
medzinarodné riesenie, b%l mobhli sp@sobit retazovu reakciu s dopadmi mozno vyraznejsimi ako bol kolaps americkej banky Lehman Brothers. Prave bankrot tejto banky
z Wall Street na jesen roku 2008 nastartoval globalnu financnu krizu. DalSou negativhou spravou bolo rozhodnutie Spanielska financne sanovat banku Bankia dalsimi
statne/ml zdrojmi vo ve/ske}lg mld. EUR. Zachranny plan pre Stvrtu nag] ¢Siu banku v Spanielsku este podlieha schvéleniu lokalnej centrdlnej banky a EU. Ratingové
agentury zacali reporfovat svoje rozhodnutia o znizeni ratingového hodnotenia (Pre viaceré eurdépske banky. A tak po Grécku sa v sucasnosti Spanielsko dostava
do pozornosti investorov. Potvrdeny udarj o recesii v tejto juzanskej krajine za 1.0/2012 spomali proces ozdravenia verejnych financii kraJin¥\,I regionov ale aj navySovania
kapitalu pre financne oslabeny $panielsky bankovy sektor. Zmiesané makrolidaje z Eurépy a USA stiahli nadol vietky akciové trhy. Nemecky akciovy index DAX
si z marcového maxima na Urovni 7157,82 bodov odpisal viac ako 12% a dostal sa Ipod hranicu 6400 bodov. Francuzsky index CAC klesol za rovnaké obddbie o takmer
16,50%. Akciové indexy v juzanskych krajinach (v Taliansku a Spanielsku) sa za poldruha mesiaca prepadli o viac ako 24%, resp. 29%. Ani americké akciové indexy sa
nevyhli poklesom. Okrem niektorych slabsich makrotidajov (napr. tidaje'o mensom pocte novovytvorenych pracovnych miest v neagrarnom sektore) a samozrejme
vplyvu eurdpskej dlhovej krizy, boli tieto indexy tahané nadol aj nevydarenou primarnou emisiou akcii (IPO) americke; ffojocno}s,tl Facebook. IPO akcii prevadzkovatela
najvaciej internetovej socialnej siete na svete’na burzu NASDAQ sa neobislo bez problémov (viaceré zmeny na poslednu chvilu - zvysenie cenového pasma a poctu
vydanych akcii na obchodovanie, problémy s obchodovanim mnohych drobnych investorov v prvy den a nasledna sudna zaloba zo"strany poskodenych investorov,
Ci zacatie vy3etrovania zo strany regulatora a amerického Kongresu). Americke indexy ukoncili obchodovanie v maji v priemere so stratou viac ako -6%, akciové trhy
v zépadnej Eurépe si medzimésacne odpisali od -13,14% do -6,09%, stredoeurépske trhy od -11,71% do -6,16% a trhy v Azii a v Pacifiku stratili od -11,68%
do -1,90%. Globalny akciovy index MSCI World Index, ktory je referenénou hodnotou pre déchodkovy fond, ukoncil mesiac so stratou -2,58%.

Porovnanie vykonnosti déchodkovej jednotky fondu a vykonnosti referencnej hodnoty za obdobie od 30.4.2012 do 31.5.2012**:
- MSCI World'Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) -2,58%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generali d.s.s.,a.s. -1,83%.

V priebehu mesiaca boli do majetku déchodkového fondu nakipené prvé ETF investicie.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vyluéne z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory Ije vyjadreny v mene euro.
RH sa nebude menit v priebehu najblizsich 3 rokov. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v plnej miere zavisla od v'voﬂ zvolenych akciovych investicii,
ktorymi bude fond koB\l'rovat’ vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCl indexu je spolo¢nost MSC| Iric. (dalej aj len ,,MSCI*). MSCI World Index jé vo vylucnom
vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani ziadnaina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indéxu MSCI
World) neposkytuje vyslovnu ani predpokladanu zaruku, ani v%{hlasenie 5 ohladom na tieto Udaje (alebo dosiahnuté vysledky s Fouzitlm danych udajov) a vsetky tieto
strany sa vyslovne zriekaju vsetkych zaruk originality, presnosti, L’Jmnostl, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konKrétny lcel vzhladom na niektory z tychto udajov.
Bez "obmeédzenia vyssie uvedeného, v ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolocnosti alebo tretia strana ~poskytujuca,
alebo sa podielajucana zlozeni, vypocte alebo vytvarani Udajov nenesie zia,dnu.zodg)oyednosf za akékolvek priame, nepriame, s&)eci’alne, trestné, nasledné alebo iné
Skody (vratane uslého zisku), ani ¥ pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distriblcia alebo Sirenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného
suhlasu od spolo¢nosti MSCI zakazana.

* Podiel akciovych investicii na cistej hodnote majetku fondu.

indeXGvens e, hzéﬁfgyaﬂﬁb“?/nzg"f‘éaz'é* Rornonti REl o3 to T4 55013 neuptatiurc. Naprek tomu, bola polatreeiehd Sedouanend Shablsor " miers Sdehy ey hsmost
hodenoty [e]d oﬁkove“e notﬁy ondu v%a vykonnosti RH nizsia ako zakonom sta ovenguroven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,033500
Cista hodnota majetku vo fonde: 371 018,13 € h
Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky: 0,033094€ (033150 ™~ M
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 J V
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,032800 |
Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku
mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno najvernejsie kopirovat vyvoj 0,032450 '/\‘ '
referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index I
(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej —©0.032100
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera

odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla  0:031750

akona 10%.** 04/04/12 25/04/12 16/05/12 06/06/12 27/06/12
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODLA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Terminované
ostatné o%%/;] '”;gg;:’a VK;a(;j,g;%? v

0,00%

Akciové
Eurépa investicie
(ETF)
100,00% 89,07%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  4500%
AMUNDI ETF MSCI WORLD Franctzsko FRO010756098 54,50% 40 504, | USD: 39.33%
MSCI World Source ETF Irsko IEO0B60SX394  34,57% 35.00%
30,00%
ostatné;
25,00% JPY; 20,79% 20,60%
20,00% — |
15,00% — -
10.00% GBP; 5,62% 1 |
5,00% — -
0,00%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - investorska verejnost aj v juni pozorne sledovala vyvoj dlhovej krizy v eurozéne. Prvy jinovy vikend poZiadala Spanielska vlada eurépske instittcie
o finanénd pomoc pre ich domaci bankovy sektor. Celkova vyska financnej pomoci, na rekapitalizaciu najma mensich Spanielskych bank v désledku prepadu lokalneho
realitného trhu, by mala byt maximalne do vysky 100 mld. EUR. Tato pomoc bude poskytnuta prostrednictvom docasného, resp. trvalého eurovalu priamo Spanielskej
vlade, ¢im si Spanielsko vydobilo lepsie podmienky medzinardnej pomoci ako jej predchodcovia - Grécko, irsko a Portugalsko. Napriek tomu, ratingové agentiry
Fitch a Moody's znizili rating Spanielsku na Urovei BBB, resp. na Baa3. Ziadost o pomoc $panielskym bankam vyplynula z obav z dalSieho vyvoja situacie v Grécku,
kde sa opatovne konali parlamentné volby. Medzi favoritov na vitaza tychto volieb patrila aj lavicova strana SYRIZA, ktord odmieta rozpoctové skrty a podmienky
doterajsej medzinarodnej pomoci od EU, MMF a ECB. Tesné vitazstvo konzervativnej strany Nova Demokracia a zostavenie vlady proeurépsky zalozenych stran spolu
so schvédlenim pomoci $panielskym bankam prinieslo len docasné ukludnenie na trhoch a rely po rizikovejsich aktivach. Spanielsky akciovy index IBEX 35 si v pondelok,
v tvode 24. obchodného tyzdna, pripisal takmer 5,90%, avsak obchodovanie uzavrel so stratou -0,54%. Napriek tomu, spravy o nizsom revidovanom objeme financnej
pomoci pre 3panielske banky (posledny odhad hovori o 62 mld. EUR) znizil obavy akciovych investorov a mnohi z nich sa rozhodli k nakupom akciovych investicii. Z 20
obchodnych dni si tento akciovy index zaknihoval zisk v 15 pripadoch a len pocas 5 dni v juni sa dostal do straty. V porovnani s ostatnymi eurépskymi akciovymi
indexami dosiahol najlepsi vysledok za mesiac (+16,62%). Obdobne taliansky akciovy index FTSE/MIB si pripisal zisk v 12 obchodnych dioch a stratu v 8 pripadoch.
Mesiac jun ukoncil so ziskom +10,88%. Ostatné eurdpske akciové indexy (napr. nemecky DAX, francizsky CAC 40 a ostatné) ukoncili obchodovanie v 10 obchodnych
drioch so ziskom a rovnako po ukonceni obchodovania zvysnych 10 pripadoch zaznamenali stratu. Francizsky index CAC 40 medzimesacne poskocil o +5,95% a nemecky
akciovy index DAX si pripisal zhodnotenie +2,42%. Novy summit eurépskych lidrov koncom mesiaca nepriniesol Ziadané vysledky s pozitivnym prekvapenim pre trhy.
Napriek tomu, z vyhlasenia zo zaveru summitu je vidiet, Ze eurépski politici okrem predstavitelov z Velkej Britanie a Ceskej republiky hladaji vseobecni dohodu
pri pouziti dalSich nastrojov na boj s doésledkami dlhovej krizy. Americké akciové indexy S&P 500 a DJIA si za mesiac jun pripisali zisky v dolarovom vyjadreni
+3,96%,+3,93% (resp. v eurach +6,48% a +6,45%). Japonsky index Nikkei 225 si zaknihoval medzimesacné zhodnotenie v jenoch+5,43% (v eurach + 3,48%).

Porovnanie vykonnosti déchodkovej jednotky fondu a vykonnosti referencnej hodnoty za obdobie od 31.5.2012 do 29.6.2012**:
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) +2,24%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generalid.s.s.,a.s. +1,59%.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vyluéne z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index}, ktory je vyjadreny v mene euro.
RH sa nebude menit v priebehu nagbliiﬁich 3 rokov”Hodnota déchodkovﬂgednotky fondu tak bude v’\klnej miere zavisla od vyvoja zvo ngch akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI”Inc. (dalej aj len ,MSCI“). MSCI World Index je vo vylu¢nom
vlastnictve MSCI. Ani MSCl'a ani ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indéxu MSCI
World) neposkytuje vyslovnu ani predpokladanu zaruku, ani vghlpsenie s ohladom na tieto L]dajg (alebo dosiahnuté vysledky s Fouiitim danych udajov) a vietky tieto
strany sa vyslovne zriekaju vsetkych zaruk originality, presnosti, tplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkretn%{ Ucel vzhladom na niektory z tychto ddajov.
Bez obmedzenia vyssie Uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z Je{(prldruienychAspolocnost‘i alebo tretia strana poskytujica, alebo sa podlelafl]ca
na zlozeni, vypocté alebo vlytvérani udajov nenesie ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, specialne, trestné, nasledné alébo’iné skody (vratane uslého
iVI\SSk(lZ?’ al?j v'pripade, ak bola upozornenda na moznost vzniku takychto skod. Distribucia alebo 4irenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného sahlasu od spoloénosti
zakazana.

* Podiel akciovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenia zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov, tykaﬂﬂce sa dodrZiavania najvyssej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchodkovej jednotky
indexového déchodkového fondu od vykonnosti RH sa do 31.3.2013 neuplatiiuji. Napriek tomu, bola pocas celého sledovaného obdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,034800
Cista hodnota majetku vo fonde: 490 554,30 €
Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky: 0,034412€ (034200 A /
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,033600 M‘rl \J
Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku \.\AM /
mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno najvernejsie kopirovat vyvoj  0,033000 '/
referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index
(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej —0,032400 -
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera

odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla  ©0:031800
K 10%.+* 04/04/12 02/06/12 31/07/12
zakona 10%.

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODEA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Terminované
klad BU
ostatné 00006 Iné aktiva_,  892%

0,00%

0,00%

Akciové
Eurépa investicie
(ETF)
100,00% 91,08%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  5000%
MSCI World Source ETF irsko IEO0B60SX394 47,94% 45.00% USD; 43,58%
AMUNDI ETF MSCI WORLD Franctizsko FR0010756098 43,15% 40,00%
35,00%
30,00%
25.00% ostatné;
' JPY; 18,02% 18,35%

20,00%

15,00% — -
10,00% = | |
5,00% — —

0,00%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - zaciatkom jula rozhodli eurdpski politici o poskytnuti prvej tranze finanénej pomoci $panielskym bankam vo vyske 30 mld. EUR.
Ministri financii eurozény sa dohodli, Ze této Cast financnej pomoci bude poskytnutd na dobu 15 rokov pri predpokladanej urol;ovt? sadzbe
v pasme od 3 % do 4%. Investorska verejnost sa zaujimala najma potvrdenie dohody, 7e zaciatkom buduceho roka zacne v eurozéne fungovat
jednotny dohlad nad bankovym sektorom. A tym bude moZné banky rekapitalizovat priamo, ¢o znamena, Ze Spanielske banky by mali byt
rekapitalizované priamo z prostriedkov z eurépskeho zachranného fondu ESM (tzv. "trvaly euroval"). Ziadne Statne garancie, v tomto pripade
Spanielskej vlady, za financni pomoc nebudd nutné. Samotnd pomoc pre Spanielske banky vsak bola oddialena kvoli namietkam zo strany
emecka. Ustavny sid v Nemecku stanovil, Ze do polovice septembra vynesie rozhodnutie, Ci pristipenie Nemecka k mechanizmu ESM je
v sulade s Ustavou Nemecka. V rovnakom case vldda v Spanielsku predstavila dalSie Usporné opatrenija, ktorymi chce skresat deficit teLto
juzanskej krajiny pad 3% v roku 2014. V novom balicku opatreni sa nachddza zvysenie nepriamych dani  (dane z energii, narast sadzby DPH
z 18% na 21%), zrusenie dariovych vynimiek, obmedzenje vydavkov na urovni regiénov, i privatizacia s:tat,n%ch podielov (letiska a Zeleznice).
ZacCiatok vysledkovej sezény za 2. Stvrtrok priniesol pozitivne vysledky. Hlinikaren Alcoa Ci viaceré americké banky prekonali o¢akdvania trhu.
Avsak s pribadajucimi zmieSanymi korporatnymi datami_sa investoria akciovych trhoch opét sustredili na stédle pretrvavajucu dlhovu krizu
v eurozoéne. Naladu investorskej verejnosti ovplyvnil aj $kandal okolo manijpulacie viacerych vyznamnych bank s klticovou medzibankovou
urokovou sadzbou Libor, od ktorej sa odvodzuju Urokové sadzby pre uvery, hypotéky v objeme stoviek bilionov doldrov a ktoré sa uzatvéraju
po celom svete. Niekolkodiové straty na akciovych trhoch zastavil a7 komentar M. Draghiho, $éfa ECB. M. Draﬁhl koncom mesiaca vyhlasil,
ze v ramci mandatu je centralna banka pripravena urobit pre zachranu eura vsetko, ¢o sa da. Volatilny mesiac ukoncili americké akciové trhy
so ziskom okolo_+1%, zapadoeuro;ske burzy na severe Eurdpy si zaknihovali zisky za mesiac jul od +3% do +6%. Akciové indexy v Taliansku
g:TSE/MIB) a v Spanielsku (IBEX 35) stratili medzimesacne -2,69%, resp. -5,13%. Akciové trhy v Azii a Pacifiku dosiahli zmiesané vysledky.
o kladnych cisel, v intervale od cca. +1,50% do +4,30%, sa dostali len indexy v Novom Zélande, Australii, v Hong Kongu a v Juznej Korei.

Porovnanie vykonnosti dochodkovej jednotky fondu a vykonnosti referencnej hodnoty za obdobie od 29.6.2012 do 31.7.2012**:
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) +4,28%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generali d.s.s.,a.s. +3,98%.

RH ddchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vylucne z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. RH sa
nebude menit v priebehu najblizsich 3 rokov. Hodnota déchodkove iednotky fondu tak bude v pInej miere zavisla od va’lvOJa zvolenych akciovych investicii, ktorlyml bude
fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu {'e spoloc¢nost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI“).”MSCI World Index’je vo vylu¢nom vlastnictve
MSCI. Ani MSCI a ani ziadna ina zmluvna‘strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World)
neposkytuje vyslovnu ani predpokladanu zaruku, ani vyhlasenie s ohladom na tieto tidaje (alebo dosiahnuté V{sledky s pouzitim danych udaJov& a véetky tieto strany
sa vyslovrie zriekaju vsetkych zaruk originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti” alebo vhodnosti pre onkretng/ ucel vzhladom na niektory z tychto udajov.
Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z je{(pridruien)’/ch spolocnosti alebo fretia strana poskytujtca, alebo sa podiel'a\fﬁca
na zlozeni, vypocté alebo vytvarani Gdajov nenesie ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, riepriame, Specidlne, trestné, nasledné alébo’iné skody (vratane uslého
zisku), ani v pripade, ak "bola upozofnena na moznost vzniku takychto $kod. Distriblcia alebo Sirenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného sihlasu
od spolo¢nosti MSCI zakdzana.

* Podiel akciovych investicii na cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenia zdkona ¢. 43/2004 Z.z, v zneni neskorsich fred isov, tykaﬂ'uce sa dodrZiavania najvyssej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchodkovej jednotky
indexového dochodkového fondu od vykonnosti RH sa do 31.3.2013 néuplatiuju. Napriek tomu, bola pocas celého sledévaného obdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,035500
Cista hodnota majetku vo fonde: 530 732,78 € m
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,034394€ (034750 A
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 /( Y\
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,034000 A
Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku N V

referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index

mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je €0 mozno najvernejsie kopirovat vyvoj — 0,033250 wkvv‘L\ /
AN

jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera

(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej —0,032500 LV Vv vV

odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla  0:031750
K % 04/04/12  03/05/12  01/06/12  30/06/12  29/07/12  27/08/12
zakona 10%.**

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODEA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Terminované

USA vklady + BU

ostatné 0,00% Iné aktiva 2,59%
0,00%

0,00%

Akciové
Eurépa investicie
P’ (ETF)
100,00% 97.41%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  5000%
MSCI World Source ETF frsko IE00B60SX394 57,38% 5005 | "o 4337%
AMUNDI ETF MSCI WORLD Franctizsko FR0010756098 40,03% 40,00%
35,00%
30,00%
o
20,00% JPY; 16,99%
15,00% | =
10.00% GBP; 4,59% B
5,00% — —
0,00%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - dlhova kriza bola aj v auguste jednou z najdélezitejsich tém na finanénych trhoch. Podla poslednych tdajov sa zvysila zavislost viacerych 3panielskych
bank na likvidite od ECB a rovnako vzrastol pocet nesplacanych uverov na historické maxima. Kvéli zhorSujucej sa ekonomickej situécii poziadali Spanielske regiony
Valencia, Murcia ale aj Kataldnsko centralnu vladu v Madride o financni pomoc. Absencia stretnuti politickych a ekonomickych lidrov eurozény a mesiac stare
vyhlasenie M. Draghiho - $éfa ECB o podniknuti vietzych dostupnych krokov na zachranu eura dopomohli k rastu rizikovejsich aktiv, vratane dlhopisov periférnych krajin.
Optimizmus investorov zivilo aj jeho dalSie vyjadrenie, ze ECB pripravuje program na nakup dlhopisov Spanielska a Talianska za tcelom znizenia” nakladov
pri prefinancovani ich dlhovej sluzby. Aviak tieto v])(/jadrenia bez dalsich podrobnosti neudrzali dlhodobo optimisticky naladenych investorov. Okrem dlhovej krizy
akciovych investorov zaujimali aj korporatne vysledky za 2. Stvrtrok. Vysledky vacsiny spolocnosti dosiahli ocakavané vysledky, avsak na tkor znizovania nakladov.
Jedinym sektorom, ktory aj pocas dlhovej krizy vyznamne investuje do vyskumu je IT sektor. A prave zaujem klientov o vyrobky spolocnosti Apple a taktiez investorov
o jej financné vysledky sposobili, Ze prave tato technologicka firma s burzovou hodnotou nad 600 miliard dolérov, sa stala najvacsou spolocnostou v USA. Akciové burzy
si v zapadnej Eurdpe, pocas letného augusta pri vyznamne nizsich zobchodovanych objemoch, pripisali zisky (jednociferné zhodnotenie dosiahli nemecky index DAX
+2,93%, francuzsky CAC 40 +3,69%, vo Velkej Britanii index FTSE 100 +1,35%; burzy v juznej Eurépe si zaknihovali vyraznejsie medizmesacné zisky - taliansky index FTSE
MIB +8,71%, Spanielsky index IBEX 35 +10,13%). Akciové indexy v Azii a v Pacifiku si prilepsili v priemere +1,50%. Americky index S&P 500 +1,98% a v miernom zisku
ukoncil augustové obchodovanie aj Dow Jones Industrial Average +0,63%. Akciovy index MSCI World Index, ktory je referenénou hodnotou pre déchodkovy fond, ukoncil
mesiac so stratou -0,287%.

Porovnanie vykonnosti déchodkovej jednotky fondu a vykonnosti referencnej hodnoty za 1 mesiac**:
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) -0,287%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generalid.s.s.,a.s. -0,515%.

V priebehu mesiaca boli do majetku déchodkového fondu nakipené ETF investicie.

RH sa nebude menit v priebehu najblizsich 3 rokov. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od v?'lvo'a zvolenych akciovych investicii,
ktorymi bude fond kpﬁ\irovat’ Vvyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSC] indexu je spolo¢nost MSCI Inc. (dalej aj len ,,MSCI). MSCI World Index j€ vo vylucnom
vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani ziadnaina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indéxu MSCI
World) neposkytuje vyslovnu ani predpokladanu zaruku, ani vyhlasenie 5 ohladom na tieto L]dajg (alebo dosiahnuté vysledky s Fouiitim danych udajov) a vsetky tieto
strany sa vyslovne zriekaju vsetkych zaruk originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konKrétny ticel vzhladom na niektory z tychto Gdajov.
Bez obmedzenia vyssie Uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z Je{(prldruienychAspolocnostl alebo tretia strana poskytujica, alebo sa podlelafﬂca
na zlozeni, vypocté alebo vlytvérani Udajov nenesie ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alébo’iné skody (vratane ysiého
R/l‘sskcl:?, al?j vpripade, ak bofa upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribicia alebo éirenie MSCI dét je bez vyslovného pisomného sihlasu od spoloénosti
zakazana.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vyluéne z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory |je vyjadreny v mene euro.

* Podiel akciovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenja zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich fredgisov, tykaﬂl.]ce sa dodrziavania na[_j’V)(iiej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchodkovej jednotk
indexového dochodkového fondu od vykonnosti RH sa do 31.3.2013 néuplatnuju. Napriek tomu, bola pocas celého sledovaného obdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,035800
Cista hodnota majetku vo fonde: 650 015,48 €
Aktudlna hodnota déochodkovej jednotky: 0,034441 € 0,035000 A A
D&tum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 /‘ »\.J"/\
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava , 53,590 A \
Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku N’V
mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je co mozno najvernejsie kopirovat vyvoj 0.033400
referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index % A /\/
(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej 0:032600 v VvV
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera u
. , . - . . . . . 0,031800
odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla 04/04/12 18/05/12 01/07/12 14/08/12 27/09/12
zakona 10%.**
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODLA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Terminované
USA vklady + BU
ostatné 0.00% Iné aktiva 3,42%

0,00% 1,99%

Akciové
investicie
Eurépa (ETF)
100,00% 94,59%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  60,00% - -
MSCI World Source ETF frsko |E00B60SX394  58,20% USD; 54,08%
AMUNDI ETF MSCI WORLD Franctizsko FR0010756098 38,31% 50,00%
40,00%
30,00%
ostatné;
20,00% 16,76%
GBP;9.51%  JpY;8,19%
10,00% ||
0,00% | |

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - v uvode septembra sa konalo zasadnutie ECB a podla ocakavania trhu nedoslo k zmene v nastaveni klicovych sadzieb z aktualnej trovne 0,75%.
Investorov zaujimala tlacova konferencia s prezidentom ECB M. Draghim. Na nej sa investorska verejnost dozvedela detailnejsie o plane nakupu Statnych dlhopisov
problémovych krajin (s ndzvom OMT - Outright Monetary Transactions) na sekundarnom trhu. ECB sa zamera na vladne dlhopisy so fflatnost’ou do 3 rokov a objem
nakupov by nemal byt Iimitovar&j Samotnému nakupu bude predchadzat Ziadost krajiny o finanéni pomoc z "eurovalu" a dodrziavenie prisnych podmienok
na ozdravenie ekonomiky. ECB bude v pripade nevyhnutnych nékupov tychto dlhopisov na rovnakej tGrovni ako ostatni investori (t.j. rovnaka seniorita). Po vyhlaseniach
o nakupe kratkodobych dlhopisov vzrastol zaujem investorov o rizikovejsie aktiva. Okrem centralnej banky v Eurépe zasadal aj americky naprotivok FED a kvéli vyznamne
slabsim Gdajom z amerického trhu préace, FED oznamil dalsie kolo kvantitativneho uvolfiovania. Tretie kolo tejto pomoci bude zahihat nakupy hyvpotekérnlglch cennych
papierov v hodnote 40 mld. USD, pricom obdobie tychto operécii na dlhopisovych trhoch nie je ¢asovo ohranicené. Aby nedoslo k narastu inflacnych tlakov vplyvom
prebytku hotovostnych prostriedkov v ekonomike, prebytoénu likviditu bude FED postupne sterilizovat. Nemeck}z L’Jstavnf/ sud rozhodol, Ze zmluva o prijati zachranného
mechanizmu ESM je v sulade s nemeckou Ustavou. Avsak kazdé navySenie pomoci zo strany Nemecka o dalSich 190 mld. EUR musi schvalit dolna komora parlamentu
a zaroven bude informovana o kazdom rozhodnuti "eurovalu”. Na zaklade informacii od Spanielskej centralnej banky bude Spanielsky bankovy sektor potrebovat novy
kapital vo vyske cca. 59 mld. EUR. Spanielska vlada predstavila novy rozpocet na rok 2013, ktory rata s dalSimi Skrtami. Vacsina akciovych trhov v Eurépe si za mesiac
september zaknihovala mierne zisky (nemecky index DAX +3,52%, index FTSE 100 vo Velkej Britanii +0,54%, Spanielsky index IBEX 35 +3,88%, avak taliansky index FTSE
MIB -0,03% a franctzsky CAC 40 -1,71%). Akciové burzy v Azii a v Pacifiku si prilepsili v priemere o +4,50%, i ked japonsky index Nikkei 225 len o +0,34%. Americky index
S&P 500 si za prvy jesenny mesiac pripisal zhodnotenie +2,42% a Dow Jones Industrial Average +2,65%. Akciovy cenovy index MSCI World Index v euréch,
ktory je referencnou hodnotou pre déchodkovy fond, ukoncil mesiac so stratou -0,247%.

Porovnanie vykonnosti déchodkovej jednotky fondu a vykonnosti referenénej hodnoty za 1 mesiac (t.j. od 28.8.2012 do 28.9.2012):
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) -0,247%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generali d.s.s.,a.s. -0,229%.

V priebehu mesiaca boli do majetku déchodkového fondu nakipené prvé ETF investicie.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vyluéne z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI ]ndex{, ktory je vyjadreny v mene euro.
RH sa nebude menit v priebehu nagbllzglch 3 rokov.Hodnota dochodkovl\elgedr_\otky fondu tak bude v pInej miere zavisla od vyv?a zvolenych akciovych investicii, ktorymi
bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI“). MSCI World Index je vo vylucnom
vlastnictve MSCI. Ani MSCl'a ani ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indéxu MSCI
World) neposkytuje vyslovni ani predpokladand zaruku, ani vyhlasenie 5 ohladom na tieto tdaje (alebo dosiahnuté vysledky s FOUZ',t'm danych udajov) a vsetky tieto
strany sa vyslovne zriekaju vsetk¥|ch zaruk originality, presnosti, plnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny Ucel vzhladom na niektory z tychto ddajov.
Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z Je{(prldruzenych spolocnosti alebo tretia strana poskytujuca, alebo sa pOdIe|§fl;lca
na zlozeni, vypocté alebo vlytvaranl udajov nenesie ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, 3pecialne, trestné, nasledné aleébo’iné skody (vratane usiého
i’l\sskcue al?! v'pripade, ak bola upozornenda na moznost vzniku takychto skod. Distriblcia alebo sirenie MSCI dét je bez vyslovného pisomného suhlasu od spolocnosti
zakazana.

* Podiel akciovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenja zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich redgisov, tykaﬂuce sa dodrziavania nagv¥§§ej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchodkovej jednotk
indexového dochodkového fondu od vykonnosti RH sa do ‘aP:LB. 013 néuplatnuju. Napriek tomu, bola pocas celého sledovaného obdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,035500
Cista hodnota majetku vo fonde: 730 881,54 € r/\
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,033930€ (034750 A ~N
D4tum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 F Wm
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,034000 A
Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku ﬂ’v

(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej —0,032500 v
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera

mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno najvernejsie kopirovat vyvoj 0,033250 w‘ A
referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index v-‘\A /
B V'

odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla  0:031750
K % 04/04/12 13/06/12 22/08/12 31/10/12
zakona 10%.**

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODLA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
USA Terminované Iné aktiva
ostatné 0,00% vklady + BU 0,00%

0,00% 0,72%

Akciové
investicie
Eurépa (ETF)
100,00% 99,28%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  60,00%
MSCI World Source ETF irsko IEOOB60SX394  54,10% USD; 55,41%
Amundi ETF MSCI World Francuzsko FR0010756098 32,91% 50,00%
DB X-Trackers MSCI World Luxemburg LU0274208692 12,27%
40,00%
30,00%
ostatné;
17,01%
20,00%
GBP;9.83%  py; 8,13%
10,00% —
0,00%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - ECB na svojom oktdbrovom zasadnuti nezmenila nastavenie sadzieb a ponechala kltcovi sadzbu na trovni 0,75%. Uz predchadzajici mesiac guvernér
ECB M. Draghi informoval trhy o pripravenosti banky zasiahnut, ak zadliena eurépska krajina poziada o pomoc a zéroven sa zaviaze, ze bude dodrziavat prisne
konsolidacné kritéria. Situacia na dlhopisovyh trhoch sa vyznamne zmenila az po zverejneni spravy o znizeni ratingu Spanielska od agenttry S&P na najnizsi investi¢ny
stupen, t.j. na BBB-. Agentura reagovala na oslednf vzvoj v krajine, ktori ¢akaju volby vo viacerych regionoch s nevyspytatelnymi vysledkami, nové Ziadosti samosprav
o financnl pomoc z Madridu, znizujtica ochota politikov' pokracovat v Gspornych opatreniach schvéalenych vladou M. Rajoya. DalSia ratingova agenttra Fitch naopak
nezmenila rating Spanielsku a ponechala ho na rovnakej trovni Baa3 s negativnym vyhladom. K poklesu vynosov z rizikovejsich dlhopisov krajin a spolocnosti
doslo az po zverejneni prekvapivo pozitivnych sprav o raste americkej ekonomiky o 2% v 3. Stvrtroku oproti predchadzajicemu Stvrtroku. Prijemné prekvapil aj udaj
o raste HDP vo Velkej Britanii, podporeny vdaka usporiadaniu poslednej letnej olympiady v Londyne. Trhy nadalej pozorne monitoruji predvolebny prezidentsky stboj
v USA, riesenie dlhového stropu, ¢i dalSie dolezité ekonomické témy. Okrem toho zaciatkom oktébra zacala vysledkova sezéna najma americkych spolocnosti.
Ocakavania ziskovosti podla analytikov a akciovych investorov boli nastavené oproti predchadzajicim obdobiam vyrazne niziie. V samotnom zavere mesiaca ovplyvnil
obchodovanie na finanénych trhoch hurikan Sandy. Kvéli pocasiu po vyse 27 rokoch boli americké burzy zatvorené na 2 dni. Kvéli tomu, Ze sa neobchodovalo v USA,
ostatné burzy vo svete zaznamenali nizsiu likviditu a zobchodované objemy cennych papierov. Problémy zadlZenych eurépskych krajin, zmiesané korporatne vysledky
za 3. kvartal’a hurikdn Sandy vyznamne ovplyvnili obchodovanie na akciovych trhoch (americké indexy ukoncili mesiac v strate na urovni cca. -2%, akciové trhy
v zapadnej Eurdpe dosiahli medzimesaéne vysledky od +0,62% do +2,94%, stredoeurdpske trhy od -1,16% do +3,40%, japonsky index Nikkei 225 vzrastol o +0,66%)

Porovnanie vykonnosti dochodkovej jednotky fondu a vykonnosti referencnej hodnoty za 1 mesiac **:
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) -1,474%;
- INDEX, i.d.f. VUB Generalid.s.s.,a.s. -1,492%.

V priebehu mesiaca boli do majetku déchodkového fondu nakipené dalsie ETF investicie.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vyluéne z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory Ije vyjadreny v mene euro.
RH sa nebude menit v priebehu najblizsich 3 roKov. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v plnej miere zavisla od v?"vo a zvolenych akciovych investicii,
ktorymi bude fond koB\l'rovat' vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolo¢nost MSC Iric. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index jé vo vylucnom
vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani ziadnaina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indéxu MSCI
World) neposkytuje vyslovnu ani predpokladanu zaruku, ani vtyhlasenle 5 ohladom na tieto udaLe (alebo dosjahnuté vysledky s Fouzmm danych udajov) a vsetky tieto
strany a vyslovne zriekaju vietkjﬁch zaruk originality, presnosti, tuplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétn¥ ucel vzhladom na niektory z tychto udajov.
Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolocnosti alebo tretia strana poskytujlica, alebo sa podiel'af'y’lca
na zlozeni, vypocteé alebo Vthérani udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specidlne, trestné, nasledné alebo’iné skody (vratane uslého
?Vl\ssk(l'.? akgl \ pgipade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto skéd. Distriblcia alebo sirenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného sihlasu od spolocnosti
zakazana.

* Podiel akciovych investicii na cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenia zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov, t)'Ikaﬂ'ﬂce sa dodrziavania na'v¥§§ej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchodkovej jednotky
indexového dochodkového fondu od vykonnosti RH sa do 31.3.2013 néuplatiuju. Napriek tomu, bola pocas celého sledovaného cbdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

indexovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y " . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,035500
Cista hodnota majetku vo fonde: 801 898,00 €
Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky: 0,034222 € (034750
D4tum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 AF A
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,034000 W ~
Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku ﬂ’v
mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno najvernejsie kopirovat vyvoj 0,033250 \‘l A LJ
referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index V.KA ‘Al
(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej —0,032500 virvyv
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera V
odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla  0:031750
04/04/12 03/06/12 02/08/12 01/10/12 30/11/12
zakona 10%.**
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODLA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Iné akti
X USA Terminované nggouza
ostatné 0,00% vklady + BU '

0,00% 0,54%

Akciové
investicie
Eurépa (ETF)
100,00% 99,46%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  5000%
MSCI World Source ETF irsko IEO0B60SX394  49,70% 45009 | USD;43,21%
Amundi ETF MSCI World Franctzsko FR0010756098 30,37%  40009%
DB X-Trackers MSCI World Luxemburg LU0274208692 19,40% 35,00%
30,00% ostatné;
25,00% 22,059
20,00% -
15.00% JPY; 12,71% | |
o GBP; 8,41%
10,00% —_— -
5,00% — -
0,00%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Finanéné trhy - prezidentské volby v USA vyhral demokraticky kandidat a stcasny prezident B. Obama. V americkom senate si demokrati udrzali vacsinu, avsak rovnako
to plati o snemovni reprezentantov, ktora je ovladana republikdnmi. Vysledky volieb komplikuju demokratickému prezidentovi plynulé schvélenie navrhu o navyseni
stropu celkového dlhu krajiny a tak sa zrejme zopakuje scenar z uplynulého roka, kedy rovnako americkej ekonomike hrozil "pad z fiskalneho utesu". Najblizsie tyzdne
budi v znameni nekonecnych rokovani a zvySenej nervozity investorov. Pozornost investorov sa v novembri opat sustredila na najslabsiu eurépsku ekonomiku,
na Grécko. Grécky parlament schvalil dal3i isporny bali¢ek v sume 13,5 mld. EUR, ktory pozadovala Trojka (MMF, ECB a EK) kontrolujtica stav gréckych financii. Grécko
potrebuje na zabezpecenie chodu hospodarstva do konca roka 31,5 mld. EUR, co je vyska dal3ej tranze medzinarodnej pomoci. ECB na svojom novembrovom zasadnuti
nezmenila nastavenie svojej klticovej sadzby vo vyske 0,75% a guvernér ECB M. Draghi nepriniesol Ziadne zasadné vyjadrenia na tlacovej konferencii. V druhej polovici
mesiaca ratingové agentdra Moody's zniZila najvy3si investi¢ny rating Franclzska o jeden stuper z Aaa na Aal. Medzi hlavné dévody uviedla agentura strukturaine
faktory (nepruzny trh prace a nizku uroven inovacii oproti ostanym krajinam s top ratingom), ktoré znevyhodnuji konkurencieschopnost krajiny a taktiez vyvoj
jej verejnych financii. Francuzsko tak stratilo najvyssi rating uz druhykrat. V polovici janudra 2012 znizila rating Franctzsku ako prva agenttira S&P z AAA na AA+. Zatial
¢o tvod mesiaca priniesol vypredaje na akciovych trhoch kvéli hrozbe "padu z fiskalneho Utesu”, nové pozitivne data o americkom HDP, vyssi ako ocakavany rast indexu
nemeckej podnikatelskej klimy merany indexom IFO a taktiez schvalenie dalSej pomoci Grécku v druhej polovici novembra pozitivne ovplyvnili obchodovanie
na akciovych trhoch . Akciové indexy v USA ukoncili mesiac na takmer nezmenenych trovniach oproti oktébru, akciové trhy v zapadnej Eurépe si za mesiac november
pripisali zisky od +1,17% do +3,73%, stredoeurdpske trhy v Budapesti, Varsave a v Prahe skoncili s nasledovnymi vysledkami od -4,97% do +4,12% a japonsky index Nikkei
225 si zaknihoval medzimesacné zhodnotenie v jenoch na trovni +5,80%.

Porovnanie vykonnosti déchodkovej jednotky fondu a vykonnosti referenénej hodnoty za 1 mesiac **:
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) +0,804%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generali d.s.s.,a.s. +0,820%.

V priebehu mesiaca boli do majetku déchodkového fondu nakipené prvé ETF investicie.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vylucne z akciového indexu MSCI World Index floomberg ticker: MSDEWI Index), ktcrylj vy{"‘adren)'/ vV mene euro.
RH sa nebude menit v priebehu najblizsich 3 rokov. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v plnej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii,
ktorymi bude fond kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,,MSCI“). MSCI World Index j€ vo vylucnom
vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani ziadnaina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indéxu MSCI
World) neposkytuje vyslovnu ani predpokladani zaruku, ani v%{hlasenie 5 ohladom na tieto udaje (alebo dosiahnuté vysledky s Fouzitim danych udajov) a vsetky tieto
strany sa vyslovne zriekaju v§etk¥’|ch zaruk originality, presnosti, Gplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny lcel vzhladom na niektory z tychto tdajov.
Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z je{(pridruien)’/ch spolocnosti alebo tretia strana poskytujuca, alebo sa podiel'gaf'l).’lca
na zlozeni, vypocté alebo vytvérani udajov nenesie ziadnu zodEovednost' za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alébo’iné skody (vratane uslého

ﬁ’l\sskcu? a?(‘év prigade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto skod. Distribucia alebo Sirenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného siihlasu od spolocnosti
zakdzana.

* Podiel akciovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenia zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich _3Pred§isov, t)'/kaﬂ‘t]c;: sa dodrziavania najvyssej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchod'kovej"i(ednotk
indexového déchodkového fondu od vykonnosti RH sa do 31.3.2013 néuplatiuju. Napriek tomu, bola pocas celého sledévaného cbdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,035750

Cista hodnota majetku vo fonde: 880 862,14 €
Aktudlna hodnota déochodkovej jednotky: 0,034070€ (034900

Dé4tum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 /\W
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,034050 Av ",1 v

mieru rizika. Ciefom investi¢nej stratégie fondu je o mozno najvernejsie kopirovat vyvoj 0,033200 lv“\nN N

Fond je urceny sporitelom, ktori pozaduju vy$si vynos a s ochotni akceptovat vysoku

referen¢nej hodnoty (dalej len "RH"), ktord tvori akciovy index MSCI World Index

(Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v mene euro. Vykonnost déchodkovej —0,032350
jednotky fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH, pricom najvyssia pripustna miera

odchylky vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky fondu od vykonnosti RH je podla 0:031500
K oo 04/04/12 19/05/12 03/07/12 17/08/12 01/10/12 15/11/12 30/12/12
zakona 10%.**

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV (PODLA SIDLA EMITENTA) ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Terminované
USA vklady + BU
ostatné 0,00% 2,67%
0,00% Iné aktiva
0,00%
Akciové
investicie
Eurépa (ETF)
100,00% 97,33%
Pozn.: Iné aktiva (derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *  60,00%
MSCI World Source ETF irsko IEOOB60SX394 45,14% USD; 52,49%
Amundi ETF MSCI World Francuzsko FR0010756098 27,37% 50,00%
DB X-Trackers MSCI World Luxemburg LU0274208692 24,82%
40,00%
30,00%
ostatné;
17,04%
20,00%
GBP;9,62%  JpY; 8,52%
10,00% -
0,00% | |

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy - po vitazstve demokratického kandidata v prezidentskych volbach v USA sa pozornost investorov sustredila na rieSenie fiskalnych rizik kvéli vysokému dlhu
(na urovni cca. 16,4 bilibna USD). Rapidne zadlZzovanie sa stale najvacsej ekonomiky sveta (za posledné 4 roky narastol deficit verejnych financii USA kazdoro¢ne
min. o 1 bilién USD) uz viedlo ratingové agentury k znizeniu vyhladu (zo stabilného na negativny) a v pripade agentuiry S&P aj k strate top ratingu z AAA na AA+.
Nazorové nezhody americkych politikov (demokrati sa priklanaji k zvySovaniu dani pre bohaté vrstvy a republikani presadzuju vyrazneg‘fie Skrty vo verejnych vydavkoch)
napokon boli prekonané a na prelome rokov 2012 a 2013 sa dohodli na celkovom objeme 3krtov ale aj na niektorych danovych zmenach (zvy3enie danez roéného prijmu
nad 400 tisic USD). Na dohodu o Eodrohn)’/ch Skrtoch a daﬁovR'/ch prijmoch maju americki politici este dva mesiace. Pred koncom roka zaznaneli mierne optimistické
vyjadrenia od viacerych eurépskgc politikov ale aj predstavitelov ECB, Ze opatrenia na rieSenie dlhovej krizy v eurozéne prinasaju svoje vysledky. Politici privitali najma
vznik trvalého eurovalu pre problémové krajiny, vytvorenie ramca pre jednotny bankovy dohlad a taktiez dohodu o dalsej pomoci Grécku. V druhej polovici decembra
sa Taliansko ako tretia najvacsia eurépska ekonomika stala docasne stredobodom zaujmu dlhopisovych investorov. Po schvéleni Usporného talianského rozpoctu
na rok 2013 podal premiér M. Monti demisiu, kedZe stratil potrebni podporu Berlusconiho stredo-pravicovej stranly. Vlada "technokrata M. Montiho" prispela,
vdaka zvyseniu dani a zavedeniu vyznamnych skrtov vo verejnej sprave v porovnani s predchadzajicou vladou S. Berlusconiho, k vyznamnému zmierneniu averzie
investorov voéi talianskym dlhopisom a k poklesu ich vynosov, teda k lacnejsiemu prefinancovaniu dlhu. Napriek tomu, taliansky akciovy index FTSE MIB ukoncil
obchodovanie v decembri so ziskom +2,94% a za rok si prilepsil 0 +7,84%. Akciové burzy v zapadnej Eurépe za posledny mesiac v roku 2012 dostali dosiahli zisky
v rozpati od +1% do takmer +3%. Burzy v Skandinavii sa tesili z celoro¢ného narastu od cca. +8% do takmer +15% a dalSie burzové indexy, napr. nemecky index DAX
si zaknihoval rocné zhodnotenie +29,06%, francizsky CAC 40 +7,84% a vo Velkej Britanii index FTSE 100 +5,84%. OEroti tymto pozitivnym hodnotam, Spanielsky index
IBEX 35 sa medziro¢ne prepadol o -4,66%. Akciové trhy v Azii a v Pacifiku maju za sebou taktiez tispesny mesiac aj rok (japonsky index Nikkei 225 vzrastol medzimesacne
0+10,05% a medziroéne 0 22,94%, index Hang Seng v Hong Kongu +2,84%, resp. +22,91% a australsky index S&P/ASX 200 +3,17%, resp. +14,60%).

Porovnanie vykonnosti déchodkovej jednotky fondu a vykonnosti referenénej hodnoty za 1 mesiac **:
- MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) +0,376%,
- INDEX, i.d.f. VUB Generali d.s.s.,a.s. -0,444%.

V priebehu mesiaca boli do majetku déchodkového fondu nakipené prvé ETF investicie.

RH déchodkového fondu od 4.4.2012 sa sklada vylucne z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory Ije vyjadreny v mene euro.
RH sa nebude menit v priebehu najblizsich 3 rokov. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v plnej miere zavisla od v?"vo a zvolenych akciovych investicii,
ktorymi bude fond ko&l’rovat’ vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolo¢nost MSCI Iric. (dalej aj len ,,MSCI*). MSCI World Index jé vo vylucnom
vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani ziadnaina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zlozeni, vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indéxu MSCI
World) neposkytuje y)i(slpvnu ani predpokladanu zaruku, ani vyhlasenie s ohladom na tletoAudai)e (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych ddajov) a vsetky tieto
strany a vyslovne zriekaju vsetkych zaruk originality, presnosti, Gplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétn¥ ucel vzhladom na niektory z tychto Gdajov.
Bez obmedzenia_vyssie ‘uvedeného, v ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolocnosti alebo tretia strana poskytujuca, alebo sa podiel'af'ﬂca
na zlozeni, vypocté alebo vytvarani Udajov nenesie ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, riepriame, Specidlne, trestné, nasledné alébo’iné skody (vratane ysiého
Rll\ssk(li? arlllév pri;ade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribicia alebo Sirenie MSCI dat je bez vyslovného pisomného siihlasu od spolocnosti
zakdzana.

* Podiel akciovych investicii na cistej hodnote majetku fondu.

** Ustanovenja zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov, tykaﬂﬂce sa dodrziavania najvyssej pripustnej miery odchylky vykonnosti déchodkovej jednotk
indexového dochodkového fondu od vykonnosti RH sa do 31.3.2013 néuplatiuju. Napriek tomu, bola pocas celého sledovaného cbdobia miera odchylky vykonnosti
hodnoty déchodkovej jednotky fondu voci vykonnosti RH nizsia ako zakonom stanovena troven.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



