VGB GENE RALI VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 5 753 496 262,81 Sk* 190 981 088,19 € 0,03750
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0378 Sk* 0,034449 € 008700
Portfélio manaZér: Ing. Jan Svaé 003650
Modifikovana durécia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 1,178 0'03600
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0'03550
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0’03500
Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vy3siu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej trovni  0,03450
rizika. Financné prostriedky sa investuju do peniaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom 003400
maximalny podiel akciovej Casti je 80 % Cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je 3350

zabezpeceny voci devizovému riziku, méZze tvorit najviac 80 % Cistej hodnoty majetku fondu. 31.1.2008 31.3.2008 31.5.2008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009
deft / mesiac
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nézov investicie sidlo emitenta ISIN Podiel** Akele  pycie USA
. Japonsko 5 g
SKK 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 8,66% ’

i Akcie GEE 1:37% Iné aktiva Terminované
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% Slovensko SK4120004227  8,58% 1,45% -0,30%,~ Vklady + BU

SKK 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  5,85% Akcie EMU 14,76%

SKK 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828  3,71% 4,11% SPP
SKK 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,65% 1,54%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  3,56%
SKK 2011-11-24 HZL Tatra Float Slovensko SK4120005182 3,32%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko IT0003080402  2,39% [7""‘“1";'2/
SKK 2010-11-23 HZL OTP Float Slovensko SK4120005612 2,27% !
SKK 2016-01-09 General Elec Float USA XS0338041998  2,01%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Region ISIN Podiel**
EUR UBS ETF DJ EuroStoxx 50 EMU LU0136234068  1,22%
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 UsA US78462F1030  1,07% 80 5 goo do 1 roka
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,96% o Rk
USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052 0,95%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,88%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EML? DE0005933956  0,75% od3do5
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FR0010129072 0,73% rokov do 3 rokov
EUR ESPA Stock NTX stredna a vychodna Eurépa  ATOOOOAOOEH2  0,68% 36,80% 40,30%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,56%
EUR Lyxor CECEEUR stredna a vychodna Eurépa  FR0010204073  0,53%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1,50%
Pefazny a dlhopisovy trh: 1.20%
« Eurépska centralna banka (ECB) podla predpokladov investorov znizila v januari klti¢ové sadzby 0,90%
na rovné 2%; doterajsie vyrazné uvolnenie menovej politiky v eurozéne prinieslo ocakavané PLN
znizenie drokov aj na pefiainom trhu, ¢o sa prejavilo najma v droceni najkratsich depozit, ktoré 0,60% Gz
klesli pod troven 1%, usD
« v snahe spomalit vyrazny prepad vykonnosti stredoeurépskych ekonomik v najblizSom obdobi, 0.90% Sy HUF .
pristupili aj centralne banky zvy3nych krajin V4 k zniZeniu sadzieb, aviak neochota zahrani¢nych 0,00% -

investorov zotrvat a postupit dalSie mozné rizika na tychto trhoch viedla k vyraznému oslabeniu
nielen mien, ale aj lokalnych dlhopisov,

« vysoky dopyt investorov po slovenskych statnych dlhopisoch, nielen v priméarnych aukciach,
zatlacil medzimesacne kratku stranu vynosovej krivky statnych dlhopisov o takmer 1% nadol.

Akcie:

« v doterajsej histérii akciovych trhov bol prvy mesiac v roku vnimany ako obdobie na nové
rebalansovanie a nakupy akcii do portfélii globalnych investorov, o viedlo k rastu akciovych
titulov,

« avsak v januari 2009 sa nenaplnili tieto predpoklady, pretoze vacsina spolocnosti v snahe
znizovania nakladov a strat z klesajiiceho odpytu svojich vyrobkov ¢i sluzieb spustila dalsiu vinu
prepustani prebytocnych zamestnancov, o sa prejavilo aj v globalnom raste nezamestnanosti a
v doteraz slabsich zverejnenych korporatnych vysledkoch za posledny stvrtrok 2008,

+ v januari si globalne akciové trhy na mesacnej baze zaknihovali zaporni vykonnost (S&P 500 -
8,57%, zapadoeurdpske indexy od -7,58% do -9,81%, stredoeurdpsky index CEE -16,98%, index
Nikkei 225 -9,77%).

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zéklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2009

ZAKLADNE UDAIJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 5921 556 991,98 Sk* 196 559 682,40 € o.08750
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0309 sk* 0034219¢ %
Portfélio manazér: Ing.Jan va¢  ©0%%%0
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch) 1,225 0,03600
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 003550
Depozitdr déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava  0,03500
Fond je uréeny sporitelom, ktori ocakavaji vy3siu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej drovni 003450
rizika. Finanéné prostriedky sa investuju do pefiaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom 003400
maximalny podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je  0,03350

zabezpeceny voci devizovému riziku, moze tvorit najviac 80 % cistej hodnoty majetku fondu. 28.2.2008 28.4.2008 28.6.2008 28.8.2008 28.10.2008 28.12.2008 28.2.2009
defi / mesiac
NAJVYZNAMNEIJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie  Akcie USA Iné aktiva

-0,24% Terminované

2,56% .
vklady + BU

EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120004219  8,48% Akcie CEE  Japonsko

EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  8,09% 1,20% 1.18% 15,48%

EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 5,72% Akcie EMU app

EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko SK4120005885  3,63% 3,53% 151%

EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120004813 3,55%

EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120005828  3,51%

EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004565 3,45%

EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182  3,24% Dihopisy

EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko SK4120005612 2,42% 74,81%

EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko XS0343442058 2,28%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

Nazov investicie Regi6n ISIN Podiel**
EUR UBS ETF DJ EuroStoxx 50 EMU LU0136234068 1,05% nad 5 rokov do 1 roka
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030  0,94% 8,20% 13.81%

USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052  0,85%
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,83%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,78%
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,65% od3do5
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FR0010129072  0,63% rokov do 3 rokov
EUR ESPA Stock NTX stredna a vychodna Eurépa  ATOOOOAOOEH2  0,55% 35.27% 42,72%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,48%
JPY Nikko ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027660004  0,43%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1,50%
Penazny a dlhopisovy trh: 1,20%
« podla poslednych udajov slovenska ekonomika rastla v 4.0/2008 len na drovni 2,7% oproti 090%
6,6% -nému rastu za obdobie 3.0/2008; rast HDP v SR je stéle povazovany za jeden z najsilnejsich ’
v ramci ekonomik eurozony, 0,60%
« pokles inflécie ale aj prehlbujica sa recesia v EMU zvy3ili pravdepodobnost, 7e ECB v marci opit USD 2N oz
pristipi k zniZeniu klicovych sadzieb zo stcasnej trovne 2%; Urocenie depozit na eurovom 0.30% HUF
penainom trhu kleslo pod 2%; nemecké benchmarkové vynosy s maturitou do 5 rokov klesli 0,00% JPY

medzimesacne v priemere o 0,25%, rovnaky trend zaznamenali slovenské vynosy, pricom vo
februari nedoslo k dalSiemu zvySeniu rizikovej prirazky nasich Statnych dlhopisov nad
benchmarkové Bundy.

Akcie:
« ani februar nepriniesol zmenu v smerovani akciovych trhov; investori sa vzdali nadeje, ze
americkd ekonomika sa po schvaleni nového stimulacného balika coskoro ozdravi; nielen

Citigroup a poistoviia AIG opatovne Ziadali Obamovu administrativu o dalSiu finanénii pomoc;
rovnako aj mnohé eurépske banky, najma z Velkej Britanie, po zverejneni slabych vysledkov
oznamili dalsie nevyhnutné zvysenie kapitalu; zIé spravy z korporatnej sféry spolu s mnozstvom
slabych makroekonomickych indikatorov spésobili prepad viacerych svetovych indexov na nové
12-ro€né minima,

« akciové trhy vo februari dosiahli zaporni vykonnost (S&P 500 -10,99%, zdpadoeurépske indexy
od -9,13% do -14,79%, stredoeurdpsky index CEE -19,28%, index Nikkei 225 -5,32%).

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 6 080 056 597,89 Sk* 201 820 905,46 €  0,03750
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0396 Sk* 0,034510 € 03700 A
Portfélio manazér: Ing.Jan3vag o0 |
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 1,288 003600
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 003550 |
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0'03500
Fond je urceny sporitefom, ktori ocakavaju vy3siu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej Grovni ¢ 03450 4
rizika. Financné prostriedky sa investuji do pefianych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom 0,03400 |
maximalny podiel akciovej casti je 80 % Ccistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je
zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 80 % Cistej hodnoty majetku fondu. 0,08350 J J J ' J
31.3.2008 31.5.2008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009 31.3.2009
defi / mesiac
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nézov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie  Akcie USA Iné aktiva 1 )
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko 5K4120005885  9,88% Akcie CEE  Japonsko 0,16% Vz’:c;;":’;f
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  8,03% 0,73% 117% 11,60%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  7,91% Akcie EMU pp
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919  3,58% 3,59% 1,47%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,44%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,33%
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828  3,31% Dihopisy
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182  3,17% 78,74%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,38%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko IT0003080402  2,24%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

Nazov investicie Region ISIN Podiel**
EUR UBS ETF DJ Euro Stoxx 50 EMU LU0136234068 1,07% nad 5 rokov do 1 roka
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030  0,94% 6,07% 13,63%
EUR DB X-Trackers DJ EURO STX 50 EMU LU0274211217 0,84%
USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052 0,84%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,77% 098 dos
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,65% 25,94%
EUR EasyETF DJ Euro Stoxx 50 EMU FR0010129072  0,64%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,48% do 3 rokov
EUR Lyxor CECEEUR itredna a vychodna Eurép:  FR0010204073  0,47% 34,58%
JPY Nikko ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027660004  0,43%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1,00%
PefiaZny a dlhopisovy trh: 0,80%
« Udaje zo Statistického Gradu SR zaciatkom marca potvrdili dalSie spomalenie tempa rastu nasej 060%
ekonomiky, ktord medzirocne rastla v 4.0/2008 len na trovni 2,5% oproti 6,6% z 3.0/2008,
« ECB v suvislosti s revidovanymi prognézami o hlbSom poklese HDP a niz3ej inflacie v eurozéne 0,40% uso
pokracovala v zniZovani kltc¢ovych sadzieb; korunové vynosy kopirovali mierny pokles nemeckych Y PLN czK
benchmarkov, ktoré v marci klesli o cca. 0,05%. 0,20% . |_| R
0,00%

Akcie:

« akciové trhy sa v marci odputali od 12-roénych historickych minim po tom, ¢o niektoré americké
banky informovali o svojom predbeznom ziskovom hospodareni za prvé 2 mesiace v tomto roku;
americka vlada prekvapila trhy s novym navrhom na spolupracu so stikromnymi investormi pri
nakupovani tzv. "toxickych aktiv" z portfélii americkych bank, ¢im by malo dojst k zvySeniu likvidity
a dévery na trhoch; v obdobi cakania na nové kvartalne vysledky americkych korporacii pridli prvé
pozitivne makrodata (ndrast maloobchodnych trzieb ¢i mierny nérast zdujemcov o uz postavené
domy v USA),

« akciové trhy dosiahli v priebehu marca pozitivnu vykonnost (S&P 500 +8,54%, zapadoeurépske
indexy od +3,88% do +6,27%, stredoeurdpsky index CEE +14,85%, index Nikkei 225 +7,15%).

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cistd hodnota majetku vo fonde: 6317 858 773,94 SKK* 209 714 491,60€  0,03750
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0485 SKK* 0,034805€ (3700
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 0,03650 J
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch) 1,176 '
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 2232005 0%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava ~ %03%%°
0,03500
Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej trovni rizika. .
Finanéné prostriedky sa investuji do periaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom maximalny 003450
podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci ~ 0.03400
devizovému riziku, mdze tvorit najviac 80 % Cistej hodnoty majetku fondu. 0,03350
30.4.2008 30.6.2008 30.8.2008 30.10.2008 30.12.2008 28.2.2009 30.4.2009
defi / mesiac
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
pro— P a n A~TD
Nazov |n\(est|C|e Sidlo emitenta ISIN Podiel Akcie  Akcio USA Iné aktiva
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  9,52% Akcie CEE 0,14% Terminovan'é
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  7,74% 0,85% Vklady + BU
9
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  7,58% Ao EMU 16,34%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919  3,46% 3.41% St. poklad.
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  3,30% "Z“;;;fy
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,22% '
EUR 2009-09-30 Italy PP Taliansko 1T0004463623 2,61% Dihopisy
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko DE0006101652  2,30% 71,78%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,26%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko SK4120005828  2,17%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
N&zov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030  0,99% e do 1 roka
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,94% 13,99%
USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052  0,87%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,82% 0d3do5
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,73% rokov
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FR0010129072  0,72% 23,42%
EUR UBS ETF DJ EuroStoxx 50 EMU LU0136234068 0,63%
EUR Lyxor CECEEUR stredna a vychodnd Eurépa  FR0010204073  0,56% do 3 rokov
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,50% 32,58%
USD SPDR Emerging Europe ETF stredna a vychodnd Eurépa  US78463X6085  0,30%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1,00%
Pefiazny a dlhopisovy trh: 0.80%
« kvdli zhorujiicemu sa vyhladu ekonomik v ramci EMU mnohi analytici uz revidovali odhady na 0.60% SSB
tohtorocny rast HDP aj na Slovensku, zaciatkom aprila zverejnila NBS svoju prognodzu, podla ktorej e
ocakéva prepad slovenského HDP v tomto roku o -2,4% , zaporny rast HDP v roku 2009 sa uZ prejavuje 0,40%
A JPY
v raste nezamestnanosti, poklese priemyselnej produkcie a dopytu po nasich vyrobkoch v ramci EU; PN czZK
tieto skutocnosti zrejme prindtia aj MF SR k tprave ich doterajsich tdajov, 0.20% | | o
« napriek rastu na akciovych trhoch, 2- az 5-roné nemecké benchmarkové vynosy vzrastli len 0 0,10%, 0.00%

penazny trh bol kvdli dostatku likvidity stabilizovany; zaroven podla obchodovania na trhu sa ocakava,
Ze na majovom zasadnuti ECB déjde este k jednému zniZeniu sadzieb o0 0,25% na 1%, tento pokles bol
uz zahrnuty v troceni depozit so splatnostou do 1 roka.

Akcie:

« akciové trhy v priebehu aprila pokracovali v raste najma vdaka pozitivnym korporatnym vysledkom
vadsiny spoloénosti za obdobie 1Q/2009, niektorym makroddajom najma z USA (narast predajov
domov, zlep3enie spotrebitelskej dévery, podpora americkej vlady pre producentov automobilovych
komponentov); naopak na druhej strane slabsie vysledky zo "stress-testov" americkych bank, dalsi
medzikvartalny prepad HDP USA za 1Q o -6,1% a taktieZ prasacia chripka timili vyrazny optimizmus na
trhoch,

« akciové trhy si v aprili pripisali dal3ie zisky (S&P 500 +9,39%, zapadoeurdpske indexy od +12,56% do
+16,76%, stredoeurdpsky index CEE +25,21%, index Nikkei 225 +8,86%).

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne dcely.
** Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cistd hodnota majetku vo fonde: 6 426 179 270,34 SKK* 213 310 073,37 € 003750
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0473 SKK* 0,034764 € 003700
Portfélio manazér: Ing.Jan Svaé 003650
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch) 0,964 0,03600
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,03550
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava ¢ 03500
Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej trovni rizika. 0.03450
Finanéné prostriedky sa investuju do pefiaznych, dihopisovych a akciovych investicii, pricom maximalny ~ 0.03400 v
podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci ~ 0,03350 T T T - -
devizovému riziku, méze tvorit najviac 80% Eistej hodnoty majetku fondu. 31.5.2008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009 31.3.2009 31.5.2009
defi / mesiac
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie  Akcie USA
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  9,38% Akcie CEE Japonsko  2,62% Iné aktiva . )
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  7,63% 0.91% 0.79% 0.30% T/ij:d';‘i"g’lf
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919  3,43% Akcie EMU 22,09%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  3,24% 3,51%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,23% St. poklad.
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,09% poukz’:iky
EUR 2009-09-30 Italy T-bills Taliansko IT0004463623  2,57% Dihopisy 897%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652  2,28% 65,84%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,15%
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828  2,15%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
N&zov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030 0,97% nad 5 rokov
J 5,05% do 1 roka
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,97% ’ 13.75%
USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052  0,85% od3do5
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,80% rokov
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,75% 14,42%
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FR0010129072  0,74%
EUR UBS ETF DJ EuroStoxx 50 EMU LU0136234068 0,65%
EUR Lyxor CECEEUR stredna a vychodnd Eurépa  FR0010204073  0,56%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005  0,51% dg;gg;""’
USD SPDR Emerging Europe ETF stredna a vychodnd Eurépa  US78463X6085  0,35%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1,00%
UsD
Pefiazny a dlhopisovy trh: 0.80%
« posledné makrotidaje na Slovensku potvrdili, Ze nasa ekonomika sa dostala do recesie (predbezny 0.60%
odhad HDP za 1.0/2009 s medzirocnym poklesom o -5,4%, vyrazne vyssi narast deficitu Statneho
rozpoctu oproti pévodnym predpokladom), s rovnakymi problémami bojuji aj ostatné ekonomiky 0,40%
eurozény; ECB podla ocakévania zniZila sadzby na rovné 1%, pricom prezident ECB vyhlasil, Ze cyklus JFY EEN czK
celkového uvoliiovania menovej politiky v eurozéne sa neskoncil, 0.20% HUF
« na podporu ozivenia hospodarstva v ramci EMU su podla predstavitelov ECB potrebné nové stimuly, 0.00%

Rada guvernérov ECB sa dohodla na nakupe zabezpecenych korporatnych dlhopisov na zvysenie
dovery na medzibankovom trhu a podporu ekonomik eurozény,

« vynosy zo slovenskych Statnych dlhopisov kopirovali v mdji vyvoj nemeckych benchmarkov;
v désledku zvySeného zaujmu investorov o rizikovejsie aktiva narastli vynosy pri splatnostiach
2-5 rokov od 0,05% az 0,10%; urocenie depozit do 1 roka medzimesacne kleslo 0 0,10 az 0,15%.

Akcie:

« akciové trhy po ukonceni pomerne dobrej vysledkovej sezény za 1. Stvrtrok pokracovali v raste, ktory
nezastavili ani negativne spravy o problémoch americkych automobiliek, ¢i iné udalosti
vo svete (rastiice geopolitické napatie, globélne sa Siriaca prasacia chripka),

- akciové trhy si v maji pripisali dalSie zisky (S&P 500 +5,31%, zapadoeurdpske indexy
od +3,20% do +3,73%, stredoeurdpsky index CEE +1,78%, index Nikkei 225 +7,86%).

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cistd hodnota majetku vo fonde: 6 558 645 374,96 SKK* 217 707 142,50 € 003550
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0438 SKK* 0,034648 €
Portfélio manazér: Ing.Jan Svaé 003500
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch) 0,886
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,03450
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej trovni rizika. 0.03400
Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom maximalny
podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci ~ 0,03350

devizovému riziku, mdze tvorit najviac 80 % Cistej hodnoty majetku fondu. 1.1.2009 31.1.2009 2.3.2009 1.4.2009 1.5.2009 31.5.2009 30.6.2009

deft / mesiac
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie

EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  9,89% Akcie CEE Japonsko Akeie USA
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  9,17% 058% 0g196  T7B% inéakthva  Terminovans
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919  3,41% Akeie EMU v ; gg%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  3,19% 2,16% '
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,17% .
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,04% St. pokdad.
EUR 2009-09-30 Italy T-bills Taliansko IT0004463623  2,52% Dihopisy pgf':(f;ky
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652  2,24% 65,49%
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828  2,12%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182  2,12% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

N&zov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030  0,97% od3do5
USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052  0,85% rokov nad 5 rokov
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,75% 12,98% 463%
EUR UBS ETF DJ EuroStoxx 50 EMU LU0136234068 0,65%
EUR Lyxor CECEEUR stredna a vychodnd Eurépa  FR0010204073  0,56%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005  0,51%
EUR EasyETF D) EuroStoxx 50 EMU FRO010129072  0,74% o 3 rokov d1°7’172°u'/‘na
JPY Daiwa ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027640006  0,51% 35,04%
EUR Lyxor ETF Health Care EMU FR0010344879  0,26%
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 EMU IE0008471009 0,14%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Vyvoj fondu a trhu 1,00%
Pefiazny a dlhopisovy trh: . 0.80% o
« posledné makroekonomické tidaje zverejnené Statistickym tradom neboli pozitivne; pévodny odhad 0.60%
HDP za 1.0/2009 bol spresneny na -5,6% z -5,4%, pokles priemyselnej vyroby a ziskovosti firiem, narast
miery nezamestnosti sa hmatatelne prejavili v dalsom vypadku dafiovych prijmov, ¢&im sa 0,40% PN
v poslednom mesiaci opat zvysil deficit verejnych financii, CzK
« na zasadnuti ECB podla o¢akavania nedoslo k zmene nastavenia klti¢ovych sadzieb, zarover koncom 0,20% PY HUF
jana v aukcii poskytla komerénym bankam likviditu vo vy3ke 442 mid. EUR na obdobie jedného roka o0 L1

za 1%-nu trokovu sadzbu; prebytok zdrojov na trhu stiahol nadol trocenie na pefiaznom trhu,
« nemecké benchmarkové vynosy v priebehu jina mierne klesli, ich pohyb kopirovali aj vynosy
zo slovenskych $tatnych dlhopisov.

Akcie:

« akciové trhy v prvej polovici jina pokracovali v raste, avsak nedostatok povzbudivych makrotdajov
spolu s novymi korporatnymi spravami nielen z bankového sektoru (hromadné znizenia ratingu
lokdlnych bank v USA, obavy z novych strat bank v eurozéne, zvysend nervozita pred zaciatkom
vysledkovej sezény za 2. Stvrtrok) viedli mnohych akciovych investorov k vyberu ziskov,
ktoré zaznamenali za posledné 3 mesiace,

« akciové trhy skondili obchodovanie so zmiesanymi medzimesacnymi vysledkami (S&P 500 +0,02%,
zapadoeurdpske indexy od -2,02% do -4,19%, stredoeurépske trhy od +2,57% do 3,89%, japonsky index
Nikkei 225 +4,58%).

* Suma uvedena v SKK je prepocitand na zéklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sldZi len na informativne ucely.
** Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

31.JUL 2009

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 6 580 246 631,28 SKK* 218424 172,85 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 1,0400 SKK* 0,034521 €
Portfélio manazér: Ing. Jan 3vaé 003454 1
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,802
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005  0,03446 -
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je uréeny sporitelom, ktori ocakavaju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej 003438 4
urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii, priom maximalny podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu.  0,03430
Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci devizovému riziku, mdze tvorit najviac 80 % cistej 1.7.2009  6.7.2009 11.7.2009 16.7.2009 21.7.2009 26.7.2009 31.7.2009
hodnoty majetku fondu.
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nézov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** o
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 9,88% , '”g gg};’a Akcie USA Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,19% Akcie EMU 0.53% vklady + BU
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 3,42% 1,06% 27,03%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,19%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,06%
EUR 2009-09-30 Italy T-bills Taliansko 1T0004463623 2,52% }
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,25% Dlhopisy 338’;;
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% Irsko XS0222473448 2,12% 67,49% ’
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko IT0003080402 2,11%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,06%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

Nazov investicie Regidén ISIN Podiel**
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,78% 098 dos
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030 0,53% 12,08% Lpind
EUR Lyxor ETF HEALTH CARE EMU FR0010344879 0,28% R

do 1 roka
17,74%

do 3 rokov
35,04%

Majetok vystaveny vo¢i menovému riziku v USD: 0,07%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PefaZny a dlhopisovy trh:

« v priebehu jala zverejnil Statisticky drad SR aj prvé pozitivne data, tykajice sa
ekonomického sentimentu, zmiernenia medzimesacnych poklesov v priemyselnych
odvetviach, i dokonca narast aktivit v stavebnictve; na druhej strane pokracoval pokles
spotreby podla maloobochodnych trieb ¢i poklesu nezamestnanosti aj realnych miezd na
Slovensku,

« zaciatkom jula podla ocakédvania ECB ponechala nastavenie klticovych sadzieb na trovni
1%, zéroven spustila podporny program na podporu novej likvidity, ktory bol zhodnoteny
ako Uspedny a postacujlci,

« nemecké benchmarkové vynosy v priebehu jila pri splatnostiach od 2 do 5 rokov klesli o
cca. 10 az 15 bps, ich pohyb kopirovali aj vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov.

Akcie:

« doterajSie vysledky mnohych spolo¢nosti z USA, Azie a eurozény za
2. stvrtrok prijemne prekvapili investorsku verejnost, lepsie ako ocakavané
data dosiahli aj viaceré americké banky,

« aktualne korpordtne vysledky si podporené vyraznym zniZovanim
nakladov, na druhej strane to znamena nizsie trzby dodavatelom, taktiez
nizsie prijmy zamestnancom, ¢o sa moéze v dlhodobejSom horizonte
negativne prejavit v poklese spotrebitelského dopytu a tieZ v zastaveni
novych investi¢nych projektov mnohych spolo¢nosti,

« akciové trhy si medzimesacne pripisali dalSie zhodnotenie (S&P 500
+7,41%, zapadoeurdpske indexy od +9,10% do +10,89%, stredoeurépske
trhy od +12,79% do +18,66%, japonsky index Nikkei 225 +4,00%).

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku v rastovom déchodkovom fonde so zloZenim referencnej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
deri po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zlozenie majetku
fondu so zloZenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich predpisov a prislusnej vyhlasky
NBS. Aktualne zmeny slvisiace s referencnou hodnotou st zverejnené v statite déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitand na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel dlhopisovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

&ista hodnota majetku vo fonde: 6685 444 411,43 SKK*  221916099,43€  °%*%%°
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky 1,0446 SKK* 0,034673 €
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé  0.034630 1
Modifikovana durdcia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,758
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005  0,034580 |
Depozitdr dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej 0.034530
urovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii, pricom maximalny podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu.  0,034480 - -
Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci devizovému riziku, moéze tvorit najviac 80 % Cistej 1.8.2009 11.8.2009 21.8.2009 31.8.2009
hodnoty majetku fondu.
NAJVYZNAMNEIJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU™**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 9,75% Akg;‘f’* I e o
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,11% Akcie EMU e '° Tﬁmgi"gﬁ
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 3,39% 1,09% 27.95%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,17%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,00%
EUR 2009-09-30 Italy T-bills Taliansko IT0004463623 2,48%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,24% Dlhopisy SPP
EUR 2011-01-18 German Post Services 2,75 irsko XS0222473448 2,09% 66,63% 3.83%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,03%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko IT0O003080402 2,03% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,81% odsdos nad 5 rokov
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030 0,54% 10,03% 4,33%
EUR Lyxor ETF Heath Care EMU FR0010344879 0,28%

do 1 roka
19,50%

do 3 rokov
36,60%

Majetok vystaveny voci menovému riziku v USD: 0,06%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

« prvy odhad HDP za 2. stvrtrok potvrdil medzirocny pokles o -5,3%, oproti prvym trom
mesiacom tohto roka ide o mierne zlepsenie; k tomuto poklesu opat dopomohli jednak
vypadky v zahrani¢énom dopyte ale aj domaci dopyt; lepsie vyhliadky globdlnej ekonomiky
by mali pomoct k narastu vyvozu nasich vyrobkov, aviak rast nezamestnanosti, obavy zo
straty zamestnania, ¢i obmedzeny rast miezd budu zrejme timit domacu spotrebu a teda
aj rast ekonomiky,

- napriek zlepsujucej sa nalade na akciovych trhoch a zvy3Sujlcej sa ochote investovat do
rizikovejSich aktiv, benchmarkové dlhopisy v USA a ani v eurozéne nepocitili Gbytok
zaujmu, nemecké vynosy ostali medzimesacne na nezmenenych urovniach, vynosy zo
slovenskych statnych dlhopisov klesli v priemere o cca. -0,20%.

Akcie:

« rast na akciovych trhoch v prvej polovici augusta podporeny najma
korporatnymi vysledkami, ktoré boli lepSie ako investori ocakavali,
potreboval nové impulzy najma v podobe dobrych makrocisel;

- obavy, Ze oZivenie ekonomik po vladnych stimuloch bude bez spotreby
domacnosti a firiem viedol k docasnej korekcii; avsak krajiny ako USA,
Nemecko a Franctzsko zaznamenali prvé znamky ozdravenia, v jali narastol
pocet nezamestnanych v USA len o 247 tisic, ¢o je najlepsi udaj za posledny
rok, rovnako aj vietky vyznamnejSie indikatory na americkom trhu s
byvanim naznacuji dosiahnutie dna,

« akciové trhy dosiahli v auguste dalSie zisky (S&P 500 +3,36%,
zapadoeurdpske indexy od +2,48% do +6,63%, stredoeurépske trhy od
+7,64% do +12,21%, japonsky index Nikkei 225 +1,31%).

Déchodkovy fond oproti ostatnym rastovym fondom dosiahol za mesiac august 2009 najlepsiu vykonnost na trovni 0,44%, pricom zvysok trhu ako celok dosiahol

priemernd vykonnost 0,18%.

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku v rastovom déchodkovom fonde so zloZzenim referenc¢nej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolo¢nost je povinna porovnavat zlozenie majetku
fondu so zloZenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky
NBS. Aktualne zmeny suvisiace s referencnou hodnotou st zverejnené v Statite déchodkového fondu.

* Suma uvedend v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne ucely.

** Podiel dlhopisovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolognostou
je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota
investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie cistej hodnoty majetku z dovodu zlozenia

majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 6 893 672 202,98 SKK* 228 827 995,85 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky 1,0481 SKK* 0,034789 €
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé
Modifikovand durécia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,639
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005

Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej
urovni rizika. Financné prostriedky sa investujui do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii, pricom maximalny podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu.
Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci devizovému riziku, moéze tvorit najviac 80 % Cistej
hodnoty majetku fondu.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

0,034800 -

0,034750 -

0,034700 A

0,034650 T T T T T T T
1.9.2009 5.9.2009 9.9.2009 13.9.200917.9.200921.9.200925.9.200929.9.2009

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** ) o
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 9,47% A'BC':QL;SA '“ggf};"a
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 8,89% Akcie EMU o o : .
. 1.06% Terminované
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,10% ’ vklady + BU
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 2,92% 35,09%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,83%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,18% _
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% irsko XS0222473448 2,03% Deg‘gg';y
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 1,98% R SPp
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 1,94% 1,31%
EUR 2011-02-04 DNB NorBank Float Nérsko XS0343442058 1,65%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,80% 0d3do5 nad 5 rokov
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030 0,52% 4,18%
EUR Lyxor ETF Health Care EMU FR0010344879 0,27%

do 1 roka

do 3 rokov 16,89%

32,45%

Majetok vystaveny voci menovému riziku v USD: 0,07%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

- zaliatkom septembra potvrdil Statisticky Grad SR pévodny odhad HDP, 7e nasa
ekonomika klesla v 2. Stvrtroku 2009 o -5,3%; detailna Struktira prekvapila najma ddajom
0 0,7% naraste medzirocnej domacej spotreby a to len kvéli klesajtcej inflacii, vyraznejsiu
spotrebu v 2.0/2009 v redlnom vyjadreni az 0 5,9% dosiahol verejny sektor,

- v zavere mesiaca bol predstaveny statny rozpocet na roky 2010 az 2012, ktory sa spolieha
prevazne na aktivnejsie cerpanie eurofondov a v horizonte najblizsich 3 rokov predpoklada
len postupny pokles deficitu verejnych financii,

« nemecké vynosy medzimesacne mierne vzrastli, vynosy zo slovenskych Sstatnych
dlhopisov splatné o 2 az 5 rokov klesli v priemere o -0,20 az -0,30%; kreditné prirazky
nasich statnych dlhopisov sa voci benchmarkovym zuzili o cca 0,35%.

Akcie:

- mesiac september potvrdil nazory o tradi¢ne slabSom zhodnoteni na
akciovych trhoch; pociatoéné narasty vplyvom novych fuzii a akvizicii
vystriedali obavy investorov po slabsich makrocislach najma z USA
(podnikatel'ska aktivita, idaje z trhu prace),

« akciovi investori ¢akaju na novu vysledkovi sezénu za 3.Q, ktora bude mat
vplyv na obchodovanie pocas celej jesene; vacsina analytikov ocakava lepsie
vysledky ako predchadzajice odhady ¢i vysledky spred roka, ked doslo
k bankrotu banky Lehman Brothers,

« akciové trhy v USA a eurozéne dosiahli v septembri dalSie zisky, naopak
v strednej Eurépe a Japonsku klesali (S&P 500 +3,57%, zapadoeurépske
indexy od +3,51% do +4,69%, stredoeurépske trhy od -0,99% do +4,31%,
japonsky index Nikkei 225 -3,42%).

Déchodkovy fond dosiahol za mesiac september 2009 najlepsiu vykonnost na trovni 0,36%, pricom zvysok trhu dosiahol priemernt vykonnost 0,17%.

Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku v rastovom déchodkovom fonde so zlozenim referenénej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zlozenie majetku
fondu so zloZzenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky
NBS. Aktudlne zmeny suvisiace s referenénou hodnotou su zverejnené v Statite déchodkového fondu.

* Suma uvedenad v SKK je prepocitand na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne Gcely.
** Podiel dlhopisovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.
Cinnost VUB Generali déchodkova sprévcovskd spolocnost, as. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
spravcovskou spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou
budiceho vynosu portfélia doéchodkového fondu. Hodnota investicie do doéchodkového fondu moéze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je mozné ocakdvat kolisanie Ccistej hodnoty majetku z dévodu zloienia majetku vo fonde alebo v doésledku postupov riadenia
investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.

zmluvy s déchodkovou



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

OKTOBER 2009

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 6 994 551 218,58 SKK* 232176 565,71 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky 1,0506 SKK* 0,034874 €
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé
Modifikovana duracia pefiaZno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,656
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005

Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaji vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej
urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii, pricom maximalny podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu.
Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 80 % Cistej
hodnoty majetku fondu.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

0,034905

0,034855

0,034805

0,034755 T T T T T
1.10.2009 6.10.2009 11.10.2009 16.10.2009 21.10.2009 26.10.2009 31.10.2009

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie EMU . )
R o N Iné aktiva Termlnovanle
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 9,34% 1,02% 0.00% vklady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 8,79% Akcie USA 32,00%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,08% 0.50%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR051200135€ 2,89%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 2,88%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919 2,80% Sos -
Statne, Statom
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,15% garant. bondy Korporatne
EUR 2011-01-18 German Post Services 2,75 irsko XS0222473448 2,01% 40,56% ‘2"“‘;%';3'
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 1,95% 5 ’
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 1,92% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Region ISIN Podiel**
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,75% od 3kd° 5 nad 5 rokov
rokov
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030 0,50% 11.07% 413%
EUR Lyxor ETF Health Care EMU FR0010344879 0,26%

do 1 roka
16,37%

do 3 rokov
34,93%

Majetok vystaveny voéi menovému riziku v USD: 0,01%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PeiiaZny a dlhopisovy trh:

« Slovensko podobne ako ostatné clenské krajiny zaznamenalo dalsi pokles inflacie, pricom
rast spotrebitelskych cien sa v septembri spomalil na svoje doterajsie historické minimum
(medziroény narast len o +0,6%); miera nezamestnanosti v septembri vzrastla na troven
12,45% a dosiahla tak 4,5-rocné maximum; taktiez pokracoval trend zvySovania
kumulativneho deficitu verejnych financii, ktory zrejme presiahne hranicu -6% za cely
fiskalny rok 2009,

- oktobrové zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne zmeny v nastaveni klticovych sadzieb,

« nemecké vynosy z benchmarkovych dlhopisov nezaznamenali takmer Ziaden
medzimesacny pohyb, dopyt po slovenskych Statnych dlhopisoch spésobil pokles ich
vynosov, ktoré pri splatnostiach 2 az 5 rokov klesli v priemere o -0,30%; kreditné prirazky
nasich statnych dlhopisov sa tak voci benchmarkovym zuzili o dalsich 0,30% na 90-100 bps,
resp. 0,90% az 1,00%.

Akcie:

« slab3ie Udaje z amerického trhu prace v Gvode oktébra vystriedali lepsie
ako ocakavané hospodarske vysledky vacsiny spolocnosti za obdobie
3.Q/2009; pozitivne korporatne spravy podporili akciové indexy v dalSom
raste; vyrazné zisky vacsiny bank z Wall Street, ktoré este prednedavnom
zachranovala federalna vlada USA, boli dosiahnuté z cinnosti tych divizii,
ktoré sposobili finanénd krizu,

- v posledny oktébrovy tyiden zrealizovali mnohi investori vybery ziskov,
kedZze podla nich vyrazny ndrast akcii za poslednych 7 mesiacov
nezodpoveda redlnemu tempu ozdravovania svetovych ekonomik (napr.
medziroény narast HDP v USA za 3.Q/2009 len vdaka podpore federdlnej
vlady),

- vadsina akciovych trhov si za oktéber zaknihovala straty (S&P 500 -1,98%,
zapadoeurépske indexy od -2,89% do -4,95%, stredoeurépske trhy od -
1,36% do +2,25%, japonsky index Nikkei 225 -0,97%).

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku v rastovom déchodkovom fonde so zloZzenim referencnej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolo¢nost je povinnd porovnavat zloZenie majetku
fondu so zlozenim referenénej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky NBS.
Aktualne zmeny suvisiace s referenénou hodnotou s zverejnené v Statite déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.
** Podiel dlhopisovych investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkova sprévcovskd spolocnost, as. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
spravcovskou spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou
budiceho vynosu portfélia doéchodkového fondu. Hodnota investicie do doéchodkového fondu moéze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je mozné ocakdvat kolisanie Ccistej hodnoty majetku z dévodu zloienia majetku vo fonde alebo v doésledku postupov riadenia
investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.

zmluvy s déchodkovou



VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

NOVEMBER 2009

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cist4 hodnota majetku vo fonde:
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky
Portfélio manazér:

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch):
Datum vytvorenia déchodkového fondu:
Depozitir déchodkového fondu:

7 130 059 416,24 SKK*
1,0531 SKK*

236 674 613,83 €
0,034956 €

Ing. Jan Svaé
0,651

22.3.05

ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vyssej
urovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii, pricom maximalny podiel akciovej casti je 80 % cistej hodnoty majetku fondu.
Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci devizovému riziku, moze tvorit najviac 80 % Cistej

0,034955

0,034905

0,034855

1.11.09

8.11.09 15.11.09 22.11.09 29.11.09

hodnoty majetku fondu.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie EMU né aktiva Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 9,17% 0.76% 0.00% vklady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 8,66% Akcie Sektory 32,27%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 3,96% 0.26%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,04%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,95%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 2,82% Statne, Statom
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR051200135€ 2,78% garant. bondy Korporatne
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,75% 40,42% ‘;'g‘;gi;y
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% irsko XS0222473448 1,98% =
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 1,90%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regic‘_m ISIN Podiel** 0d3do5
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,76% rokov nad 5 rokov
EUR Lyxor ETF Health Care EMU FR0010344879 0,26% 10,84% 4,06%

do 1 roka
do 3 rokov 17,66%

34,16%

Majetok vystaveny voci menovému riziku v USD: 0,02%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situdcia na Slovensku - zaciatkom novembra zverejnila Eurépska komisia svoju jesennu
prognézu o stave ekonomik tnie. Podla nej porastie Slovensko na buduci rok
najrychlejsie spomedzi vietkych krajin EU, a to vo vyske 1,9%. Na rok 2011 sa
predpoklada pre SR rast HDP na Grovni 2,6%. Rychle ozdravenie nasej ekonomiky bude
tahané proexportne orientovanymi priemyselnymi odvetviami. Predpokladom k takymto
pozitivnym spravam boli aj posledné makrodata od nasich hlavnych obchodnych
partnerov, ktorych ekonomiky sa v 3.0/2009 uz dostali z recesie. Ekonémovia nadalej
upozornuju, Ze ozivenie v ramci celej eurozony bude este urcity cas velmi krehké
a pomalé a to kvdli stile vysokej miere nezamestnanosti. Podla tej istej prognézy bude
mat Slovensko druhu najvyssiu nezamestnanost v eurozéne. V oktébri dosiahla miera

nezamestnanosti u nas Uroven 12,4%.

Pefiainy a dlhopisovy trh - podla ocakavania Eurépska centrdlna banka (ECB) ani v
novembri nezmenila nastavenie klicovych sadzieb. Zaujem investorov sa vSak bude
nadalej upriamovat na vyjadrenia ohladne ukoncenia opatreni sltziacich na podporu
likvidity a jej postupného stahovania z medzibankového trhu. Doterajsie uvolfiovanie
menovej politiky centralnych bank v Eurépe aj v USA formou dodavania volnych zdrojov
komerénym bankam viedlo k poklesu urocenia depozit na pefiainom trhu. Bezpecné
nemecké dlhopisy si pripisali dalsie zisky. Vplyv na to mali najmé spravy o problémoch so
splacanim dlhopisov 3tatnych firiem z Dubaja, o nastartovalo zdujem investorov

averznych vodi riziku.

Vyrazny dopyt po slovenskych $tatnych dlhopisoch v primarnych aukciach
sposobil pokles ich vynosov. Pri splatnostiach 2 az 5 rokov klesli v priemere
-0,10%, pricom kreditné prirazky nasich Statnych dlhopisov voci
benchmarkovym Bundom mierne vzrastli na celkovych 110 - 120 bps.

Akcie — tvod novembra sa niesol v znameni prevaine pozitivnych sprav
o hospodareni firiem a neprimerane vysokej politike bonusov v bankach
z Wall Street. V zavere mesiaca naopak znepokojila akciové trhy situdcia
v Dubaji, ked' developerské spolocnosti tohto emiratu poziadali investorov
o odlozenie splatnosti svojich dlhopisov do maja budtceho roku. Aj ked'sa v
Perzskom zélive zrejme nezacina nova svetova kriza, voci docasnej neistote
neostal ani zvySok svet Uplne iminny. Davova psychéza v podobe
masivneho jednodriového vypredaja zasiahla najma financné institacie
z Velkej Britanie ako hlavnych tverovych veritelov. Pripad Dubaja poukazuje
na to, aké krehké je oZivenie globalnej ekonomiky mohutne podporované
doterajsimi vladnymi opatreniami. Hlavné akciové trhy si v novembri
zaknihovali zmie$ané vysledky (S&P 500 +5,74%, zapadoeurépske indexy od
-0,60% do +3,90%, stredoeurdpske trhy od - 2,18% do +3,00%, japonsky
index Nikkei 225 -6,87%).

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku v rastovom déchodkovom fonde so zlozenim referencnej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zloZzenie majetku
fondu so zlozenim referenénej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zdkona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky
NBS. Aktudlne zmeny suvisiace s referenénou hodnotou su zverejnené v statiute déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sluzi len na informativne ucely.

** Podiel dlhopisovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko
a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukoubudiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu
moze kolisat v zavislosti od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolocnostou.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

DECEMBER 2009

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 7 373 948 645,19 SKK* 244770 253,11 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky 1,0549 SKK* 0,035015 €
Portfélio manazér: Ing. Jén Svaé
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,604
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005

Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je uréeny sporitelom, ktori oc¢akavaji vy$siu mieru zhodnotenia pri vyrazne vysiej
urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii, pricom maximalny podiel akciovej casti je 80 % Ccistej hodnoty majetku fondu.
Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 80 % Ccistej
hodnoty majetku fondu.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie Sektory s akii Terminovand
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 8,87% oo "ggg;"’a VKlady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 8,39% Akg'js'f’/“"u ’ 32.39%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 3,83% ER
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 2,94%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika ~ XS0193834156 2,86%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 2,74% Statne, Statom
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919 2,66% garant. bondy Korporatne
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR051200135€ 2,61% 39,06% dihopisy
EUR 2010-01-04 Eurohypo Pfandbriefe 5,75 Nemecko X50120873228 2,06% 27.50%
EUR 2011-01-18 German Post Services 2,75 irsko XS0222473448 1,91%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEIJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,78% od3do5 nad 5 rokov
EUR Lyxor ETF Health Care EMU FR0010344879 0,27% rokov 3,94%

10,43%

do 1 roka
do 3 rokov 17,10%

35,10%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situacia na Slovensku - ostatné zverejnené (ldaje o raste HDP potvrdili oZivenie
na slovenskom trhu. Nasa ekonomika sice v 3. Stvrtroku 2009 este oproti rovnakému
obdobiu minulého roka (30/2008) klesala o 4,8%, ale v porovnani s predchadzajicim
kvartdlom (2Q/2009) doslo k zastaveniu prepadu a redlne vzrastla o 1,6%. Aviak
aj napriek tomuto zlepseniu vo vykonnosti, sa jej nedari vytvarat nové pracovné miesta.
Miera nezamestnanosti sa nezmenila a zostava na urovni 12,4%. Inflacia nezaznamenala
oproti predchadzajicemu obdobiu takmer Ziadne zmeny. Dopytové inflacné tlaky
ostdvaju kvoli celosvetovej hospodarskej krize nadalej na nizkej drovni.

Peiiazny a dlhopisovy trh - s prvymi naznakmi ustupovania finanénej aj hospodarskej
krizy zacali centralne banky vo svete zvazovat a pripravovat investorsku verejnost
na ukoncenie nestandardnych foriem podpory financnych trhov. Podla poslednych
vyhlaseni si ECB ponechava otvoreny priestor pre mozné , inikové stratégie“. V pripade
negativneho vyvoja moze opat dodavat na trh potrebnu likviditu. Naopak v pripade
ozivenia ekonomik eurozény spojeného s narastom inflacnych tlakov ju zaéne postupne
stahovat. Posledny mesiac v roku 2009 sa niesol v znameni sprav o ekonomickych
problémoch Grécka. Tri hlavné ratingové agentdry zniZili svoje ratingy na grécke Statne
dlhopisy (2 z nich z A- na BBB+ s negativnym vyhladom). Zhor3enie ratingu Grécka ale aj
ratingového vyhladu Spanielska pripomina investorom, 7e ani $tatne dlhopisy krajin
eurozény nemusia byt bezrizikové.

V rovnakom case agenttra S&P potvrdila rating Slovenska na trovni A+ so
stabilnym vyhladom. Zvyseny zaujem dlhopisovych investorov o bezpecné
nemecké dlhopisy koncom roka spésobil pokles ich vynosov. Pri
splatnostiach 4 az 7 rokov klesli v priemere o -0,20%. Vynosy zo Statnych
dlhopisov Slovenska zostali na nezmenenej trovni.

Akcie — financna pomoc od susedného emiratu Abu Dhabi pri splateni casti
dlhu problémovej dubajskej statnej investicnej spolocnosti Dubai World
priniesla pre akciové trhy novi vinu optimizmu. K dalsim ziskom prispeli
aj spravy o financénych spolocnostiach Bank of America a Citigroup, ktoré
splatili americkej vlade poézicku. K rovnakému rozhodnutiu sa odhodlali
aj najvadsia poistoviia AIG ¢i dalSia banka Wells Fargo. Tymto krokom sa
vratia do federdlneho rozpoctu prostriedky skér ako sa pdvodne
predpokladalo. Zaroven ddéjde k zruseniu obmedzenia pre bonusy
manazmentom finanénych institicii, ktoré doteraz boli pod vplyvom
americkej vlady a zvysia sa ich rozhodovacie pravomoci ohladne pouzitia
buducich dividend. Vsetky akciové trhy ukoncili decembrové obchodovanie v
zisku (S&P 500 +1,78%, zapadoeurdpske indexy okolo 6%, stredoeurépske
trhy od +0,07% do +2,02%, japonsky index Nikkei 225 +12,85%).

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku v rastovom déchodkovom fonde so zloZzenim referencnej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zloZzenie majetku
fondu so zloZzenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky
NBS. Aktualne zmeny suvisiace s referencnou hodnotou st zverejnené v Stattte déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

** Podiel dlhopisovych investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



