o' GENERALI

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

2587 213 333 Sk
1,0875 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vysSiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.
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den / mesiac / rok

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie USA,
Akcie Japan, 2,80%

3.65% Menoveé

Akcie V 4, derivaty, 0,51%

3,54%

Terminované

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:
* mesiac januar sa niesol v znameni boja NBS proti silnej SKK,

Akcie EU 15, Vklady + avsak po priamej decembrovej devizovej intervencii sa nedostavil
8,00% h;’(;"i’;’;f’ efekt jej vyrazného oslabenia, na ¢o NBS reagovala odmietanim
Dihopisy v SKK. Casti dopytu komercénych bank v sterilizacnych repotendroch,
31,36% + napriek vys3ej decembrovej inflacii by podla NBS aj trhu
TOP INVESTICIE vyhliadky jej dalSieho vyvoja nemali ohrozit splnenie
maastrichtskych kritérii,
nazov aktivum podiel v % + prostriedky zo splatnych Statnych dlhopisov a hotovost
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 9,11%  neulozenu v repotendroch NBS sa investori snazili umiestnit v 5- a
SKK 2015-11-28 VUB HZL XViII dlhopis 4,28% 12-ro¢nych $tatnych dlhopisoch,
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 3,90% « pred zasadnutim NBS koncom januara koruna spolu s
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float dlhopis 2,66% regionalnymi menami oslabila na 35,30 SKK/EUR,
SKK 2007-12-13 VUB HZL XIV dlhopis 2,15% « potom o NBS nezniZila klicové sadzby a v poslednom
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2,76% januarovom repotendri akceptovala vietky dopyty bank, koruna
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,61% ukon¢ila mesiac na trovni 35,-SKK/EUR.
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,61% .
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 260% Akde - o ,
 prvé januarové dni na akciovych trhoch sa niesli v znameni
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 ETF 2,49%

vyberu ziskov, aviak nizka cena ropy (v rozpati 50 az 58,- USD/ 1
barel) a zverejnené makrotdaje vyvracajlce vyrazné spomalenie
hospodarskeho rastu v USA viedli investorov k opdtovnému
nakupu akciovych titulov, vdaka ¢omu si americky S&P 500 za
januar pripisal zisk +1,4 %,

« podla rovnakého scendra sa vyvijali aj eurépske akcie, vdaka
¢omu index 50 najvplyvnejSich spolocnosti v ramci krajin EMU
dosiahol +1,4 %,

« stredoeurdpske indexy okrem madarského sa po pociatocnom
poklese dostali opat do kladnych cisel,

« japonsky index Nikkei 225 medzimesacne zhodnotil 0 0,9 %.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 11,55%

USD, 2,61%
JPY, 3,35%

SKK, 82,49%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Aktualna stratégia investovania:

1,80%

1500 { EUR O - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
é:gg:ﬁ: HoF CZK dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni
0,60% - PY UsD 18,5081,50 3
g:ggnz - - pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiény EU,

stredna Eurdpa, Japonsko a USA.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

2719 497 791 Sk
1,0958 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vysSiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0950
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1,0550
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1,0250
1,0150
1,0050 4
0,9950
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deri / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie USA,
2,61%

Akcie Japan,

3,44% Menoveé

derivaty, 0,59%

Akcie V 4,
3,47%

Terminované

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:
« v Uvode februdra NBS opat pristipila ku krateniu dopytov

Akcie EU 15, vklady + komercnych bank v sterilizacnom repotendri, ¢im zvysila prebytok
7,82% hotovost, likvidit
50,49% fkvidity,
Dlhopisy v SKK, v prvej tranZi nového 3-rocného Statneho dlhopisu ¢. 207 sa
31,58% uchadzali investori v objeme az 34,3 mld. SKK, pricom priemerny
TOP INVESTICIE vynos dosiahol Groveri 4,18 %, v aukcii boli Uspe$nejsi zahraniéni
investori - nerezidenti, ktori pri nizSich akceptovanych vynosoch
nazov aktivum podiel v % ocakavaju dalsie posilnenie koruny,
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 8,70% .+ domaca spotrebitelska inflacia sice poklesla menej ako sa
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 4,04%  ocakavalo, aviak harmonizovana janudarova inflacia HICP dopadla
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 3,73% v stlade s prepokladmi trhu, slovenska ekonomika v 4.Q dosiahla
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 2,71% rast urovni 9,5 %, z hladiska menovej politiky bol rast HDP
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float dlhopis 2,54% vnimany centralnou bankou neutralne, preto na februarovom
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 ETF 265%  zasadnutinezmenila svoje klticové sadzby.
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,64% .
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,61% Ak"eft e vo februsr ookratovall akciové frh v atakovan
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2.59% * prvé tri )V/z'ne vo e’ ruari ['30 racovali ? CIO\ie rhy v atakovani
; niekolkoroénych maxim, ked' v poslednych dioch pod vplyvom
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,53%

negativnych sprav z ¢inskeho akciového trhu (potvrdené obavy z
nadhodnotenych akcii v ramci indexu Shanghai Composite) a
slabych americkych cisel (tovary dlhodobej spotreby, predbeiné
meranie HDP USA za 4.0/2006) doslo k poklesu akciovych
indexov,

« americky index S&P 500 klesol za mesiac o -2,18 %,
zapadoeurépske indexy stratili priblizne -1 % az -2 %, odliv
investorov z akciovych trhov najviac ovplyvnil stredo- eurdpske
trhy, ked'index CEE klesol za mesiac 0 -6,02 %,

» pod vplyvom dobrych domacich makrocisel japonsky index
Nikkei 225 medzimesacne zhodnotil 0 1,27 %.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 11,30%
USD, 2,61%

JPY, 3,44%

SKK, 82,65%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

1,80% Aktualna stratégia investovania:

1,50% - PLN - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
% . . . PRTs ’ v v 2 - .

é‘gg;’ EUR czK dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni

’ © ] . . . . P < .. . .2

0,60% 1 Y . HUF 19:81, pri akciovych investicidch zostavaju preferované regiony

g.gg:f 1 — - EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA.

R 0

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

2 882194 926 Sk
1,0923 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vysSiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

ROZLOZENIE INVESTICIi
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie
Japonsko,
3,19%

Akcie USA, i
3,99% Menoveé Terminované
derivaty, 1,01% yklady + BU,

39,71%

Akcie V4,
3,39%

Akcie EU 15,
8,62%

Dlhopisy v SKK,
40,09%

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« silnd koruna vplyvom rastu HDP a dobrym inflatnym cislam
viedla NBS k intervencidm na devizovom trhu a ku krateniu
dopytov komerénych bank v 2-tyzdennych sterilizacnych
repotendroch,

+ v polovici marca NBS prekvapila investorov revalvaciou

TOP INVESTICIE

centralnej parity rezZimu ERM-2 na uroven 35,4424 SKK/EUR,
oficidlne pasmo pohybu koruny je v sucasnosti 30,13 - 40,76

nazov aktivum podiel v % SKK/EUR,
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 9,11%  « posilnenie slovenskej meny bolo sprevidzané aj vyraznym
SKK 2015-11-28 VUB HZL XViII dlhopis 4,28% poklesom vynosov na dlhopisovom trhu, ked vynosova krivka
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 3,90% klesla pri vsetkych splatnostiach v désledku prehodnotenia
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float dlhopis 2,66% skorsieho nacasovania znizovania Urokovych sadzieb NBS, rizikova
SKK 2007-12-13 VUB HZL XIV dlhopis 2,15% prirdzka pri 3-5 rocnych korunovych 3tatnych dlhopisoch bola
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2,76% zaporna voci eurovym benchmarkom,
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,61% * na konci mesiaca NBS znizila zakladné sadzby o 25 bodov na
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,61% stcasnych 4,50 %.
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,60% .
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 ETF 2,49% Akqe:: S asp e e . T
- finacné taikosti americkych nebankovych institucii
. . poskytujucich hypotéky a vyjadrenia byvalého 3$éfa FED-u A.
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA Greenspana ohladne moznej recesii v USA vyvolali v prvej polovici
marca negativne reakcie na akciovych trhoch,
FUR 11.89% « druha polovica mesiaca sa niesla v pozitivnejSom sentimente,
USD. 367% ktory bol podporeny pokracujucimi fuziami a akviziciami a
JPY, 3,13%

ocakavanim zo skorSieho znizovania sadzieb v USA, americky
index S&P 500 za mesiac dosiahol zisk +1,0 %, eurdépske akcie v
ramci DJ EuroStoxx 50 +1,19 % a v indexe CECEEUR +7,48 %,
jedinym klesajdcim bol japonsky trh.

SKK, 81,31%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Aktudlna stratégia investovania:
- stratégia fondu je nadalej konzervativha, pomer akcii voci

1,80%

PLN R ? Ly . .

1,50% 1 dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni
% . . . . PR 2 .. . .2

é'ggnf EUR CzK 20:80, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiény
! ° ' . 2
0,60% Y usD HUF EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA.
sl ]
0,00% .

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali PROFIT

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 069 469 532 Sk 1135
NAV na podiel: 1,1040 Sk 112
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 1,105 -
1,00
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vysSiu mieru 1,075 |
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa 1,06 -
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,045 '\.-v-v.
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je 1,03 1
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut 1,015 A
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 1 ‘ ‘ : : ‘ ‘
. . v o 28.4.2006 27.6.2006 26.8.2006 25.10.2006 24.12.2006 22.2.2007 23.4.2007
akciovej casti je 80 %. defi / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcle  Akcie USA, Vyvoj fondu a trhu

Japonsko, 4,11%
3,00%

Menové

derivaty, 0.55% Pefiazny a dlhopisovy trh:
Terminované ) . - , .
vklady + BU, + koruna otvorila obchodovanie v aprili na Grovni 33,20 SKK/EUR,
40,39% oslabila aZ priamou intervenciou NBS na devizovom trhu z Urovne
33,10 na 33,70 SKK/EUR,

» okrem intervencie NBS pouzila aj pravidelné repotendre na

Akcie V4,
3,36%

Akcie EU 15,
9,28%

Dlhopisy v SKK,

39.31% timenie apreciacného trendu koruny, odmietanim ponuk
TOP INVESTICIE komelnych bank tak udrziava na pehaznom trhu drocenie
korunovych depozit na nizkych drovniach,
nazov aktivum podiel v % « dopyt po 3-roénych 5D presiahol 31 mld. SKK, pricom viéina z
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 7,78% akceptovaného dopytu patrila zahrani¢nym investorom -
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 6,33% nerezidentom, ktori sa uspokojili s priemernym vynosom pod 3,90
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 5,26% %,
SKK 2009-04-14 Slovakia 4,8% dlhopis 2,56% + NBS koncom aprila znizila klticovu sadzbu na 4,25 %, a zaroven
SKK 2013-01-28 HSBC Float dlhopis 2,36% zverejnila predikciu koncoro¢nej harmonizovanej inflacie (pokles z
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,89% 1,5 % na 1,3 %) a odhad rastu HDP (na rok 2007 je to narast z 8,6 %
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,88% na 8,9 %).
EUR Deut. Bank DJ EuroStoxx 50 ETF 2,84% .
USD SPDR Trust Series - S&P 500 ETF 2,69% Akcie: 3
« americké akcie, aj napriek slabsiemu rastu HDP za 1.Q 2007 (len
EUR Lyxor ETF CECEEUR ETF 2,53% . . vye . PR
o -~ . 1,3 % oproti odhadovanym 1,8 %), vy$sim inflacnym cislam a
Pozn.: Mod. durdcia portfélia v Skk je: 0,20 roka. (o P . .
. - vyhldaseniam FED-u o predlZzeni obdobia bez zmeny sadzieb,
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA pokracovali v raste k 6-rocnym maximam, podporou k tomuto
rastu boli prekvapivo pozitivne vysledky americkych korporacii,
EUR, 1265% ___ysp, 4,12% index S&P 500 rastol v aprili 4,33 %,
JPY, 3,00% « pokracujuce fuzie a akvizicie, postup Zelanych kandidatov do

druhého prezidentského kola vo Francuzsku, dobré hospodarske
vysledky v eurozéne dopomohli eurépskym indexom atakovat 6 a

SKK, 80,24% polrocné maxima, index DJ Eurostoxx 50 zhodnotil o0 5,05 %,

« stredoeurdpsky index CECEEUR dosiahol zisk 4,57 % a japonsky
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % index Nikkei 225 medzimesacne zhodnotil 0 0,65 %.
1,80% PEN Aktualna stratégia investovania:
1,50% - CUR - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
(1)'2822: e CzK dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni
0.60% | e usD 21:79, pri akciovych investicidach zostavaju preferované regiony
0,30% - - EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA.
cooe || momm [ ] ba. ap

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 255 489 423 Sk 1135

NAV na podiel: 1,1137 Sk 1,12 4

Portfélio manazér: Ing. Jén Svaé 1,105 et
1,09

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssiu mieru 1,075 |

zhodnotenia pri vy$sej urovni rizika. Financné prostriedky sa 1,06 AL

investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,045 V'\’J-

roznych svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je 1,03

zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona dosiahnut 1,015 1

maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 1

31.5.2006 30.7.2006 28.9.2006 (217;1/1.200.6 26.1.2007 27.3.2007 26.5.2007
eri

akciovej casti je 80 %. mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie  pcio USA. Vyvoj fondu a trhu
Ja:ggi/ko, 4,13% Menové
ades derivaty, 0,13%erminované Pefiazny a dlhopisovy trh:
vklady + BU, « v priebehu maja slovenska koruna oslabila o vyse 20 halierov na
87.82% koncomesacnu troven 33,927 SKK/EUR, dovodom bola regionalna
nalada a taktiez domace makrotdaje (slabsi rast HDP za 1.

Stvrtrok na Urovni 8,9% oproti optimistickejSim predikciam

Akcie V4,
3,26%

Akcie EU 15,
9,19%

Dlhopisy v SKK,

42.84% analytikov vo vyske 10,6%, horsi zahrani¢cny obchod kvoli
TOP INVESTICIE slabsiemu exportu)

+ na zasadnuti Bankova rada NBS ponechala klticové urokové
nazov aktivum podiel v % sadzby na urovni 4,25%, trh predpokladd, ze aprilové znizenie
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 7,35%  sadzieb 0 0,25% na stéasnych 4,25% bolo poslednym krokom NBS
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 5,83% v jej cykle uvolfiovania menovej politiky,

SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 4,92%  + rozhodnutie NBS neznizit korunové sadzby a vyrazny narast

SKK 2013-01-28 SNS Bank Float dlhopis 2,76%  vynosov na benchmarkovych trhoch v zdpadnej Eurépe a USA

SKK 2009-04-14 Slovakia 4,8% dihopis 2,39% vytlacili aj slovenské vynosy smerom nahor, najma pri

EUR Indexchange EuroStoxx 50 ETE 2,87%  splatnostiach do 6 rokov vzrastli o takmer 0,30%.

EUR iShares EuroStoxx 50 ETF 2,85% .

EUR Deutsche Bank EuroStoxx 50 ETF 2,829 Akcier o . S

USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,70% . 'aJ 'napert?k obavam casti investorskej Ve‘I‘EJHO?tI ’(vratane
byvalého 3$éfa FED-u A. Greenspana), hlavné akciové indexy

EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,46%

pokracovali v atakovani novych maxim, americky index S&P 500
. . . prekonal hranicu 1530 bodov a zaknihoval si mesacny narast
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA +3,25%, zdpadoeurépsky DJ EuroStoxx 50 dosiahol v maji zisk
+2,74%, vyrazny finis mal aj japonsky index Nikkei 225, hoci ku
koncu maja este neprekonal 18 000 bodovu hranicu, zaznamenal
zisk +2,73%, stredoeurdpsky index CECEEUR na medzimesacnej
baze vzrastol len 0 +0,75%,

« globalny rast akcii bol podporeny najma aktivitami stikromnych
SKK, 80,48% akciovych a hedzovych fondov z USA na poli akvizicii a fuzii, ktoré
zatienili obavy z nadhodnotenych cinskych akciovych trhov, i

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % zmiesanych americkych dat.

EUR, 12,45% —USD, 4,14%
JPY, 2,93%

1.80% EUR BN Aktudlna stratégia investovania:

, EUR PEN

1,509 1 - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1,20% CZK . . . P . v v . . .
0.90% A USD HUF dlhopisovym investicidm (vratane penainého trhu) na trovni
0,60% JPY 21:79, pri akciovych investicidach zostavaju preferované regiony
0,30% | | - . .

0.00% I - EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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MESACNA SPRAVA 30. JUN 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 400 972 250 Sk
NAV na podiel: 1,1165 Sk
Portfélio manazér: Ing. J4n Svai
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,786

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssiu mieru zhodnotenia pri
vyssej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych
a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory
nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méZe podla zidkona dosiahnut
maximélne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej casti je

1,135
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1,105
1,09
1,075
1,06
1,045
1,03
1,015
1
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80%.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN sektor podiel Akcie Japonsko, Ak:i;;‘n':A’ Iné aktiva*,
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  verejné sprava  7,06% 281% | 0’,30_% .
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII 5K4120004813  bankovnictvo  6,49% Akcie V4, 3.96% v
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII SK4120005182 bankovnictvo 5,61% vklady + BU,
EUR Lyxor CECEEUR FR0010204073 finanéné sluzby 2,88% Akcie EU 15, 81.68%
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009  finanéné sluzby 2,70% 9.68%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 DE0005933956 financné sluzby 2,68% Dihopisy v SKK,
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120005422  bankovnictvo  2,65% 47.05%
USD SPDR Trust S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,51%
EUR Deut.Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448 financnésluzby 2,35% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejna sprava  2,30%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227  verejnasprava  2,28% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
SKK 2012-03-21 Lehman Bros Float ~ XS0291967296  bankovnictvo  2,18%
SKK 2012-10-26 HSBC Float XS0233154912  bankovnictvo  2,15% Vyvoj fondu a trhu
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float XS0241485720  bankovnictvo  2,07%
SKK 2009-11-16 OTP HZL | Float SK4120004805  bankovnictvo  1,77% Pefiazny a dlhopisovy trh:
| « v prvej polovici jina slovenska koruna oslabila az na 34,347 SKK/EUR
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI vplyvom negativneho regionalneho sentimentu, avsak mesiac ukoncila
na drovni 33,611 SKK,
100,00% » medzirocna domaca aj harmonizovana spotrebitelska inflacia v maji
80,00% spomalila svoj rast na 2,3% z aprilovych 2,7%, resp. na 1,5% z Grovne 2%,
pohyblivy kupén; « vynosy z korunovych dlhopisov pri vietkych splatnostiach zaznamenali
60.00% 37,81% narast za mesiac o 0,15% az 0,20% v reakcii na pohyb eurovych
40,00% benchmarkov a najméa rozhodnutie ECB zvysit urokové sadzby v
20,00% do 3 rokov; 5,53%  od 3 do 5 rokov; eurozéne o daldich 0,25% na 4%, NBS nezmenila nastavenie klticovych
0.00% —— ) UE TR sadzieb z rovne 4,25%.
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV Akcie:
« akciové trhy zaznamenali v priebehu jlina zmiesané vysledky, zvysené
obavy americkych a eurdpskych investorov ohladne rastu inflacnych
100,00% SR 70.48% tlakov a problémov na americkom trhu nehnutelnosti sposobil prepad
80,00% T amerického indexu S&P 500 za mesiac o -1,78%, tento index ukon¢il
60,00% mesiac tesne nad hranicou 1500 bodov,
- taktiez zapadoeurépsky index DJ EuroStoxx 50 docasne klesol pod
40.00% USA; 10,92% o i . 4500 bodov a za mesiac stratil -0,51%, riziko dalSieho rastu klticovych
20,00% T EU15; 11,809 Ostatné krajiny V4; ] - e . NN S
g 398%  Japonsko; 2,82% sadzieb ECB tlmilo pozitivne spravy z podnikovej sféry na poli fuzii a
0,00% ] akvizicii, akciovi investori predpokladaji v bliziacej sa vysledkovej
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV :Z;r;v?;z: korporatne ukazovatele americkych a eurdpskych firiem
« vyrazné pozitivne ozivenie bolo citit v stredoeurépskom regiéne po
EUR, 13,71% USD, 4,29% zverejneni spravy o zamere madarského rafinérskeho komplexu MOL
odkupit spat cast svojich akcii a snahe rakuskej spolocnosti OMV o ich
P, 2.82% zlGcenie, regiondlny index CECEEUR rastol o +4,06%, madarsky index
BUX si pripisal zisk az +8,33% , polsky index WIG +3,95% a Cesky index
PX +1,41%,

SKK, 79,18% « japonsky index Nikkei 225 podporeny oslabujicim jenom
medzimesacne zhodnotil o 1,47%, pricom takmer dosiahol
niekolkomasacné maximum z konca februara.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Aktuilna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1,80% dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na urovni
150% PLN 21,50:78,50, pri akciovych investicidch zostavaju preferované regiony
120% EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA.
' usb + z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne zabezpelenie
0.90% B ] HUF o majetku fondu voci pohybom kurzov mien.
0,60% e .
0,30%
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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MESACNA SPRAVA 31.JUL 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3532257 392 Sk
NAV na podiel: 1,1121 Sk
Portfélio manazér: Ing. J4n Svai
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,724

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssiu mieru zhodnotenia pri
vyssej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych
a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory
nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méZe podla zidkona dosiahnut
maximélne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej casti je

1,135
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80%.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nazov investicie ISIN sektor podiel Akcie USA, 1né aktiva
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  verejnaspriva  6,82% Alcie Jeponsi. 4.99% ey
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII SK4120004813  bankovnictvo  6,27% ’ Terminované
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII SK4120005182  bankovnictvo  5,42% Akcie V4, 8,93% viiagy + B0,
EUR Lyxor CECEEUR FR0010204073 financné sluzby 2,82% Akcle EU 15, '
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009  financné sluzby 2,68% 9,99%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ~ DE0005933956 financné sluzby 2,68% Dlhopisy v SKK
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120005422  bankovnictvo  2,57% 4704%

USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,56%
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448 financné sluzby 2,50%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejnd sprava  2,23%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227  verejna sprava  2,21%
SKK 2012-03-21 Lehman Brothers Flc XS0291967296  bankovnictvo  2,10%
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. Floa X50233154912 bankovnictvo  2,07%
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float XS0241485720  bankovnictvo  1,96%
SKK 2009-11-16 OTP HZL | Float SK4120004805 bankovnictvo 1,71%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

100,00%
80,00%
pohyblivy kupon;

60,00% 38,08%
40,00%

do 3 rokov; 5,35%  od 3 do 5 rokov;

20,00%
1,61% nad 5 rokov; 2,21%

————

0,00%

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV

100,00%

SR; 69,97%

80,00%
60,00%

40,00%
USATT079% o115 11,0596 Ostatné krajiny V4;

3,93%  Japonsko; 3,36%
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV

20,00%

0,00%

EUR, 13,92%

USD, 4,39%

JPY, 3,36%

SKK, 78,32%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,10% PLN
1,80%

1,50%

1,20%

0,90% EUR

0,60%

0,30% JPY usb

0,00%

CZK

HUF

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

Vyvoj fondu a trhu

Pefazny a dlhopisovy trh:

« slovenska koruna v prvych dvoch tretinich mesiaca pokracovala v
apreciacnom trende, pricom posilnila az pod troven 33 kortin za euro,
¢o prindtilo NBS k slovnej intervencii v neprospech jej dalsieho silného
posiliiovania, v zavere mesiaca koruna oslabila k hranici 33,40 SKK/EUR
aj vplyvom diania v regione,

« v juli agentara Fitch zlepsila ratingovy vyhlad Slovenskej republiky na
pozitivny, ostatné agentiry pristipia k zlepSeniu ratingu v pripade
vstupu do eurozény v spojeni s prisnejSou fiskdlnou politikou,

« na svetovych trhoch vzrastli obavy z kreditného rizika najma
financnych institucii, preto Statne dlhopisy sa opit stali stredobodom
zaujmu riziko averznych investorov, pokles ich vynosov nepatrne
sledovali aj korunové dlhopisy, NBS ponechala kltcovi sadzbu podla
ocakavania trhu nezmenend na drovi 4,25%.

Akcie:

« obchodovanie na svetovych akciovych trhoch bolo v priebehu jila
ovplyvnené negativnymi spravami z amerického trhu nehnutelnosti;
pokles dopytu po nehnutelnostiach a narast poc¢tu menej bonitnych
americkych domécnosti s problémom splacania hypotéky, zasiahol aj
vplyvné financné domy a ich hedzové fondy,

- obavy z diania na realitnom trhu v USA a Spekulacie zo spomalenia
doterajsej aktivity v oblasti fazii a akvizicii timili pozitivne nélady
investorov z poslednych makroekonomickych ddajov (silny rast
americkej ekonomiky v 2.Q, mierny rast inflicie) a relativne
povzbudivych kvartalnych vysledkov vacsiny americkych aj eurépskych
spolocnosti,

« hlavné akciové indexy si v poslednom julovom tyzdni vymazali
dovtedajsie zisky a zaknihovali si vyrazné prepady; index S&P 500
ukoncil mesiac (-3,20%), japonsky Nikkei 225 (-4,90%),pan-eurépsky
index DJ EuroStoxx 50 (-3,88%) a stredoeurdpsky index CECEEUR
(-0,36%)

« napriek pozitivnemu strednodobému vyhladu na akciové trhy, nie je
mozné vylucit pokracujlicu zvy3ent volatilitu v najblizsich tyzdroch.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni 22:78, pri
akciovych investicidach zostavaju preferované regiény EU, stredna
Eurépa, Japonsko a USA.
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MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 678 934 478 Sk
NAV na podiel: 1,1126 Sk
Portfélio manazér: Ing. J4n Svai
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,780

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssiu mieru zhodnotenia pri
vyssej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych
a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory
nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méZe podla zidkona dosiahnut
maximélne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej casti je
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80%.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN sektor podiel Akcie Japonsko, Akcie USA,
’ 0/
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  verejnd sprava  6,58% 3.32% 80% Iné aktiva *,
SKK 2015-11-28 VUB HZLXVII SK4120004227  bankovnictvo  5,99% Ao V4. 3.83% 098%  rerminovane
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII XS0230016916  bankovnictvo  5,23% vk‘:gg;mv
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120005299  verejna sprava  2,89% Akge;};‘i e
97%
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009  financnésluzby 2,67%
EUR Lyxor CECEEUR FR0010204073 financné sluzby 2,63% Dihopisy v SKK,
47,51%

EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448 financné sluzby 2,62%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ~ DE0005933956 financné sluzby 2,60%

SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120004896 bankovnictvo  2,47%
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,46%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejna sprava  2,15%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% XS0233154912 verejnasprava  2,13%

SKK 2012-03-21 Lehman Brothers Flc SK4120005182 bankovnictvo  2,03%
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. Floa SK4120004565  bankovnictvo  2,00%
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float SK4120004748  bankovnictvo  1,89%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

100,00%

80,00%

pohyblivy kupén;
37,42%

60,00%

40,00%

do 3 rokov; 5,15%  od 3 do 5 rokov;

20,00%
2,88% nad 5 rokov; 2,13%

————

0,00%

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV

100,00%

SR; 70,30%

80,00%
60,00%

40,00%

USA; 10,67% EU15: 11,879 OStatné krajiny V4;

— '—| 3,84% Japonsko; 3,33%
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV

20,00%

0,00%

EUR, 13,82%

USD, 4,51%

JPY, 3,33%

SKK, 78,34%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,10% PLN
1,80%

1,50%

1,20%

0,90% EUR

0,60%

0,30% JPY
0,00%

CZK

HUF

usb

—1

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

Vyvoj fondu a trhu

Pefazny a dlhopisovy trh:

« slovenska koruna v prvom augustovom tyzdni pokracovala

v posiliiovani voci euru az na troven 33,25 SKK/EUR, avsak nasledne az
do konca mesiaca oslabovala spolu so susednymi menami aZ k hranici
33,70 SKK/EUR, dévodom boli obavy globalnych investorov z
narastajucich problémov na americkom trhu s nehnutelnostami,

« v prvej polovici augusta zverejnila NBS novu Stvrtrocni prognézu
vyvoja ekonomiky, ktora oproti poslednej predikcii je takmer
nezmenend, NBS stale vidi vyvoj inflacie priaznivo a neocakdva
problémy pri hodnoteni udrzatelnosti plnenia Maastrichtskych kritérii
pri zachovani restiktivnej menovej politiky,

« na svetovych trhoch pretrvali obavy z kreditného rizika financnych
institucii, preto statne benchmarkové dlhopisy v USA

a eurozéne ostali stredobodom zaujmu vacsiny investorov,

v priebehu augusta poklesli aj korunové vynosy, najma na strednej casti
o cca. 10 bazickych bodov (0,10%),

» podla ocakavania trhu NBS nezmenila vysku klicovej sadzby a
ponechala ju na 4,25%.

Akcie:

« sti¢asny nepokoj na globalnych akciovych trhoch prameni

z problémov na americkom hypotekarnom trhu (narast neplati¢ov
hypoték, pokles cien hypoték a teda aj pokladovych aktiv

v Strukturovanych produktoch vydanych pre Siroké spektrum klientov
vratane hedzovych fondov),

« aj napriek pomerne dobrym vyhliadkam ohladne dalsieho vyvoja
svetovej ekonomiky a korporatnym vysledkom boli akciové trhy
vystavené prudkym docasnym prepadom s ich naslednym narastom,

« k stabilizacii situacie by podla investorov mali prispiet centralne banky,
najma americky FED, ktory najblizsie zasada 18.9., cast trhu si praje
skoré zniZenie sadzieb zo sticasnej Urovne 5,25%,

- okrem amerického indexu S&P 500 (+1,29%) ostatné svetové indexy
zaznamenali v auguste straty (japonsky index Nikkei 225 -3,94%,
stredoeurépsky CECEEUR -3,68% a pan-eurdpsky DJ EuroStoxx 50
-0,49%).

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni 22:78, pri
akciovych investiciach zostavaju preferované regiény EU, stredna
Eurdpa, Japonsko a USA.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 865 113 845 Sk
NAV na podiel: 1,1218 Sk
Portfélio manazér: Ing. J4n Svai
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,733

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssiu mieru zhodnotenia pri
vyssej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych
a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory
nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méZe podla zidkona dosiahnut
maximélne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej casti je

1,135
1,12
1,105
1,09
1,075
1,06
1,045
1,03
1,015
1

29.9.2006 29.11.2006 29.1.2007 22.7’3200_7 29.5.2007 29.7.2007  29.9.2007
den’7 mesiac

80%.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN sektor podiel

SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  verejnd sprava  6,28% Akcie Japonsko, Akcie USA,

SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII SK4120004227  bankovnictvo  5,71% 3,38% 428% e ativar,

SKK 2011-11-24 TB HZL XVII X50230016916  bankovnictvo  4,99% Akcio V4, 4,39% 13%  reminovans

SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SKA4120005299  verejna sprava  2,74% Ao o8 N

EUR Lyxor CECEEUR FR0010204073 financné sluzby 2,62% 0.69%

USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,51% Dihopisy v SKK,

EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448 financné sluzby 2,47% 45,37%

EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ~ DE0005933956 financné sluzby 2,45%

SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120004896 bankovnictvo  2,36%
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009  financné sluzby 2,35%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejna sprava  2,05%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% XS0233154912 verejnasprava  2,04%

SKK 2012-03-21 Lehman Bros Float ~ SK4120005182 bankovnictvo  1,91%
SKK 2012-10-26 HSBC Fin.Co. Float ~ SK4120004565  bankovnictvo  1,91%
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float SK4120004748  bankovnictvo  1,80%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

100,00%

80,00%

pohyblivy kupon;
35,68%

60,00%

40,00%

do 3 rokov; 4,92%  od 3 do 5 rokov;

20,00%
2,74% nad 5 rokov; 2,04%

| —

0,00%

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV

100,00%

SR; 70,60%

80,00%
60,00%

40,00%
USA; 10,13% EU15; 11,489 OStatné krajiny V4;

— '—| 4,39%  Japonsko; 3,38%
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV

20,00%

0,00%

EUR, 14,08%

USD, 4,28%

JPY, 3,38%

SKK, 78,25%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,40%
2,10%
1,80%
1,50%

1,20% HUE S H
0,90%
0,60%

JPY.
EUR
0,30% -
0,00%

PLN

usbD

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

Vyvoj fondu a trhu

PefiaZny a dlhopisovy trh:

« aj v priebehu septembra zaznamenal slovensky periazny trh pokojné
obchodovanie, depozitd do 1 roku boli na medzibankovom trhu
kotované v izkom pasme od 4,30% do 4,45%,

« v dosledku sprav o revizii deficitu verejnych financii signalizovanych
Eurostatom (3tatisticky urad EU) a naslednych obav zahrani¢nych
investorov ohladne splnenia a udrzatelnosti konvergencnych kritérii a
prijatia spolo¢nej euromeny v pévodnom termine oslabila SKK az nad
hranicu 34,-SKK/EUR,

- predstavitelia MF SR aj NBS v reakcii na tieto spravy reagovali
vyhlasenim, Ze SR nebude mat problémy so splnenim vsetkych
podmienok potrebnych na prijatie EUR v janudri 2009,

« zverejnend stagnacia spotrebitelskej inflacie (HICP) za august
posunula 12-mesacny priemer dynamiky rastu cien na 2,4% , ¢im sa
Slovensku podarilo prvykrat spinit inflacné kritérium (oproti referencnej
hodnote na urovni 2,53%),

« NBS ani v septembri nezmenila trokové sadzby; 2-5 rocné korunové
vynosy medzimesacne vzrastli o cca. 0,10% v reakcii na obdobny vyvoj
benchmarkovych vynosov v eurozéne.

Akcie:

« hlavnou témou ovplyviiujicou obchodovanie na akciovych trhoch bola
kriza na hypotekdrnom trhu v USA a obavy z jej roziirenia do inych
sektorov americkej ekonomiky, ale aj do inych krajin, nervozita na trhu
sa rozplynula v polovici septembra po zasadnuti amerického FED-u,
ktory prekvapivo znizil klticové sadzby az o 0,50% na 4,75% oproti
miernejsim odhadom trhu,

- zmie3ané korporatne vysledky z USA (najma finacnych institacii a
stavebnych firiem) a makrotdaje (pokles novovytvorenych pracovnych
miest v USA o -4000 za mesiac august, pokles cien domov v USA a tiez
slab3ie indexy o ekonomickom sentimente v Nemecku) az do konca
mesiaca neboli stredobodom pozornosti kipychtivych investorov,
globélne akciové indexy si medzimesacne pripisali mierne zisky (S&P
500 +4%, zapadoeurépske indexy v priemere +2%, stredoeurépsky CEE
+3%, japonsky index Nikkei 225 vzrastol 0 +1,3%).

Aktuélna stratégia investovania:

» stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na Grovni 22:78, pri
akciovych investicidch zostavaju preferované regiény EU, stredna
Eurdpa, Japonsko a USA.
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MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVE) JEDNOTKY

1,14

Cistd hodnota aktiv vo fonde: 4040 354 843 Sk

NAV na podiel: 1,1300 Sk 128

Portfélio manazér: Ing. Jén Svaé 1

Modifikovana duracia dlhopisovej €asti (v rokoch) 0,725 1,095

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssiu mieru zhodnotenia pri 1.08

vys3ej urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych 1,065

a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory 1,05

nie je zabezpeceny proti menovému riziku, mbze podla zakona dosiahnut

maximalne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej casti je 1,085

31.10.2006 30.12.2006 28.2.2007 028?] .2007  28.6.2007 27.8.2007 26.10.2007

80%. fnesiac
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN sektor podiel Akcie USA,  Zavéizky, -0.25%
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  verejna sprava  6,03% Alie daponsteo, __ 539% Iné aktiva ",
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVl SK4120004813  bankovnictvo  5,49% ' 028% Terminovans
3 Akcie V4, 3,81% vklady + BU,
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII SK4120005182 bankovnictvo  4,79% 28.09%
SKK 2012-10-09 Unicredito Float XS0324581817  bankovnictvo  2,73% Akcie EU 15,
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448 financnésluzby 2,65% 10,45%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565  verejna sprava  2,64%
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 finanéné sluzby 1,15% Dinopisy v SKi<
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,44% '
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 financné sluzby 2,38% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ~ DE0005933956 financné sluzby 2,37%
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120005422  bankovnictvo  2,27% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009  financné sluzby 2,26%
EUR Lyxor CECEEUR FR0010204073 finanéné sluzby 2,06% Vyvoj fondu a trhu
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejna sprava  1,96%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227  verejnasprava  1,96% Pefazny a dlhopisovy trh:
_ « slovenska koruna zaznamenala v oktébri dal$ie zhodnotenie o + 1,77%
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI vdaka miernejSej revizii Eurostatu tykajlucej sa verejného deficitu
Slovenska za rok 2006 (narast len na 3,7% oproti pévodnym 3,4%) a
100,00% vitazstvu pravicovych strdn v polskych parlamentnych volbach,
80,00% » napriek navySeniu verejného deficitu a moinym reviziam aj v
50.00% pohyblivy kupén; b-l:ldFICnOSti, _ir)v_estori _a_ ?ni NB? l?eoEaka'vajL'J _ohro?e.nie splnenia
’ 36,96% fiskalneho kritéria na prijatie spolocnej euromeny v januari 2009,
40,00% « v silade s ocakdvanim NBS nezmenila vysku kltucovej sadzby a
20,00% do 3 rokov; 6,40%  od 8 do 5 rokov; ponechala ju na 4,25%, ¢o je 0,25% nad eurépskou sadzbou,
2,64% nad 5 rokov; 1,96% ) e e '
0.00% — | « NBS mierne zvysila prognézu inflacie na roky 2007-2009 a potvrdila
slabnlci dezinflacny efekt z posilfiujicej koruny oproti minulosti; z
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV pohladu inflacného kritéria to znamena, ze nizsi vplyv koruny na vyvoj
inflacie je pozitivny pre udriatelnost tohto kritéria v dobe po prijati
euromeny
100,00% « slovenské vynosy za mesiac zostali na takmer nezmenenej trovni.
80,00% SR; 67,14%
60,00% Akcie:
10.00% . slabiie’udaje z americkéh? trhu(nehn}utel’nost}i a vyrazne vy%éie odpisx
(ST USRI honitgen amerikien Mieriov, res. 1eh negativne. prcencnie
, laponsko; 3, ) -
0,00% 2 ! portféliach velkych financnych institucii zvysili na akciovych trhoch
" = < opatovné obavy z pokracovania hypotekarnej ale aj kreditnej krizy,
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV « podla viacerych analytikov vysledkova sezéna za 3.Q/2007 bude
EUR, 14.30% zrejme najslabsim Stvrtrokom najma pre financny a stavebny sektor od
zaciatku "bycieho trendu" datovaného od roku 2002, naopak lepsie
USD. 5.40% vysledky oproti ocakavaniam dosiahli vietky vplyvné firmy z IT sektoru,
JPY, 3,14% » v samotnom zavere mesiaca trhy pozitivne prekvapili makrotdaje z
USA (mierny rast inflacie, vyrazne nahor revidovany rast HDP za 3.Q),
podporou pre akciové indexy bolo zniZenie FED sadzieb o 0,25% na
4,50%,
SKK, 77.17% « akciové indexy v USA a eurozéne si medzimesacne pripisali mierne
zisky (S&P 500 + 1,48%, zapadoeurdpske indexy v priemere +2,50%),
stredoeurépsky CECEEUR +7,69%, japonsky index Nikkei 225 klesol o
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % -0.29%.
2.40% Aktudlna stratégia investovania:
2,10% PLN - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1,80% EUR dlhopisovym investicidm (vratane pefiazného trhu) na drovni 23:77, pri
lzg: B e akcif)vych inveksticiéch zostévaju preferované regiony EU, stredna
0.90% HUF Eurdpa, Japonsko a USA.
0,60% JPY
0,30% .
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVE) JEDNOTKY

1,14

Cista hodnota aktiv vo fonde: 4105979 711 Sk 113

NAV na podiel: 1,1233 Sk

Portfélio manazér: Ing. J4n Svai 2

Modifikovans durécia dlhopisovej casti (v rokoch) 0,726 R
1.1

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssiu mieru zhodnotenia pri 1,09 A

vyssej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych 1,08 /’,‘V" W

a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory 107

nie je zabezpeceny proti menovému riziku, mbze podla zakona dosiahnut 106

maximélne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej casti je
30.11.2006 29.1.2007 30.3.2007 2952007 = 28.7.2007 26.9.2007 25.11.2007

80%. mesiac
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
2 = an . Akcie Japonsko, Akcie USA, o lrin
nazov investicie ISIN sektor podiel 205% 5.46% Iné aktiva *,
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  verejna sprava  5,95% Akcie V4, 3.80% 0.32% Terminované
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float ~ SK4120004227  bankovnictvo ~ 5,36% Akcie EO vy + o
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII Float XS0230016916  bankovnictvo  4,63% 10,65% '

SKK 2010-11-19 MKB Bank Float XS0330903070  bankovnictvo  2,78%
SKK 2012-10-09 Unicredito Float XS0324581817  bankovnictvo  2,69%

SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120005299  verejna sprava  2,60%
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448 finanéné sluzby 2,56% D'h°:3i5gsvn/fKK~
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 financné sluzby 2,53% '
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 US78462F1030 finanéné sluzby 2,40% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 financné sluzby 2,39%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 DE0005933956 finanéné sluzby  2,28% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120004896  bankovnictvo  2,26%
SKK 2010-11-21 TB HZL XIIl Float SK4120004789  bankovnictvo  2,19% Vyvoj fondu a trhu
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009  financnésluzby 2,19%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejnasprava  1,94% Pefiazny a dlhopisovy trh:
« slovenska koruna zaznamenala v priebehu novembra vyrazné vykyvy,
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI najprv vplyvom silného medziro¢ného rastu HDP (v 3.Q na trovni 9,4%)
zhodnotila aZ na uroven 32,83 SKK/EUR, neskorsie do¢asne oslabila na
100,00% 33,59 SKK/EUR kvoli politickej krize vladnych stran a negativnemu
80,00% sentimentu na globalnych trhoch; v zévere mesiaca sa kétovala na
pohyblivy kupén; 33,22 SKK/EUR,
60,00% 42,99%

« Bankova rada NBS na svojom zasadnuti nezmenila vysku kltcovej

40,00% sadzby z Urovne 4,25%, priom ani nediskutovala o jej zmene po

20,00% doBloierioseb 0d 3 do 5 rokov; zverejneni vy33ej oktobrovej inflacie, ktora bola ovplyvnena globalnymi
0005 P— 250K nad S rokov; 1,94% faktormi; podla slov guvernéra NBS su si¢asné menové podmienky
' dostatocne restriktivne,
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV « slovenské vynosy zostali za m'esiac’takmer nezmenené, pricom
nereagovali na pokles benchmarkovych vynosov o cca. 20 bps.
100,00% Akcie:
80,00% SR; 64,48% - pretrvavajlca hypotekdrna kriza, narast kreditného rizika vplyvnych

bankovych institicii po sérii zvysujlcich sa odpisov z investicii do CDO

60,00%
produktov a nevyriedeny nedostatok likvidnych zdrojov v bankovom
40,00% I B < < -
; USA 1095% gy 15,059 sektore ovplyvnili negativne naladu na globélnych akciovych trhoch,
20,00% i V4;6,58%  Japonsko; 2,95% - v zavere novembra a na zaciatku predvianocného obdobia sa scasti
— 1
0,00%

—— ! potvrdila odolnost spotrebitelskej dévery americkych domécnosti;

- = - dodatocnym optimizmom na trhu prispeli spravy o finan¢nom vstupe
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV investora z Blizkeho Vychodu do americkej banky, ktory je vnimany ako
prvy krok veduci k stabilizacii podkapitalizovaného bankového systému

EUR, 14,45%

v USA,
USD. 5,46% - akciovi investori ocakavaju daldie znizenia FED sadzieb z dévodu
JPY, 2,95% potreby nastartovania spomalujicej sa americkej ekonomiky a

odloZenie sprisiovania menovych politik v eurozéne a Japonsku aj
napriek inflaénym rizikdm zo stale rasttcich cien komodit,

- slabsie korporatne vysledky a vyhliadky vacsiny bank kvéli vysokym
odpisom poslali globélne akciové indexy za mesiac november do
ervenych Ccisel (americky S&P 500 stratil - 4,40%, zapadoeurépske
indexy klesli v priemere o -2%, stredoeurdpsky CEE a japonsky index

SKK, 77,13%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Nikkei 225 si odpisali takmer -7%).
2,40% Aktudlna stratégia investovania:
2,10% PLN - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1,80% dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni 23:77, pri
"5034‘ . akciovych investicidch zostavaju preferované regiony EU, stredna
;‘22;: EUR T HUF Eurdpa, Japonsko a USA.
0,60% H
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota aktiv vo fonde: 4307 851 834 Sk
NAV na podiel: 1,1256 Sk
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé
Modifikovana duricia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,709

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssiu mieru zhodnotenia pri
vyssej urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penainych,
dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych mendch. Majetok
vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, moze podla zdkona

1,14

1,125 A

1,11

1,095

1,08

1,065

dosiahnut maximalne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel

akciovej casti je 80%.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

1,06 T T T

29.12.2006 27.2.2007 28.4.2007 27.6.2007 26.8.2007 25.10.2007 24.12.2007
defi / mesiac

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nazov investicie ISIN

podiel

Akcie Japonsko, ~Akcie USA, Iné aktiva *
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  5,69% 2,69% 5,36% ”eoazé';a '
,23%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120004813  5,13% Akcie V4, 3.98% Terminovans
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII Float SK4120005182 4,43% vklady + BU,
SKK 2010-11-23 OTP HZL XIl Float SK4120005612  3,03% Ao e 15 2607%
» 0
SKK 2010-11-19 MKB Bank Float XS0330903070 2,66%
SKK 2012-10-09 Unicredito Float X50324581817 2,58%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565 2,49%
SKK 2010-11-21 TB HZL Xl Float SK4120004789 2,10% Dihopisy V/SKKr
51,41%
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120005422 2,10%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  1,86% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
nazov investicie ISIN podiel Vyvoj fondu a trhu
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448  2,65%
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 US78462F1030  2,44%  Pefiainy a dlhopisovy trh:
usbD Vanguard Large_cap ETF US9229086379 2,37% « slovenska koruna bola aj v decembri ovplyvnené hlavne regionélnym
EUR EasyETF DJ Euro Stoxx 50 FR0010129072 247% sentimentom, koruna sa pohybovala v Sirokom rozpati 33,05 az 33,75
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 DE0005933956 236% SKK/EUR; v zavere mesiaca a roka 2007 ukondila obchodovanie na
EUR ESPA Stock NTX ATOO00AOOEH2  2,18%  TOVNi 3360 SKK/EUR, .. ) »
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009 2 26% « Urokové sadzby na slovenskom pefaznom trhu a vynosy zo statnych
s dlhopisov ostali na takmer nezmenenych urovniach,
EUR Lyxor CECEEUR FR0010204073 2,06% o v g . - ey
« podla ocakdvania trhu NBS nezmenila vysku klucovej sadzby a
EUR UBS ETF DJ Euro Stoxx 50 LU0136234068 1,20% ponechala ju na 4,25%.
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005 1,09%
_ i Akcie:
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % « obavy globalnych investorov z prehlbujtcej sa krizy na realitnom trhu v
USA a jej rozsireni do inych sektorov americkej ekonomiky ale aj do
2,40% inych krajin viedli aj v decembri k vyberu ziskov na akciovych trhoch,
2,10% A i « docasnému zastaveniu poklesov prispeli spravy o nakupoch
1,80% 1 podkapitalizovanych americkych a eurépskych bank bohatymi statnymi
1:50% 1 = fondami z Blizkeho Vychodu a Azie; na prelome rokov 2007/2008 sa
1.20% usD . 2 . . . P P
’ on r viaceré centrdlne banky spolo¢ne rozhodli poméct bankovému sektoru
0,90% 1 dodatoénou likviditou,
060% 1 - globalne akciové indexy si medzimesacne pripisali zmiesané vysledky
0.80% 1 JPY (S&P 500 -0,86%, zapadoeurdpske indexy od -1% do 2,5%,
0,00% e

stredoeurépsky index CEE +0,09%, index Nikkei 225 -2,38%).

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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