' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 350 132 799 Sk

1,03
NAV na podiel: 1,0209 Sk 1025
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 102
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru 1015
zhodnotenia pri vyssej Urovni rizika. Financné prostriedky sa 101
investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1005
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je !
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zdkona dosiahnut 0,995
o IR T T T T e R TTE—TT

maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel

akciovej casti je 80 %. 21.3. 6.4. 204. 45. 185. 1.6. 15.6. 29.6. 14.7. 28.7. 11.8. 25.8.

deri / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Menové
derivaty, 0,02%

Akcie EU 15,
4,34%

Dlhopisy v

SKK, 25,55%

Terminované

Penazny a dlhopisovy trh:
» na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady NBS sa nastavenia
zakladnych sadzieb v sulade s ocakavaniami nezmenili, vo svojom

vklady + komentari predstavitelia NBS upozornili na mozny rast inflacie v
h;’é"g;;:’ pripade zvy3enia cien plynu, ¢o by v stcinnosti s rastdcimi cenami
tepla a silnym domacim dopytom mohlo vytlacit spotrebitelsku
TOP INVESTICIE inflaciu nad hornu hranicu koncoroéného inflacného ciela 3-4 %,

« vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopisov sa pocas
nazov aktivum podiel v % uplynulého mesiaca takmer nezmenila, stredné a dlhé splatnosti
SKK 2009-04-14 SLOVAKIA 4.8% dlhopis 18,46% poklesli v priemere o 5 bazickych bodov, zatial co najkratsie
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 7,09% splatnosti do jedného roka sa pohli mierne nahor,

EUR DJ Eurostoxx 50 ETF 4,34% - slovenska koruna v lvode mesiaca nasledovala najma pohyb

stredoeurdpskeho  regiénu, ked ovplyvnend pozitivnym
sentimentom v regiéne posilnila k hodnote 38,40 SKK/EUR, v
z4vere mesiaca sa viak aj vplyvom politickych turbulencii vo vnutri
vladnej koalicie oslabila k irovni 38,80 SKK/EUR.

Akcie:

- eurépske akciové trhy na rozdiel od americkych zaznamenavaju
od pociatku tohoto roka pozitivnu vykonnost, dovodom je ich
relativne nizka Uroven na pociatku roka, nizka droven inflacie a
hlavne nastavenie kluc¢ovych sadzieb na historicky nizkych
Grovniach.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 4,34%

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégia fondu z hladiska alokacie podla typu aktiv je
konzervativna, t.j. pomer akcii voci dlhopisovym aktivam (vratane
investicii na pefiaznom trhu) na drovni 5:95, dévodom su sti¢asné
relativne vysoké trovne cien akcii a negativny dopad vysokej ceny
ropy na globalny ekonomicky rast, pri dlhopisoch sa sleduje nizka
duracia z dovodu vicsej pravdepodobnosti zvysenia urokovych

SKK, 95,66%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

0,01 sadzieb na trhu ako je pravdepodobnost ich dalSieho poklesu,
0,008 1 EUR « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
0,006 . . .. .
0,004 - zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.
0,002
0

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 488 254 438 Sk
NAV na podiel: 1,0259 Sk

1,0250 )
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 10200 //
1,0150

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssiu mieru /
zhodnotenia pri vyssej Urovni rizika. Financné prostriedky sa 10100

investuju do pefnazinych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a 10080 4 _/—/

v roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je 1.0000
zabezpeceny proti menovému riziku, moZepodla zdkona 0.9950 1

dosiahnut maximdlne 80 % hodnoty majetku vo fonde. 0.9900 o T T
. . S 22.3. 7.4. 234. 9.5. 255. 10.6. 26.6. 12.7. 28.7. 13.8. 29.8. 14.9. 30.9.
Maximalny podiel akciovej casti je 80 %. den’/ mesiac

1,0300

ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

i Vyvoj fondu a trhu
AI<10|Oes\°24, Akcie Japan, Vol

0,53%

Akcie EU 15,
Menové 3,32%
derivaty, 0,00%

Pefiazny a dlhopisovy trh:
* na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady koncom mesiaca sa v
stlade s ocakavaniami nastavenia zakladnych sadzieb nezmenili,

Dlhopisy v Terminované
SKK, 23,27% vklady + v dosledku rastucich regulovanych cien energii vak pristupili k
h;’:f’g’g;t' zvy3eniu koncoroéného odhadu inflacie,
83%

. » vynosova krivka slovenskych $tatnych dlhopisov sa pocas
TOP INVESTICIE uplynulého mesiaca mierne vyrovnala, stredné a dlhé splatnosti
poklesli v priemere o 5 az 10 bazickych bodov, kym najkratsie

nazov aktivum podiel v % splatnosti do roka sa pohli mierne nahor,

SKK 2009-04-14 Slovakia dlhopis 13,42% - podla predpokladov analytikov st zmeny v nastaveni klticovych
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 515%  sadzieb do konca tohoto roku vyliéené, pricom sa ocakava skér
SKK 2012-09-28 VUB 01 dihopis 4,71%  mierny rast vynosovej krivky.

EUR Indexchange DJ Eurostoxx 50 ETF 3,32%

EUR Lyxor CECEEUR ETF 1,05% Akcie:

JPY Nomura Nikkei 225 ETF 0,53% « akcidm v Eurépe sa v priebehu mesiaca darilo vdaka nizkemu

nastaveniu klGcovych sadzieb a pozitivnym ocakavaniam
korporatnych vysledkov, avsak dalsi rast bol limitovany
nerozhodnym vysledkom v nemeckych parlamentnych volbach,

« japonskym akciam dopomohlo k novym maximam vitazstvo
proreformnej vladnucej strany premiéra Koizumiho a posilnenia

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA dolaru voci jenu, ¢o je v prospech rastu ziskov japonskych

exportnych spoloc¢nosti,

BUR, 4,37% « v stredoeurépskom regidne pretrvaval nadalej pozitivny
konvergencny sentiment, optimizmus v regiéne nezabrzdili ani
JPY. 0.53% nervozita pred polskymi parlamentnymi volbami a ani posledne
zverejnené negativne data z Madarska.
SKK, 95,10%
Aktudlna stratégia investovania:
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane penainého trhu) na urovni
1,00% 10:90, pri akciovych investicidach sa budu nadalej preferovat
g:gg:ﬁ: EUR PLN regiony EU, Japonsko a Stredna Eurépa, zatial ¢o dlhopisy sa
0.40% HUE CZK budu nakupovat len v Sk s nizkou duraciou,
0.20% 7 I —|_|—-: « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
0,00%

zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 568 806 099 Sk 10300

NAV na podiel: 1,0237 Sk 10250

Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 10200 A/M
1,0150 /

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssiu mieru

zhodnotenia pri vy$iej Grovni rizika. Finanéné prostriedky sa 1,0100 1
investuju do pefiaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a 1,0050 4
v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je 1,0000
zabezpeceny proti menovému riziku, moZepodla zdkona 0,9950
dosiahnut maximdlne 80 % hodnoty majetku vo fonde. 0,9900

223. 114. 15 215 106. %0.6. 20A7.C 9.8. 29.8. 18.9. 8.10. 28.10.

Maximalny podiel akciovej casti je 80 %. et niesid

ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Akcie V 4 Akcie Japan, Vyvoj fondu a trhu
Akcio EU 15, 2:22% ’ 2,27% Menové

derivaty, 0,02%

4,59% Pefainy a dlhopisovy trh:

* na pravidelnom zasadnuti NBS koncom mesiaca Bankova rada

SE:Q";%?"% Terminované ponechala klicové sadzby na nezmenenej urovni 3 %, pricom
vklady + banka opat vyjadrila znepokojenie ohladne vyvoja koruny, ktory
hgé?g:;:’ podla nej nezodpoveda dobrym fundamentom,

. - analytici do konca roka nepredpokladaji zmeny monetarnej
TOP INVESTICIE politiky, priptstaju vsak moznost zvysenia sadzieb v pripade, Ze
. . . by koruna vyraznejsie znehodnotila,
nazov aktivum podiel v % « vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopisov pocas
SKK 2009-04-14 SLOVAKIA 4.8% dlhopis 11,19% uplynulého mesiaca nasledovala pohyb euro benchmarkovej
EUR Indexchange ETF DJ Eurostoxx 5¢  ETF 4,59%  Krivky, vynosy vzréstli na vietkych splatnostiach.
SKK 2010-09-28 MERRILL LYNCH dlhopis 4,53%
SKK 2010-07-22 GOLDMAN SACHS  dlhopis 435%  Akcie:
SKK 2012-09-28 VUB 01 dlhopis 4,01% « opatrné predikcie investorov pred zverejnenim korporatnych
JPY Nomura ETF Nikkei 225 ETF 2,27% vysledkov eurépskych spolocnosti, zvysena ostrazitost ECB pred
EUR Lyxor ETF CECEEUR ETF 2,22% rastom inflacie a rast ceny ropy ovplyvnil eurépske akciové trhy
negativne,
» nalada na japonskom akciovom trhu bola tiez negativne
ovplyvnend a to najma kvartdlnymi vysledkami americkych
korporacii, cenou ropy, oslabujlci jen viak dopomohol najma
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA japonskym exportérom skresat vyraznejsie straty,
« v stredoeurépskom regiéne doslo po niekolkomesacnom raste k
EUR, 6,81% vyberu ziskov, dévodom boli zvyiené obavy z rastu inflacie na
JPY, 2,27% oboch stranach Atlantiku a mozné nasledné sprisnenia
menovych politik v USA aj v eurozéne, odliv kapitélu z regiénu V4
urychlilo aj vysSia miera zhodnotenia aktiv na bezpecnejsich
SKK, 90,92% vyspelych trhoch.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Aktualna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci

1’§8:j: PEN dlhopisovym investicidm (vratane pefiainého trhu) na Udrovni
0.80% - o oz 10:90, pri ‘akciovych investiciach sa budi nadalej preferovat
gig“jo ' regiony EU, Japonsko a Stredna Eurépa, dlhopisy sa budu
0.20% - JPY nakupovat len v Sk a s nizkou duraciou,

0,00% « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne

zabezpecenie majetku fondu vo¢i pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 690 039 409 Sk 10350
NAV na podiel: 1,0295 Sk 1:0300
Portfélio manazér: Ing. Jan Svai 10250 |
1,0200

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssiu mieru
zhodnotenia pri vyssej Urovni rizika. Financné prostriedky sa
investuju do pefnazinych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a
v roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je 10050 /
zabezpeceny proti menovému riziku, moZepodla zdkona 1,000 1

dosiahnut maximdlne 80 % hodnoty majetku vo fonde. 09850 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
223. 14.4. 75. 305. 22.6. 157. 7.8. 30.8. 22.9. 15.10. 7.11. 30.11.

1,0150 -
1,0100

Maximalny podiel akciovej casti je 80 %. den /' mesiac
ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Akcie V 4, Akcie Japan, Menoveé VyVOJ fondu a trhu

1,86% 1.97% derivaty, 0,18%

Akcie EU 15,

4,47% Pefainy a dlhopisovy trh:

- v piatok 25. 11. 2005 o polnoci vstipila slovenska koruna do

Sg'}'g":):g% Terminované Eurépskeho systému vymennych kurzov ERMII, priom centrdlna
T r:’:t';‘jé’s’; parita bola stanovena na urovni 38,4550 SKK/EUR, od ktorej by
72.30% sa koruna nemala vychylit o viac ako +/-15%, a teda do vstupu do

. EMU mala by zotrvat v pasme 32,6868 - 44,2233 SKK/EUR,
TOP INVESTICIE  Ndrodna banka Slovenska sa na svojom pravidelnom zasadnuti
. . . rozhodla ponechat kltucové sadzby nezmenené, vstup do ERMII

nazov aktivum podiel v % by mal korunu ciastocne oddelit od stredoeurépskeho regiénu a

SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% dlhopis 4,63% umoznit jej postup na silnejSie Urovne, o umozni centralnej

SKK 2012-10-26 HSBC dlhopis 3,95%  panke driat zékladnu sadzbu aj nadalej na drovni 3 %.

SKK 2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 3,74%

SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 3,59% Akcie:

SKK 2012-09-28 VUB 01 dlhopis 3,31% « eurdpske akciové trhy v priebehu novembra pozitivne reagovali

EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 5( ETF 3,81% na zostavenie nemeckej vlady, pokles ceny ropy a celosvetovy

EUR Lyxor ETF CECEEUR ETF 1,86% narast na akciovych trhoch, zaciatok oc¢akavaného postupného

JPY Nomura ETF Nikkei 225 ETF 1,97% zvySovania sadzieb v eurozéne prijali bez vyraznych korekcii,

EUR Barclays ETF DJ EuroStoxx 50 ETF 0,66% « ozivenie japonskej ekonomiky prostrednictvom silného
domaceho dopytu a kapitalovych investicii, oslabenie jenu voci
doldru na hranicu 120 JPY/USD dopomohli burzovému indexu

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA Nikkei 225 dosiahnut 5-ro¢né maximé,
- politicka neistota po polskych volbach, fiskalne problémy v
EUR, 5,66% Madarsku, slabsie korporatne vysledky sa podpisali pod vyrazné
IPY. 1.97% straty, ktoré v druhej polovici novembra boli vymazané
pozitivnym sentimentom.
SKK, 92,37% Aktudlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % dlhopisovym investiciam (vratane penainého trhu) na urovni
10:90, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiony
113822 ] o EU, Japonsko a stredna Eurdpa,
1,00% EUR « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne

0,80% . . . )
0/60% | HUF ~eh zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.

0,40% A JPY
0.20% | ey ey —
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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ARTFOLIO MANAZERA

Akcie Japan, Vyvoj fondu a trhu
2,09% Menové

derivaty, 0,13%

Akcie EU 15,
Pefiazny a dlhopisovy trh:

» NBS v decembri nezmenila vysku kltGcovych sadzieb, ¢o bolo v
silade s prevladajucim nazorom trhu; cast analytikov
nevylucovala moznost, Ze NBS pred sviatkami prekvapi,

« predstavitelia NBS po zasadnuti uviedli, Ze inflacné rizika
pretrvavaji, rozhodnutie nemenit klucové sadzby vyplyva
predovietkym z ocakavania, Ze k potrebnému sprisneniu
menovych podmienok pride cez silnejsi kurz slovenskej meny
oproti euru,

 slovenska koruna sa pocas decembra obchodovala oproti
referenénému euru spolu s menami stredoeurépskeho regiénu,
oslabenie nad 38,00 SKK/EUR bolo do¢asné a mesiac uzatvarala
na urovni 37,87 SKK/EUR.

Dlhopisy v
SKK, 11,57%

Terminované
vklady +
hotovost,

80,02%

nazov aktivum podiel v %
SKK 2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 2,96%

SKK 2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,61%

ETF 2,07% Akcie:

« eurépskym akciovym trhom sa v priebehu decembra darilo,
hlavnym dévodom je priaznivé prostredie pre dalsi ekonomicky
rast urené najma nizkou Uroviou kltucovych sadzieb, nizkou
inflaciou a predpokladom rastu domaceho dopytu,

« vyhliadky pokracujluceho rastu japonskej ekonomiky, dobrych
korporatnych vysledkov podporenych oslabovanim jenu oproti
doldru na hranicu 117 JPY/USD dopomohli burzovému indexu
Nikkei 225 prekonat 5-roné maxima,

- atraktivita stredoeurépskych akcii po novembrovom poklese je
podporena novym prilivom zahrani¢nych investicii, akvizicnymi
zamermi vplyvnych korporacii z regiénu a silnym rastom
ekonomik.

EUR Lyxor ETF CECEEUR

EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 ETF 0,97%

EUR, 6,18%
—JPY, 1,66%

SKK, 92,16%

Aktudlna stratégia investovania:
- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii proti
dlhopisovym investiciam (vratane penainého trhu) na urovni
10:90, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiony
EU, Japonsko a stredna Eurdpa,

« z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
zabezpecenie majetku fondu proti pohybom kurzov mien.
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