g GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 937 797 915 Sk 1,0450
NAV na podiel: 1,0402 Sk 1,0400
Portfélio manazér: Ing. Jén Svaé 1,0350 4
1,0300 |
Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostiuji vy$siu mieru :’g:gg
zhodnotenia pri vyssej urovni rizika. Financ¢né prostriedky sa 1:0150 |
investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,0100 -
réznych svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpe ::ggzg
0,9950

22.315.4.9.5. 2.6.26.620.713.8.6.9.30.24.107.111.124.1.28.1.
den / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie V 4, Akcie Japan, Menové Vyvoj fondu a trhu
2,05% 2,20%

Akcie EU 15, derivaty,
4,35% 0,21% Pefiazny a dlhopisovy trh:
« hlasovanie Bankovej rady NBS ku koncu mesiaca bolo velmi
Dihopisy v Terminované tesné, pat zo siedmych zicastnenych clenov hlasovalo za zvysenie
SKK, 24,30% vklady + sadzieb, avSak neucastou zvysnych troch ¢lenov sa nepodarilo
hotovost, dosiahnut absolitnu vacsinu Siestich hlasov potrebnych na
66,90% zmenu sadzieb, ktoré tak zostali na Urovni 3 %,
TOP INVESTICIE « analytici ofakavaju zvysenie sadzieb o 50 bodov do polovice
tohto roka a to i napriek silnejsej korune, ktorda vyznamnym
nazov aktivum podiel V%  spossbom upeviiuje menové podmienky,
SKK2009-01-21 Slovakia SD 201 dlhopis 9,51% .« vynosova krivka slovenskych statnych dlhopisov sa pocas
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 4,62% mesiaca posunula nahor o 5-10 bps na vietkych splatnostiach,
SKK 2012-10-26 HSBC Finance dlhopis 2,77% - slovenska koruna sa pocas januara prepracovala aZ k Grovni
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 2,60% 37,20 za euro, ¢o predstavuje jej nové historické maximum, ku
SKK 2010-09-28 Merrill Lynch dihopis 2,50% koncu mesiaca mierne oslabla na uroven 37,33.
SKK 2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,30%
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 5( ~ ETF 2,81%  Akcie:
JPY Nomura ETE Nikkei 225 ETF 2,20% « akcie v Eurépe podporili pozitivne makroekonomické spravy,
EUR Lyxor ETF CECEEUR ETF 2,05% lepsie ak,o o€akavane hos;V).odarske . vysledky a nizke kltucové
. sadzby vdaka ¢omu trh skoncil za mesiac v pluse,
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 ETF 1,54%

« po uspesnom uplynulom roku aj japonsky akciovy trh bol
. < . svedkom vyberu ziskov, posilnenie jenu proti dolaru k drovni 114
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA JPY/USD negativne ovplyvnil korporatnych exportérov, aviak k
zaveru mesiaca oslabeny jen pomohol aj burzovému indexu
Nikkei 225 opatovne dosiahnut 5-rocné maxima,

« stredoeurépske trhy po novom roku nabrali novy dych,
decembrové korekcie zatraktivnili pre zahrani¢nych investorov
hodnoty akciovych titulov.

EUR, 6,39%
JPY, 2,20%

SKK, 91,40% . P .
Aktudlna stratégia investovania:

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii proti
dlhopisovym investiciam (vratane penainého trhu) na urovni

1,80% PLN 10:90, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiény

::gg:ﬁ ] EUR T EU, Japonsko a stredna Eurdpa, dlhopisy sa budu nakupovat len v

0,90% - HUF Sk a s nizkou duraciou,

g:gg:ﬁ i — JPY I_l .z hl'vadi.ska rnenového riaika je stratégiou . maximalne

0,00% zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1071 842 434 Sk 1.0500
NAV na podiel: 1,0427 Sk 1,0450 -
o Ty < x 1,0400 |

Portfélio manazér: Ing. Jan Sva¢ 10350 l/f"‘/
1,0300

Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostiuji vyssiu mieru 1,0250 -

zhodnotenia pri vysiej Urovni rizika. Finanéné prostriedky sa :!gfgg i

investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1:0100

roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpe :'gggg _/
0,9950

22.3.22.4.23.5.23.6.24.7.24.8.24.925.1(25.1126.1226.1.26.2.
den / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Akcie V 4,Ak°;74;:’a"“k;:;_’l;f“’ Menové Vyvoj fondu a trhu
1,91% derivaty,

Akcie EU 15,
4,31%

0,13% Pefazny a dlhopisovy trh:
« NBS vo februdri zvysila oficidlne Grokové sadzby o 0,50 %, ¢im sa
klicova 2-tyzdenna repo sadzba dostala az na troven 3,50 %, ide o

Dlhopisy v Terminované . . . oo,
SKK, 24,92% vklady + vyraznejsiu zmenu oproti predikciam trhu,
hotovost,, - centrdlna banka reagovala na rychlejsi ako ocakavany rast cien
A& 240L (v januari 4,1 % medzirocne), ktory indikuje hrozbu rastu
TOP INVESTICIE dopytovych inflatnych tlakov v ekonomike a ohrozuje tak jej ciel
udrzat inflaciu v strednodobom horizonte pod 2 %,
nazov aktivum podielv% . potom ako korunu stiahol klesajici devizovy trh v regiéne, v
SKK2009-01-21 Slovakia dlhopis 8,78%  druhej polovici mesiaca sa dokazala posilnit z Grovne 37,70
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 4,24% SKK/EUR az pod hranicu 37,10SKK/EUR, kde koruna svoje
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 2,56% februarové obchodovanie aj uzatvarala.
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 2,49%
SKK 2010-09-28 Merrill Lynch dihopis 2,41%  Akcie:
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx ETE 2,64% « eurépske trhy pozitivne ovplyvnili nové fizie a akvizicie, viaceré
JPY Nomura ETF Nikkei 225 ETF 2.42% korporatne vysledky za 4.Q 2005 a povzbudivé makroldaje z
EUR Lyxor ETF CECEEUR ETF 1,01% eurozény v priebehuvfébruéra pf)teéili investorov, europske indexy
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 167%  dosiahlisvoje 4,5-rocné maxims, . 5 .
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 e ST « silné vysledky japonskych korporacii na zacdiatku mesiaca
! vytlacili akciovy index Nikkei 225 nad 16.700 bodov, avsak 1,2 %-
. . . né medzimesacné posilnenie JPY proti USD vyvolalo obavy medzi
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA japonskymi exportérmi, preto akciovy index docasne skorigoval zo
svojho 5-roéného maxima,
EUR, G’%f’so/b, 0,97% « stredoeurdpske trhy tiez dosiahli nové historické maxima, avsak
JPY, 2,42% ani tieto trhy sa nevyhli korekciam, lebo v zavere mesiaca viaceré
firmy z regiénu V4 zverejnili menej povzbudivé vysledky za 4.
Stvrtrok 2005,

9 . . . were 3 . - .
SKK, 90,38% « americké akcie ukoncili februar na nezmenenych urovniach.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Aktuélna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii proti

1,80% PLN dlhopisovym investicidam (vratane penazného trhu) sa zmenil na
::gg:ﬁ j czK 11:89, pri akciovych investiciach sa budu preferovat regiony EU,
0,90% - HUF strednej Europy, Japonska a USA,

g:gg:ﬁ ] |_| JPY  UsD - « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
0,00% zabezpecenie majetku fondu proti pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

1250565 302 Sk
1,0464 Sk
Ing. Jan Sva¢

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostiuji vyssiu mieru
zhodnotenia pri vy$sej urovni rizika. Financné prostriedky sa
investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
réznych svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpe

ROZLOZENIE INVESTICIT

1,0490
1,0430 |
1,0370
1,0310 |
1,0250
1,0190 |
1,0130
1,0070 |
1,0010
09950 \—— o O O @ O O

22.3.22.4.23.5.23.6.24.7.24.8.24.925.1025.1126.1226.1.26.2.29.3.
deri / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcieva, Akeie "i‘Pa“- Akcie USA, Menové Vyvoj fondu a trhu
2,10% 2,48% 1,04% derivaty,
] 0,04% Pefazny a dlhopisovy trh:
Akcie E:’ 15, « NBS na svojom marcovom zasadani rozhodla o ponechani
5,07% Terminované zakladnych sadzbieb na drovni 3,50 %, ¢o bolo v silade s
vklady + predpokladmi analytikov,
Dlhopisy v hotovost,, « investori nadalej ocakéavaju pokracovanie cyklu zvy$ovania
SKK, 31,20% 58,06% sazbieb najmenej 0 0,25 % v 2. stvrtroku 2006, posledné dopytové
TOP INVESTICIE tlaky su prijatelné, preto bude NBS zrejme Cakat na vyvoj dalsich
makroekonomickych tdajov,
ndzov aktivum podielv% . korunav marci oslabila az nad 37,80 SKK/EUR.
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 8,82%
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 7,61% Akcie:
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 4,44% « rast eurépskych trhov bol pribrzdeny rozhodnutim ECB o zvyseni
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 2,23% klicovych sadzieb na 2,25 % a jej rétorikou z dalSieho zvysenia
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dihopis 2,17% kvéli hroziacim inflacnym tlakom, obavy pominuli po ohlaseni
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,65% novych akvizicii a fuzii vo farmaceutickom sektore a verejn)'Ich
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 2,48% sluzbach, akciové indexy sa pribliZili k svojim 5-rocnym
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,429 ~ MPImam, . L »
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2.10% . kollsglave. obvchc?d'ova.nle v US:A .vyvo’lall naJm'a nejadnoznacné
; makroudaje, cast Udajov naznacuje stale vysoky rast HDP, a teda
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 1,04%

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

aj dalie zvySovanie sadzieb FED-om, slabé data z realitného trhu
a pokles spotrebitelskej dévery rozdelili investorov na dve ¢asti, aj
preto sa index S&P 500 posunul nahor len 0 1,11 % za mesiac,

« stredoeurdpske akciové trhy sa dlho neudrzali na historickych

EUR, 7,18%

maximach a kvéli odlivu zahrani¢ného kapitdlu skorigovali za
USD, 1,04%

mesiaco0-3,72 %,

« naopak zaujem investorov sa sustredil na japonsky trh, ktory

JPY, 2,48% I . . . S
posilnil 0 5,27 % vdaka slabniicemu jenu proti dolaru.

SKK, 89,30%

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii proti

dlhopisovym investiciam (vratane penainého trhu) na urovni

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

1,80%

1,50%
1,20%
0,90%
0,60%
0,30%
0,00%

JPY

PEN

HUF

CZK

11:89, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiény
EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA,

hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
zabezpecenie majetku fondu proti pohybom kurzov mien.

e Z

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

1 405 446 720 Sk
1,0496 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0490
1,0430
1,0370 |
1,0310
1,0250 |
1,0190
1,0130 |

o
o
i

1,0070
1,0010 _.—-/
0,9950

22.3.22.4.23.5.23.6.24.7.24.8.24.925.1025.1126.1226.1.26.2.29.3.
den / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie V 4, Akcie JapanAkcie USA,
1,95% 2,68% 1,09%
Akcie EU 15,

0,13%

5,00%
Dlhopisy v
SKK, 27,76% Terminované
vklady +
hotovost),
61,38%

TOP INVESTICIE (DLHOPISY, AKCIE)

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

» na aprilovom zasadani Bankovej rady NBS Styria z piatich
pritomnych ¢lenov hlasovali za sprisnenie menovych podmienok,
na zvysenie klicovych sadzieb chybal jeden hlas,

» NBS v komentari spomenula rizikd rastucich cien energii na vyvoj
inflacie, ale aj negativny dopad inych faktorov, akymi su rastuci
domaci dopyt vyplyvajuci z dynamického rastu miezd, i

sekundarne efekty sucasnej inflacie,

nazov aktivum podiel v % + slovenskd vynosova krivka kopirovala vynosy eurovych
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 7,86%  benchmarkovych dlhopisov smerom nahor,

SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 6,79% - v priebehu aprila sa prejavil vplyv stredoeurépskeho regiénu na
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 3,96% obchodovani s korunou.

SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,96%

SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 1,93% Akcie:

JPY Nomura Nikkei 225 ETE 2,68% « pozitivne vysledky eurdpskych spolocnosti a pokracujice
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,67% akvizicie vytlacili akciové indexy k svojim 5-roénym maximam,
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETE 2,34% avéak obavy z rastuicich cien komodit a eura voci dolaru udrzali
EUR Lyxor CECEEUR ETE 1,95% eurdpske akcie bez zmeny na mesacnej baze,

USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETE 1,09% « riziko dalSieho rastu sadzieb v USA ostalo v pozornosti

investorov vdaka makrotdajom naznacujlicim pokracujici rast
ekonomiky, avsak mimoriadne silné korporatne ¢isla a pokles ceny
ropy z historického maxima (75,35 USD za barel) dopomohli
indexu S&P 500 k mesacnému rastu 1,22 %,

« stredoeurdpske akciové trhy po zmieSanom uvode pokracovali
vo vyraznom raste (+6,28 %) dosiahnutym kvoli rafinérskym,
tazobnym spolocnostiam a bankam,

» posilnenie jenu voci dolaru (+3,35 %) negativne ovplyvnilo akcie
japonskych exportérov a index Nikkei (-0,90 %).

Pozn.: duracia portfélia v SKK je 0,09 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 6,96%
USD, 1,09%

JPY, 2,68%

SKK, 89,26%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Aktudlna stratégia investovania:
- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci

1,80% R dlhopisovym investicidam (vratane peniazného trhu) na urovni
:’:g:ﬁ FLN 12:88, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiony
0:90% HUF CZK EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA,

g’gg:ﬁ: JPY  ysp I_l « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
o:oo% — - zabezpecenie majetku fondu proti pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1503 134 318 Sk 1.0550
NAV na podiel: 1,0448 sk 1.0490 |
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 1,0430 -
1,0370
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru :’g:;g )
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa 1:0190 |
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,0130 |
roznych svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je 1,0070 4
zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona dosiahnut ;:gg;g i

. o . - .
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 22.3. 15.5. 8.7. 31.8. 24.10. 1742, 9.2. 4.4. 28.5.

akciovej casti je 80 %. deii / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Akcie V 4, Akc:’:i::an, Ak:::gl::l\, Menové Vyvoj fondu a trhu
2,23%

0,11% Penazny a dlhopisovy trh:

» obchodovanie na penaznom aj dlhopisovom trhu bolo
poznacené ocakavanym sprisnenim menovej politiky NBS,

- rast HDP podporeny hlavne vyraznou spotrebou domacnosti, ale

Akcie EU 15,
5,26%

Dlhopisy v Terminované

0, +
SHKK, 25,85% h‘:,k:::stv, aj rast redlnych miezd, rast spotrebitelskej inflacie viedli NBS k
62.58% zvyseniu kltucovych sadzieb 0 0,50 % na rovné 4,00 %,
TOP INVESTICIE « menej pozitivne nalady na devizovych trhoch krajin V4 ovplyvnili
aj korunu, dalsie faktory, ktoré v maji oslabili korunu, boli bliziace
nazov aktivum podiel v % sa parlamentné volby a ocakdvany odliv dividend viacerych
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 7,30% podnikov a bank zo Slovenska, koruna za mesiac oslabila 0 1,13 %
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 6,35% na droven 37,793 SKK/EUR.
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 3,65%
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,83%  Akcie:
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 1,79% « obavy z rastu urokovych sadzieb v USA a eurozéne vyvolali u
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETE 2,86% investorov averziu vodi rizikovejsim akciovym titulom, zmiesané
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 2,76% makroldaje o raste inflacie, poklese spotrebitelskej dévery a
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETE 2,40% spomaleni rastu trhu nehnutelnosti limitovali pozitivne cisla
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2.23% ame.nckych korporacii za 2. Stvrtrok, index S&P 500 poklesol za
< mesiac 0 -3,09 %,
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 1,19% . . . . -
— — - « vyrazné posilnenie eura proti dolaru spolu s vysokou cenou ropy
Pozn.: duracia portfélia v SKK je 0,10 roka. e . P L . -
- 2 mozu byt hlavnymi dévodmi mozného spomalenia ekonomického
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA rastu EU, ECB nadalej varuje pred inflainymi tlakmi, preto ani
silné hospodarske vysledky spoloc¢nosti nepomohli timit prepad
EUR, 7,49% indexu DJ EuroStoxx 50 (-5,28 %),

USD, 1,19%

IPY, 2,76% « vyber ziskov z akciovych trhov strednej Eurdpy, ktory nastal v

polovici maja (+13,3 % od zadiatku roka), suvisel s odlivom
investicii na bezpecné dlhopisové trhy v USA,
SKK, 88,55% - ani japonsky akciovy trh sa v maji nevyhol korekciam.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Aktualna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii proti
dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni

1’80% IR . . - . , vz 2 .. 3 .z
1,50% PLN 12:88, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiony
;’:g:ﬁ’ HUF CczK EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA,

0,60% JPY  usp » z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
0,30% oni ; 5 ;

0,00% B - | | zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. JUN 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

1652 781 380 Sk
1,0478 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0550

1,0490 -|
1,0430 -
1,0370 4

1,0310 -
1,0250 -
1,0190 -
1,0130 -
1,0070 -
1,0010 -
0,9950 ‘ ‘ ' ‘ ‘ ‘ ‘

22.3. 22.5. 22.7. 21.9. 21.11. 21.1. 23.3. 23.5.
den / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie V 4, Akcie Japan, Akcie USA,

3,04% o Menoveé
o

3 2,05% e 1,18% derivaty,
Akcie EU 15, 0,00%

4,81%

Dlhopisy v Terminované

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:
+ slovensky dlhopisovy a devizovy trh zostal po zverejneni
oficidlnych vysledkov parlamentnych volieb relativne pokojny,

SKK, 23,50% vmadyf avsak vznik novej koalicie zvysil obavy investorov kvoli
h::::::' ofakdvanym upravam v podnikatelskom prostredi (danova a
penzijna reforma), zvyseni deficitu verejnych financii ako aj
TOP INVESTICIE moznému odloZeniu prijatia eura,
« vynosova krivka penainého trhu aj statnych dlhopisov sa po
nazov aktivum podiel v % volbach posunula vyrazne nahor,
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 6,65%  « trh ocakava daliie intervencie NBS na devizovom trhu na
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 5,77% zastavenie oslabovania koruny a zvySovanie kltucovych sadzieb
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 3,32% minimalne o0 0,50 % na julovom zasadani zo stucasnej Grovne 4,00
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,67% %.
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 1,63%
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 304%  Akcie:
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,62% - rast americkych akcii po Gspesnych korporatnych vysledkoch bol
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETE 2,20% brzdeny obavami investorov z rastu inflacie, proti ktorej bojuje
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2,05% centyraInVa b.an‘ka FED, daI5|e'zv¥Ysovan|e kIucovy$h sadzieb moze
. podla casti investorov vyustit do spomalenia tempa rastu
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 1,18%

najvacsej svetovej ekomiky, aj preto americké akcie
nezaznamenali vyrazni zmenu za mesiac,

« pociatocny prepad eurdpskych trhov kompenzovali pozitivne
spravy ohlade pokracujucich fuzii a akvizicii,

« politické a ekonomické data zvysili nervozitu na akciovych
trhoch v strednej Eurépe, priliv zahranicného kapitalu skorigoval
vsetky straty za mesiac,

« globdlny sentiment zasiahol aj japonské akcie, ktoré svojim

finiSom ukoncili mesiac v miernych ziskoch.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 6,91%
USD, 1,19%

JPY, 3,04%
SKK, 88,86%
Aktuédlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

1’80% JR FLN . . . . P < .. 2 .2
1,50% 12:88, pri akciovych investicidch zostavaju preferované regiény
1,20% JPY CzZK J 3 Eurd

0.90% i EU, stred,na‘Europa,Japo?skoa.UVSA, _ N o
0,60% usp « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
g'gg:f’ | - zabezpecenie majetku fondu proti pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1757 162 103 Sk 1.0550
NAV na podiel: 1,0534 Sk 1.0490 |
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 1,0430 -
1,0370 -
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru 1,0310 1

. A 7. . S . 1,0250
zhodnotenia pri vyssej urovni rizika. Financné prostriedky sa 1,0190 -
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,0130
roznych svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je 1,0070 4
zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona dosiahnut ;::g:—,g i ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

maximalne 80 % hOanty maJetku vo fonde. MaX|ma|ny POdIe| 22.3. 22.5. 22.7. 21.9. 21.11. 21.1. 23.3. 23.5. 23.7.

akciovej casti je 80 %. deii / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Akcie v 4, Akcie Japan, Akcie USA, Vyvoj fondu a trhu
. 2,13% 3,07% derivaty,
Akcie EU 15, 0,08% Pefiazny a dlhopisovy trh:
4,89% « slovenskému dlhopisovému a devizovému trhu dominovala
Dihopisy v Terminované pocas uplynulého mesiaca opét politika,
SKK, 22,26% vklady + - vynosova krivka statnych dlhopisov sa celd posunula paralelne
hotovost, nadol a to v priemere priblizne o pol percenta,
66,46% « slovenska koruna pokracovala vo volatilnom obchodovani, v
TOP INVESTICIE dvode mesiaca oslabila az k urovni 38,80 SKK/EUR, kde ju
zastavila NBS intervenciami, neskér spolu s regionom posilnila k
nazov aktivum podiel v % hranici 38,00 za jedno euro,
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 6,30%  « na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady NBS doslo k tretiemu
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 5,47% zvyseniu zakladnych sadzieb o 50 bazickych bodov v tomto
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 3,14% kalendarnom roku na stucasnych 4,50 %,
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,58% « v sucasnych trhovych sadzbach je zapocitané dalsie zvysenie
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 1,55%  najmenej o 50 bodov do konca roka 2006.
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 2,81% .
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,49% AkC|e:. . . . . . . . .
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETE 2,41% « americké zj\kae v'prveJ. polowc.l mesiaca klesali z d(ovodu rastu{cej
EUR Lyxor CECEEUR ETE 213% c?nx ropy, zm'tevnzwn(.enlu koan|Iftu n?a Strc.ec!nom Vycf)ode aobav z
- dalSieho sprisnovania monetdarnej politiky, ktoré by mohlo
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 1,10%

spomalit rast ekonomiky,

. . « v druhej polovici mesiaca akcie straty skorigovali, dévodom boli
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA nazory $éfa Fed-u naznacujlce koniec cyklu zvySovania kltucovych
sadzieb a taktiez pokles ceny ropy z predoslych maxim,

« vyvoj obchodovania s eurédpskymi a japonskymi akciami bol tzko
korelovany s vyvojom na americkom trhu, pricom tieto trhy
JPY, 3,07% najviac ovplyviovali rovnaké fakty a tvahy investorov,

+ najviac sa darilo stredoeurépskym akciam, ktoré sa vdaka
celkovo znizenej averzii investorov voci rizikovejSim aktivam
zhodnotili v priebehu mesiaca v priemere 0 10 %.

EUR, 7,10%
USD, 1,11%

SKK, 88,72%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Aktudlna stratégia investovania:
- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci

1,80%

1,50% EUR S dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni
1,20% A . . Lo o (. B
0,90% JPY i 12,_5'.87,5,‘ pri ak{aovy’ch investiciach zostavaji preferované
0,60% usD regiony EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA,

g'gg:f’ | | - 1 - - stratégia riadenia menového rizika ostava nezmenena.

,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali PROFIT

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1 881 588 054 Sk 1.0610
NAV na podiel: 1,0589 Sk 1,0550 -
5li 3ér: 4 ¢ 1,0490 -
Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 1.0430 |
. o S 3 P vy . 1,0370 -
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru 1,0310 |
zhodnotenia pri vyssej urovni rizika. Financné prostriedky sa 1,0250 4
. . . z S i 1,0190 |
investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,0130
roznych svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je 1,0070 /
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut ;’gg;g i

maximalne 80 % hOanty maJetku vo fonde. MaX|ma|ny POdIe| 22.3. 22.5. 22.7. 21.9. 21.11. 21.1. 23.3. 23.5. 23.7.

akciovej casti je 80 %. deii / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Equities V4, Equities _Cavities US, FX Vyyvoj fondu a trhu
2,56% o, 1,03% Derivatives,
Equities EU Japan, 3,49 0,20% Pefiazny a dlhopisovy trh:
15, 5,59% « naplnené ocakavania ohladne pozastavenia ¢i pauzy v cykle
zvySovania americkych sadzieb ovplyvnil pozitivne devizovy aj
Bonds in Te’f“ dlhopisovy trh v regione V4,
deposits +

- dalSie impulzy tykajice sa domacej politickej a ekonomickej
scény viedli k postupnej korekcii vyraznych ziskov zo zaciatku

SKK, 28,31% Cash, 58,81%

TOP INVESTICIE augusta, ekonomické ¢isla (rast HDP a medziroéna spotrebitelska
inflacia) neprekvapili trh ani NBS,
nazov aktivum podiel v % + v auguste vladda zverejnila aj programové vyhlasenie, ktoré
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 12,66%  obsahuje zavizok vlady prijat euro v pévodne stanovenom
SKK 2015-11-28 VUB HZL XViII dlhopis 5,84% termine (rok 2009), ako aj prislub konzultacii fiskalnych krokov s
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 2,94% NBS, aby nedoslo k ohrozeniu plnenia Maastrich-tskych kritérii,
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,48% * NBS na svojom poslednom zasadnuti nezvysila drokové sadzby,
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 1,44% podla investorov zmena vysky sadzieb bola oddialena silnejSou
JPY Nomura Nikkei 225 ETE 2,66% korunou a ¢akanim na aktualnejsie inflacné data.
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,57% .
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 238y  Akce: ) S
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETE 2.30% . df)bre vysled’ky eurépskych technologlckvychA akcu,Vzame‘r qucerna
; talianskych bank Intesa a SanPaolo, odloZenie zvySovania sadzieb
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 1,03% . . Lo . . .
v eurozéne dopomohli akciovym indexom v zapadnej Eurépe k
. . vyse 3 %-nym ziskom za mesiac,
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA - americké indexy DJIA a S&P 500 zaznamenali v auguste 2 %-né
zisky vdaka dobrym korporatnym vysledkom, prekvapivo niziej
EUR, 8,16% inflacii a pozastaveniu zvySovania USD sadzieb, pokles ceny ropy k

usD, 1,03% trovni 70USD/1 barel,

« japonsky index Nikkei 225 dosiahol vyse 4 %-ny zisk, naopak
nedarilo sa stredoeurépskym akciam.

JPY, 3,49%

SKK, 87,32%
Aktuédlna stratégia investovania:

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % « stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii vodi
dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na drovni
14,50:85,50, pri akciovych investicidch zostavaju preferované

1,80% R

1,50% PLN regiény EU, strednd Eurdpa, Japonsko a USA,

;’gg:f’ JPY woe  ©2X « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
0,60% . usp zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.

— | |

0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali PROFIT

rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

1916 093 835 Sk
1,0629 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0670
1,0610 -
1,0550
1,0490 |
1,0430 |
1,0370 |
1,0310 |
1,0250 |
1,0190 |
1,0130 |
1,0070 -
1,0010 -
0,9950 : : : ' ' ' ' ‘ ‘

22.3. 22.5. 22.7. 22.9. 22.11. 22.1. 22.3. 22.5. 22.7. 22.9.
den / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie Japan, Akcie USA,

Akcie V 4, Menové
0,
3,36% 3,40% 1,03% derivaty,
0,28%

Akcie EU 15,

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

5,54% « vyraznej$i impulz na slovenskom dlhopisovom trhu sposobila az
Terminovane aukcia 15-roéného SD 204, za mesiac doilo k posunu celej
Dihopisy v I:::‘t':::s: vynosovej krivky o0 0,40 % az 0,70 % nadol, rizikova prirazka medzi
’ slovenskymi a nemeckymi dlhopismi sa zlzZila zo 135 na 80 bodov
SKK, 27,85% 58,54% . - .
’ pri 8-ro¢nych splatnostiach,
TOP INVESTICIE « zasadnutie NBS koncom septembra prinieslo pre trh prekvapenie
v podobe zvysenia sadzieb o 25 bodov na Uroven 4,75 %, pricom
nazov aktivum podiel v % trh predpovedal vyraznejsi posun o 0,50 % az v oktdbri, kedy bude
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 12,47%  mat NBS k dispozicii novi §tvrtroénti prognézu o inflacii,
SKK 2015-11-28 VUB HZL XViII dlhopis 5,75% - dévodom pre sprisnenie menovej politiky st pretrvavajlce obavy
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 2,90% z prekrocenia inflacného ciela aj v budicom roku vplyvom
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,46% dopytovych faktorov (rychly rast nominalnych miezd, znizenia
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 1,41% nezamestnanosti pod 10 %, narast poziciek domacnosti) pri
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 304%  silnom raste HDP.
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,62% .
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,20%  Akde: . . . o o .
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,05% . p02|t|v4nf=_ hospodarske vysledky waser{ych ame.rlc!(ych. korporacii
- posunuli index S&P 500 k 5 1/2-rocnym maximam, index DJIA
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 1,18%

dokonca dosiahol nové historické maximum (11 718 bodov
vsamotnom zavere mesiaca),

* nové ohlasené fuzie a akvizicie v eurozéne a dobré vysledky za
3Q 2006 viedli k dalSiemu rastu eurépskych akciovych trhov o vyse
2 % za mesiac,

« japonské akcie medzimesacne zostali bez zmeny,

« stredoeurdpske akciové trhy trpeli vplyvom negativneho
politického vyvoja.

Pozn. Durdcia fondu je: 0,07 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 8,98%
USD, 1,04%

JPY, 3,40%

SKK, 86,57%

Aktuédlna stratégia investovania:

« stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii vodi
dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na drovni
1,80% PN 12,50:87,%0, pri akciovych investicidch zostavaju preferované
1,50% | EUR regiény EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA,

;’gg:ﬁ:: JPY HUF CZK « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
. USD zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.

0,60% - |_|

0,30% -

oot I Il —

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
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VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

2108 488 116 Sk
1,0695 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0750
1,0650 ﬂ
1,0550 A
1,0450 A
1,0350 A
1,0250 A

1,0150 -
1,0050

0,9950

22.3. 6.5. 20.6. 4.8. 18.9. 2.11.17.12.31.1. 17.3. 1.5. 15.6. 30.7. 13.9.28.10.
defi / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Equities Japan, Equities US,

Equities V4, 3,08% 1,94%

3,22%

FX Derivatives,
0,45%

Equities EU 15,
6,03%

Term deposits +

. Cash, 57,15%
Bonds in SKK,

28,14%

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« ocakdvania casti trhu ohladne dalSieho zvySenia kltucovych
sadzieb sa nenaplnili, NBS na oktédbrovom zasadnuti nechala
sadzby na drovni 4,75 % kvoli vyvoju kurzu koruny voci euru
(slovenska koruna posilnila pod uroven 37,00 SKK/EUR) a

poslednym infla¢nym cislam,
+ silnd koruna podla NBS v sicasnosti vytvara prisnejsie
monetarne podmienky, ¢o centralnej banke ulahcuje jej boj s

TOP INVESTICIE

nazov aktivum podiel v % inflaciou a navyse vyrazny pokles cien ropnych produktov prispel k
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhOpIS 11,41% poklesu indexu kosa Spotrebitersk)'mh cien,
SKK 2015-11-28 VUB HZL XViII dlhopis 5,26% « koruna sa vdaka pozitivnym regionalnemu sentimentu posunula
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 2,65% troven historického maxima pod 36,30 SKK/EUR.
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,31%
SKK 2014-02-16 Bear Stearns dlhopis 1,29% Akcie:
JPY Nomura Nikkei 225 ETE 2,35% + pokles ceny ropy pod 60 USD/1 barel, oslabenie moznosti
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,31% dalSieho rastu americkych klticovych sadzieb a pozitivne vysledky
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETE 2,14% americkych korporacii boli v oktébri hlavnymi faktormi
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETE 2,07% o‘ptlml'stlckych nalald nz?\ almerlclforf'n akC|ovorT1 trhu, index DJIA
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETE LG viackrat prekonal historické maxima nad hranicou 12 000 bodov,
! index S&P 500 dosiahol zisk 3,15 %,
. . « aj burzové indexy v zapadnej Eurépe atakovali 5 a pol rocné
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA maxima najma vdaka optimizmu z USA, dobrym vysledkom
EUR, 9.89% eurépskych firiem a aktivitam v oblasti fuzii a akvizicii, index Dow
USD, 2,25% Jones Eurostoxx 50 si polepsil 0 2,70 % za mesiac,
JPY, 3,08%

« japonsky akciovy index Nikkei 225 medzimesacne dosiahol zisk
1,69 %,
 stredoeurépsky index CECEUR aj vdaka ozZiveniu zaujmu
SKK, 84.78% globalnych investorov vzrastol o 8,08 %.
Aktuédlna stratégia investovania:
- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1,80% dlhopisovym investiciam (vratane penainého trhu) na drovni
i,ggzjof EUR PLN 1§:84, pri akciovych investicidch zostavaju preferované regiony
0'90%‘1 | Uspb - EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA,

i « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne

0,60% | oy P
0,30% - | | - | | zabezpeéenie majetku fondu voi pohybom kurzov mien.
0,00% |

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
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VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

2263 329 975 Sk
1,0722 Sk
Ing. Jan Svaé

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru
zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa
investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku, mézepodla zakona dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0821
1,0754
1,0687 -
1,0620 -
1,0853
1,0486
1,0419 A
1,0352 1
1,0285

1,0218

1,0151 1
1,0084 1
1,0017 1

0,9950

223. 265 30.7. 310. 712, 10.2. 16.4. 206. 248. 28.10.
deri/ mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akcie USA,
Akcie Japan, 2,17%

Akcie V 4, 2,89%

3,02%

Menové
derivaty, 0,46%

Akcie EU 15,
5,87%
Terminované
vklady +
hotovost,
Dlhopisy v SKK, 55,02%
30,57%
TOP INVESTICIE
nazov aktivum podiel v %
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 10,66%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 4,85%
SKK2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 4,41%
SKK 2007-12-13 VUB HZL XIV dlhopis 2,52%
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 2,43%
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,17%
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,17%
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 2,06%
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 ETF 2,05%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 1,94%
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA
EUR, 9,06%
USD, 2,17%
JPY, 2,89%

SKK, 85,88%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

1,80%
1,50% EUR

1,20% PLN

0,90% - CczK
0,60% - JPY UsD HUF

oo {77 T | |

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« spotrebitelska inflicia merand Statistickym dradom oktébri
klesla na 3,7 %, rovnako aj harmonizovana inflacia podla
eurépskej metodoldgie sa znizila na 3,1 %, dalsim impulzom k
posilneniu koruny a nasledného poklesu korunovych vynosov na
celej vynosovej krivke (o takmer 0,20 % za mesiac ) bol zverejneny
predbeiny Udaj o raste slovenskej ekonomiky v 3. Stvrtroku
(9.3%),

« rekordny rast bol podporeny hlavne rastom zasob v skladoch
automobiliek pred spustenim vyroby a zahranicnym dopytom,
tento fakt neprinatil NBS k zvySeniu urokovych sadzieb zo
stcasnej urovne 4,75 %,

« slovenska koruna v novembri posilnila o vyse 2 % na uroven
35,50 SKK/EUR.

Akcie:

» napriek zvacsa pozitivnym korporatnym vysledkom akciovi
investori boli zdrzanlivejsi kvéli slabsim makroekonomickym
ddtam naznacujicim spomalovanie rastu ekonomiky USA, index
S&P 500 zaznamenal mierny mesacny ndrast +1,65 %

a dostal sa na Groven 1 400 bodov,

- spravy o pozitivnej vysledkovej sezéne vymenili na eurépskych
burzach obavy z prisnejsich vyjadreni ECB

o daldom zvySovani kltcovych sadzieb,a to napriek silnejSiemu
euru, ktoré znevyhodnuje zapadoeurdpskych exportérov,

« indexy v eurozdne zostali medzimesacne bez vyraznejsich zmien,
rovnako dopadli aj japonské akcie,

« naopak darilo sa stredoeurépskym akciam, ktoré sa opat tesili
zvysenému zaujmu investorov.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na urovni
16:84, pri akciovych investicidch zostavaju preferované regiony
EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA,

« z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. raStOVy dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 29. DECEMBER 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 2 439 945 677 Sk 10850
NAV na podiel: 1,0807 Sk 1,0760 | A’J‘

Portfélio manazér: Ing. Jan Svaé 1,0670
1,0580

. . o 1 , v P . 1,0490

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru 10400

zhodnotenia pri vy3sej drovni rizika. Financné prostriedky sa M

1,0310 1
investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,0220 |
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je 1,0130 A
zabezpedeny proti menovému riziku, mézepodla zékona dosiahnut 1,0040 1
maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 0'995022.3. w26, 220 2212 223 226 229 2212
akciovej casti je 80 %. defi / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Akcie V 4, Akcie Japan, Akzi;/fA' Menové Vyvoj fondu a trhu

3,07% derivaty, 0,79%

3,28%
Akcie EU 15, Penazny a dlhopisovy trh:
7,48% . i « napriek tomu, ze v decembri boli zverejnené zmiesané
Terminované . . .. .
vklady + makrotdaje (novembrovy narast spotrebitelskej inflacie az na
Dihopisy v SKK, hotovost, urovni 4,3 %, naopak deficit obchodnej bilancie za oktéber
30,64% 52,26% dosiahol vyrazné zlepsenie a rovnako spomalil rast cien
priemyselnych vyrobcov), NBS na svojom poslednom zasadnuti v
TOP INVESTICIE roku 2006 nezmenila nastavenie klicovych sadzieb a ponechala
ich na drovni 4,75 %,
nazov aktivum podiel v % + cenralna banka uz vo svojom sprievodnom komentrari
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 9,94%  vynechala potrebu sprisiovat menovu politiku, a to vdaka stale
SKK 2015-11-28 VUB HZL XViII dlhopis 4,53% silnejsej korune a vyhliadkam z dal3ieho vyvoja inflacie,
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 4,12% « slovenska koruna atakovala pocas decembra nové maxima voci
SKK 2007-12-13 VUB HZL XIV dlhopis 2,27% referenénému euru, preto ju NBS najprv slovne (vyhlasenie
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 2,27% guvernéra |. Sramka o velmi rychlom a silnom posilneni koruny) a
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 ETE 2,57% neskor aj aktivne intervenciou na devizovom trhu stiahla spat na
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,48%  slabsie rovne z maxima 34,04 SKK/EUR,
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2,47% + aj korunové dlhopisy si pripisali vyrazné zisky, najma pri
- splatnostiach do 3 rokov, ich vynosy klesli o vyse 0,20 %.
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,47%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,44% .
Akcie:
. . + pociatocné zmiesané data docasne timili americké akciové
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA indexy v dalSom raste, avSak pozitivny sentiment podporeny

EUR, 10,77% faziami a akviziciami vo viacerych sektoroch ekonomiky spolu s
novymi makrotdajmi (trh prace, maloobchodné trzby, inflacia)
dopomohli americkym akciam ku koncorocnej rely,

« rovnako aj eurdpske akcie podporené silnym nemeckym IFO
indexom a menej agresivnejSim zvySovanim sadzieb v eurozéne
oproti pévodnym odhadom ukoncili kalendarny rok na 5-rocnych

maximach,

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % * aj japonské a stredoeurdpske akcie ukoncili rok v zisku.

USD, 2,49%

JPY, 3,07%

SKK, 83,68%

1,80% y—=pr Y Aktualna stratégia investovania:

128:2 - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
0.90% | JPY usb CZK dlhopisovym investiciam (vratane pefiainého trhu) je na Grovni
0,60% HUF 17,50:82,50, pri akciovych investicidch zostavaju preferované
gvgg:f 1 . - regiony EU, stredna Eurdpa, Japonsko a USA.

s 0

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



