VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 3633 962 106,36 Sk* 120 625 443,35 € 0,03750
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0584 Sk* 0,035134 €

Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 008700
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 1,255 0,03650
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 223.2005 (03600
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 003550
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuju vysiie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. 0,03500
Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom .
maximalny podiel akciovej casti je 50 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je

zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % cCistej hodnoty majetku fondu. 0,03400
31.1.2008 31.3.2008 3152008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie  Akcie USA Iné aktiva

Terminované

EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,96% Akcie CEE Japonsko -0,15% vklady + BU
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,9% Slovensko SK4120004227  8,80% 1,20% 1,08% 11,00%
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 7,17% Akcie EMU pp
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  4,41% 3.17% 1,64%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,97%
EUR 2013-02-28 HZL CSOB HZL Float Slovensko SK4120005828 3,72%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 3,49%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,0% Slovensko SK4120003658 2,83% Dihopisy
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,52% 79,80%
EUR 2010-11-23 HZL OTP Float Slovensko SK4120005612  2,35%  Pozn.:Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

Nézov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030  1,07% nad 5 rokov
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,82% 7,05% Biee
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FR0010129072 0,80% ’
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,78%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,77%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,63%
EUR Lyxor ETF CECEEUR stredna a vychodné Eurépa FR0010204073 0,58% od3do5 do 3 rokov
EUR ESPA Stock NTX stredna a vychodn Eurépa ATODOOAOOEH2  0,43% rokov 32,38%
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879 0,32% 2941%
JPY Nikko ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027660004 0,31%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Vyvoj fondu a trhu 1.20%
PefiaZny a dlhopisovy trh: 1.00%
e Eurépska centralna banka podobne ako ostatné centrdlne banky vo svete na svojom 0.80%
januarovom zasadnuti pristpila k daldsiemu zniZeniu klacovych sadzieb a to na droveri 2%, PN o
pricom od oktdbra 2008 znizila sadzby uz o 2,25%; Urocenie najkratsich depozit na eurépskom 0.80%
pefiaznom trhu kleslo pod hranicu 1%, urokové sadzby na medzibankové depozitd so 040%
splatnostou od 3 do 12 mesiacov sa dostali tesne nad troven 2%, . HUF
« v januari aj centralne banky zvysnych krajin V4 znizili svoje sadzby, avSéak mnohi riziko averzni 0.20%
investori zacali zatvarat svoje dlhé pozicie na lokalnych devizovych a dlhopisovych trhoch, ¢o sa 000% | | 7

prejavilo v dalsom oslabeni lokalnych mien a ich dlhopisov,

« zatial o vynosy z nemeckych benchmarkov vzrastli o od 0,10% do 0,17% pri 3- az 5-rocnych
splatnostiach, vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov s rovnakymi splatnostami klesli o
takmer 1%.

Akcie:

« aktudlne makrotdaje potvrdzujiice recesiu v USA, eurozone ale aj v inych castiach sveta,
znizené progndzy analytikov na novu vysledkovu sezénu, dalsie problémy velkych bank, ¢i novy
stimulacny balicek Obamovej administrativy nepresvedcili investorov k vyraznejsim nakupom
na akciovych trhoch

+ v januari si akciové trhy na mesacnej baze pripisali zapornd vykonnost (S&P 500 -8,57%,
zapadoeurépske indexy od -7,58% do -9,81%, stredoeurdpsky index CEE -16,98%, index Nikkei
225-9,77%).

* Suma uvedena v SKK je prepocitand na zéklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slGzi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 3751189 032,92 Sk* 124516 664,44 € 0,03750
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0541 Sk* 0,034991 €

Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 003700
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 1,280 0,03650
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 5600
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0'03550
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuju vysiie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. 0,03500
Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom 0.03450
maximalny podiel akciovej casti je 50 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je

zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % cCistej hodnoty majetku fondu. 0,03400
2822008 28.4.2008 28.6.2008 28.8.2008 28.10.2008 28.12.2008 28.2.2009

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie  Akcie USA  |ng aktiva

Terminované

EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  9,72% Akcie CEE Japonsko- 2,02% 0,11% ¢
. cle 0.93% vklady + BU
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227 8,27% 0,98% ~ 12.07%
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  6,99% Akcie EMU
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,33% 2,72% 1s5Pg|:/
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,73% R
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 3,56%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 3,39% Dihopisy
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,86% 79,60%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,79%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,40%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nézov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030  0,94% nad 5 rokov
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,71% 6,73% AN
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FR0010129072 0,69%
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,67%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,66%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,55%
EUR Lyxor ETF CECEEUR stredna a vychodna Eurépa FR0010204073 0,45% od3do5 do 3 rokov
EUR ESPA Stock NTX stredna a vychodn Eurépa ATODOOAOOEH2  0,34% 2;"‘2‘2!/0 32,99%
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879 0,28%
USD Rydex Russell TOP 50 ETF USA US78355W2052  0,27%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1.20%
PefiaZny a dlhopisovy trh: 1.00%
« posledné Udaje zo Statistického tGradu SR potvrdili, Ze aj na Slovensku doslo v 4.0/2008 k 0:80%
poklesu rastu ekonomiky na uroven 2,7%; rast HDP v SR je stale povazovany za jeden z
najsilnejSich v ramci ekonomik eurozény, ktora ako celok zaznamenala prepad -1,5% v 0.80%
4.0/2008, 040% usb PLN CczK
« pokles inflacie v eurozéne a prehlbujlci sa pokles tempa rastu ekonomik eurozény podla
analytikov prinuti ECB k dalSiemu uvolneniu menovej politiky a to uz na najblizSom marcovom 0.20% HUR
zasadnuti; trocenie depozit v reakcii na pripadné dalSie znizenie sadzieb kleslo pod troven 2%; 000% & |_| .

nemecké vynosy s maturitou od 2 do 5 rokov klesli medzimesacne v priemere o 0,25%, rovnaky
trend zaznamenali aj vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov.

Akcie:

« februar nepriniesol zmenu na akciovych trhoch; prehlbujice sa problémy americkych
automobiliek a "stres-testy" bank v spojeni s najslabSou kvartdlnou vysledkovou sezénou
priniesli pre akciovych investorov novu vinu rozcarovania, ktora vyustila do prepadu globalnych
akciovych trhov; americké a eurépske indexy ku koncu februara klesli na trovne historickych
minim za poslednych 12 rokov,

« akciové trhy vo februari dosiahli zaporni vykonnost (S&P 500 -10,99%, zapadoeurdpske
indexy od -9,13% do -14,79%, stredoeurdpsky index CEE -19,28%, index Nikkei 225 -5,32%).

* Suma uvedend v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 3 850 398 086,62 Sk* 127 809 801,72 € 0,03750

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0618 Sk* 0,035245 €

Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 003700 r\lr""

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 1,252 0,03650

Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0.03600

Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0103550

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuju vysiie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. 0,03500

Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom 0,03450

maximalny podiel akciovej casti je 50 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je

zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % cCistej hodnoty majetku fondu. 0,03400
31.3.2008 31.5.2008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009 31.3.2009

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

pem— e a n T : ,
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel Akcie  Akcie USA |ng aktiva Terminované

EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,53% Akgie CEE Japonsko- 2,00% 0,13% _—vklady + BU
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  8,37% 0.71% 0.92% 10,46%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  8,09% Akcie EMU spp
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SKA4120004565  4,25% 217% 155%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,61%
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 3,32%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 3,32% )
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,82% 3':“;2'05/:’
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,73% '
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,36%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEIJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

Nézov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030 0,94% nad 5 rokov
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,71% 6,52% do 1 roka
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FRO010129072  0,71% 14,32%
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,68%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,66%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,55%
EUR Lyxor ETF CECEEUR stredna a vychodna Eurépa FR0010204073 0,51% Odr:kgs 5 do 3 rokov
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879  0,28% 28,28% 33,90%
USD Rydex Russell TOP 50 ETF USA US78355W2052 0,27%
JPY Nikko ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027660004 0,26%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Vyvoj fondu a trhu 1,00%
PefiaZny a dlhopisovy trh: 080%
« v priebehu marca boli zverejnené dalsie menej pozitivne makrotdaje a to nielen zo Slovenska
ale aj z eurozdny, horsie ekonomické vyhliadky zrejme povedu k dal3ej revizii smerom nadol pri 0.60%
odhade tohtoro¢ného rastu HDP v SR,
« na pravidelnom zasadnuti ECB boli zverejnené nové prognézy o hlbom poklese HDP a niziej 040% USD o
inflacii v eurozéne, zaroven podla ocakavania trhu boli znizené eurdpske klticové sadzby o CzZK
0,50% na 1,50%; trh predpoklada pokracovanie uvolfiovania menovej politiky, 020% JPY HUF
« v reakcii na zniZenie eurépskych sadzieb a kroky amerického FED-u nakupovat z trhu americké 000% - [ 1 -_

vlddne bondy a hypotekdrne dlhopisy zaznamenali aj v marci nemecké vynosy dalsi mierny
pokles, rovnako reagovali aj korunové vynosy.

Akcie:

« akciové trhy po dlhsom obdobi zazili pozitivne obchodovanie; k obratu doslo po zverejneni
internych sprav o predbeZnych ziskoch v mnohych americkou vlddou zachrafiovanych bankach,
z USA prisli aj dal3ie pozitivne data (narast maloobchodnych trzieb ¢i mierny narast zaujemcov
o uz postavené domy) ¢i snaha americkej vlady participovat na odkupeni "toxickych aktiv" z
portfélii mnohych bank, od coho si cast investorov slubuje zvysenie likvidity a dévery na
financnych trhoch,

« akciové trhy si v marci zaknihovali vyrazné zisky (S&P 500 +8,54%, zapadoeurdpske indexy od
+3,88% do +6,27%, stredoeurdpsky index CEE +14,85%, index Nikkei 225 +7,15%).

* Suma uvedena v SKK je prepocitand na zéklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slGzi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 3 996 272 786,69 SKK* 132 651 954,68 € 003750
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0695 SKK* 0,035501 €
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 008700
Modifikovana durécia peiiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 1,180 0,03650
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,03600
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 003550

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. Financné 0,03500
prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom maximalny podiel
akciovej Casti je 50 % Ccistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je zabezpeceny voci

devizovému riziku, méZze tvorit najviac 50 % Cistej hodnoty majetku fondu. 0,03400
30.4.2008 30.6.2008 30.8.2008 30.10.2008 30.12.2008 28.2.2009 30.4.2009

0,03450

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nézov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel™* ‘ Akcie  Akcie USA  |ng aktiva
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  10,75% Akcie CEE Japonsko- 2,10% 011% Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  8,08% 084% ™ 069% ' vklady + BU
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  7,76% Ak;'fsf/':"u gf;ff:ﬁd.
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,09% poukazky
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,49% 4,28%
EUR 2009-09-30 Italy PP Taliansko 1T0004463623 2,78%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,73% Dihopisy
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,62% 74,58%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,42%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,28%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEIJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODI'A SPLATNOSTI**
Nézov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 USA US78462F1030  1,00% nad 5 rokov
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,80% 6,27% do 1 roka
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217  0,76% 1451%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,69%
EUR Lyxor ETF CECEEUR strednd a vychodna Eurépa  FR0010204073 0,61% od3do5
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379 0,59% rokov
USD Rydex Russell TOP 50 ETF USA US78355W2052 0,28% 28,11%
EUR ishares DJ Euro Stoxx 50 EMU IE0008471009  0,27% do 8 rokov
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879 0,27% '
USD Vanguard Consum Stap ETF USA US92204A2078  0,25%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1,00%
Pefiazny a dlhopisovy trh: 0.80%
« zhor3ujuce sa ekonomické vyhliadky nasich najvécsich obchodnych partnerov v ramci EMU prinutili
viacerych analytikov revidovat smerom nadol doterajsie odhady HDP na Slovensku na rok 2009, 0,60%
v aprili  zverejnili  svoje  tohtorocné  prognézy  slovenského  HDP  aj  NBS USD
(-2,4%) a Eurépska komisia (-2,6%); aktuélne Udaje o pokraujlicom raste nezamestnanosti, poklese 0.40% PLN
priemyselnej produkcie a dopytu po nasich vyrobkoch v ramci EU potvrdzuju tieto odhady, JPY Oz
« v priebehu aprila vzrastla krivka nemeckych vynosov pri kratkych splatnostiach do 10 bps, rovnako 0:20% HUF
rastli aj slovenské vynosy zo Statnych dlhopisov; naopak na pefiaznom trhu s prebytkom likvidity 000% .

a v ocakavani dalsieho znizenia ECB sadzieb o dalsich 0,25% doslo k miernemu poklesu trocenia.

Akcie:

« akciové trhy v aprili potvrdili rastovy trend z predchadzajiceho mesiaca a to vdaka dobrym
hospodarskym vysledkom vécsiny spolocnosti za obdobie 1Q/2009, niektorym prekvapivo pozitivnym
makroudajom najmd z USA (narast predajov domov, zlep3enie spotrebitelskej dévery, podpora
americkej vlady pre producentov automobilovych komponentov); avsak "fina¢né zdravie" vacsiny
americkych bank, prepad HDP USA za 1Q o -6,1% a taktiez dopady prasacej chripky na niektoré
sektory tlmili vyrazny optimizmus na trhoch,

« akciové trhy v aprili dosiahli pozitivne zhodnotenie (S&P 500 +9,39%, zdpadoeurdpske indexy od
+12,56% do +16,76%, stredoeurdpsky index CEE +25,21%, index Nikkei 225 +8,86%).

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zéklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 4059 162 991,31 SKK* 134739 527,03 € 003750

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0665 SKK* 0,035401 €

Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 008700

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,946 0,03650

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 (5600

Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 003550

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. 0,03500 1

Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom 003450

maximalny podiel akciovej casti je 50 % Cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je

zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % Cistej hodnoty majetku fondu. 0,03400
3152008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009 31.3.2009 31.5.2009

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie _Akcie USA | 1iiva
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  10,61% Akcie CEE_ Japonsko |~ 2,06% 0.23% . i
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120004227 7,98% 0,89% 0,70% i Tli‘r:;”‘i’a'be
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  4,00% Akcie EMU 21 ’27%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004565  3,36% 2:52% )
EUR 2009-09-30 ltaly PP Taliansko SK4120004813  2,74% Sp‘oss:li‘;
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko SK4120005828  2,72% 421%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120005182 2,68% Dlhopisy
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko $10002102919 2,60% 68,10%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120003658 2,31%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,26%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
N&zov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030  0,98% nad 5 rokov
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,82% 5.52% do 1 roka
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217  0,78% od3dos 15,13%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005  0,70% rokov
EUR Lyxor ETF CECEEUR itredna a vychodna Eurép FR0010204073 0,62% 13,40%
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379 0,57%
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 EMU IE0008471009 0,28%
USD SPDR Emerging Europe ETF USA US78463X6085  0,27% do 3 rokov
USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052  0,27% 38,25%
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879  0,27%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 100%
PefiaZny a dlhopisovy trh: 0,80%
« prehlbujlce sa problémy najvacsich obchodnych partnerov ale aj vyrazny pokles doméaceho T
dopytu sa zrejme podpisali pod prepad slovenskej ekonomiky za 1.Q/2009, ktora v porovnani 0,60%

s rovnakym obdobim minulého roku poklesla o -5,4% ,

« v stlade s ocakavanim trhu znizila ECB svoje sadzby na Uroven 1%, pricom prezident ECB
vyhlasil, Ze tato uroven klticovych sadzieb nemusi znamenat tplne dno v jej doterajsom cykle JPY PLN s
uvolfiovania menovych podmienok; za tcelom zvySenia dévery medzi investormi planuje ECB 0:20%
nakupovat garantované korporatne dlhopisy s min. ratingom na urovni AA a to az do jina
2010, dalsim krokom na strane kvantitativneho uvolfiovania menovych podmienok ECB je
predizenie doby na vyuzivanie repo operdcii zo 6 na 12 mesiacov,

« vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov kopirovali v maji vyvoj nemeckych benchmarkov;
v dosledku zvyseného zaujmu investorov o rizikovejsie aktiva narastli vynosy pri splatnostiach
2-5 rokov od 0,05% az 0,10%.

0,40%

0,00%

Akcie:

« akciové trhy pokracovali v maji v dalSom raste a od zaciatku roka sa dostali do kladnych cisel,
zaujem o rizikovejsie aktiva neklesol ani po zverejneni niektorych slabsich makroudajov ¢i po
oznameni bankrotu automobilového gigantu General Motors,

- akciové trhy si v maji zaknihovali dalie zisky (S&P 500 +5,31%, zapadoeurdpske indexy
od +3,20% do +3,73%, stredoeurdpsky index CEE +1,78%, index Nikkei 225 +7,86%).

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na ziklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 4144 939 930,77 SKK* 137 586 799,80 € 0,03650
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0622 SKK* 0,035260 €
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 0,03600
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,870
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,03550
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

0,03500
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuju vysiie zhodnotenie pri strednej trovni rizika.
Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom 0,03450
maximalny podiel akciovej casti je 50 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je

zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % cCistej hodnoty majetku fondu. 0,03400
1.1.2009 31.1.2009 23.2009 1.4.2009 152009 31.5.2009 30.6.2009

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Naézov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,70% Akcie CEE_ Japonsko Akcie USA
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SKk4120005885 10,37% 0.63% 0.72% 1.21% 06 aktiva

Terminované

EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  3,93% Akcie EMU 0.00%__\ady + BU
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,30% 1,49% 22,87%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,70% .
EUR 2009-09-30 taly PP Taliansko IT0004463623  2,69% Sgoﬁf:li‘;
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  2,64% Dihopisy 413%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,51% 68,95%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,28%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,22%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEIJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nézov investicie Regién ISIN Podiel**
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030  0,98% " et
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,82% o 1 roka
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,70% od3do5 10,57%
EUR Lyxor ETF CECEEUR stredna a vychodnd Eurépa FR0010204073  0,62% 1'1"‘;3‘;%,
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879  0,27% '
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 EMU |E0008471009 0,28%
USD Rydex Russell Top 50 ETF USA US78355W2052 0,27%
EUR UBS ETF DJ EuroStoxx 50 EMU LU0136234068 0,16%
do 3 rokov
38,58%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
Vyvoj fondu a trhu 1,00%
PefiaZny a dlhopisovy trh: 080%
e zaciatkom juna v sidlade s ocakavaniami trhu nezmenila ECB svoje klticové sadzby
a ponechala ich na historicky najniziej trovni 1%, 0.60%

)
« Eurépska komisia vyzvala mnohé krajiny eurozény vratane Slovenska k zavedeniu zavaznych
vydavkovych stropov pre verejné financie kvéli stle sa zvy$ujicim deficitom verejnych financii 040%
nad hranicu 3% z HDP; v priebehu jina doslo k spresneniu prepadu slovenskej ekonomiky 0205 Y (P czK
za 1. stvrtrok z -5,4% na -5,6% i
« prebytok volnych prostriedkov na medzibankovom trhu po aukcii 1-roénych repo obchodov £
P ych p p ych rep 000% —— [

ECB s komerénymi bankami spésobil vyrazny pokles Grocenia depozit; dlhopisové vynosy
na Slovensku mierne klesli, o bolo v stilade s pohybom benchmarkovych vynosov.

Akcie:

« akciové trhy v prvej polovici juna pokracovali v raste, avSak nedostatok povzbudivych
makrotdajov spolu s novymi korporatnymi spravami nielen z bankového sektoru (hromadné
znizenia ratingu lokalnych bank v USA, obavy z novych strat bank v eurozdne, zvysena nervozita
pred zaciatkom vysledkovej sezény za 2. Stvrtrok) viedli mnohych akciovych investorov k vyberu
ziskov, ktoré zaznamenali za posledné 3 mesiace,

« akciové trhy skoncili obchodovanie so zmiesanymi medzimesaénymi vysledkami (americké
indexy DJIA -0,63% a S&P 500 +0,02%, zapadoeurépske indexy od -2,02% do -4,19%,
stredoeurépske  trhy od +2,57% do +3,89%, index Nikkei 225  +4,58%).

* Suma uvedend v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.
** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVE) JEDNOTKY
Cistd hodnota majetku vo fonde: 4 073 408 409,32 SKK* 135212388,28€ 355
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 1,0580 SKK* 0,035119 €
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek /

Modifikovana durdcia pefiaZzno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,798 008510
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,03505

Depozitar déchodkového fondu:

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostriuji vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika.
Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom
maximalny podiel akciovej casti je 50 % Cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je

zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % cistej hodnoty majetku fondu. 0,03495
172009  6.7.2009 11.7.2009 16.7.2009 21.7.2009 26.7.2009 31.7.2009

0,03500

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** ) o
/ Akcie USA Iné aktiva Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  10,91%  0.36% 0,00% vKlady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  10,60% Akcie EMU 24,33%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  4,04% 0.70%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813  3,39%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919  2,76%
EUR 2009-09-30 Italy T-bills Taliansko IT0004463623  2,73% .
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658  2,59% Dihopisy S;ésl?:zlij
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko IT0003080402  2,27% 70,41% 421%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,26%
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% frsko XS0338041998  2,13%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
N&zov investicie Region ISIN Podiel**
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,40% od3do5 ”ag gsrf,’/km’
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030  0,36% rokov 07
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879  0,30% 11.89% dfgjsr;f

do 3 rokov
38,58%

Majetok vystaveny vo&i menovému riziku v USD: 0,05%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Pefazny a dlhopisovy trh: Akcie:

« v priebehu jila boli aj na Slovensku zverejnené niektoré mierne pozitivne tdaje; medzirotne  * ©bavy zo slabsich korporétnych Cisel za 2.0/2009 sa nenaplnili a taktiez
porovnavana ekonomicka aktivita v ramci priemyslu za mesiac maj sice potvrdzuje riadeny bankrot americkej automobilky General Motors nezastavil dalsi
pretrvavajuce dopady recesie na Slovensku, aviak niektoré zlozky slovenského Indikatora rast na globalnych akciovych trhoch,

ekonomického sentimentu za jun uz signalizuju zlep3enie dévery v priemysle, sluzbach a aj * Vietky hlavné akciové indexy skondili obchodovanie za mesiac jal so
medzi spotrebitelmi, najma po vyhlaseniach niektorych vyrobcov z automobilového sektoru, ziskom (americké indexy DJIA +8,58% a S&P 500 +7,41%, indexy v Europe
« ECB podla o€akdvania ponechala benchmarkové sadzby na historicky najnizsej arovni 1%, ~ 0d +9,10% do +10,89%, stredoeurépske trhy od +12,79% do +18,66%,
pozitivne zhodnotila doterajéiu pomoc finanénym institdciam v eurozéne a na zaklade  japonsky index Nikkei 225 +4,00%).

poslednych vyhlaseni ani nepristtipi k zmene svojej menovej politiky v najblizSom obdobi,

« prebytok likvidity na penaznom trhu a zvyseny dopyt po bezpecnych benchmarkovych

dlhopisoch v eurozéne spdsobil vyrazny pokles nielen vynosov z depozit do 1 roka ale aj vynosov

z dlhopisov pri vsetkych splatnostiach; dlhopisové vynosy na Slovensku klesli o cca. 0,10%, ¢o

bolo v stlade s pohybom benchmarkovych vynosov.

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde so zlozenim referencnej hodnoty vyvazeného déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
deri po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zloZzenie majetku fondu
so zloZzenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referencnou hodnotou su zverejnené v statite déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne tcely.
** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

MESACNA SPRAVA 31

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

. AUGUST 2009

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 4128 594 620,90 SKK* 137 044 234,91 €

0,035280
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0626 SKK* 0,035272 €
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,782 0,085220
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuji vyssie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. 0085160
Finanéné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom
maximalny podiel akciovej casti je 50 % cCistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je
zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % Cistej hodnoty majetku fondu. 0,035100
1.8.2009 11.8.2009 21.8.2009 31.8.2009
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Ndzov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akcie USA L i i
. Iné aktiva Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,80% ) 0,37% 0,05% vklady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  10,54% Akcie EMU 25,05%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,01% 0.71%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,34%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,75%
EUR 2009-09-30 Italy T-bills Taliansko 1T0004463623 2,70%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658  2,57% Dihopisy St. poklad.
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182  2,24% 69,68% poukasky
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko IT0003080402 2,19%
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% irsko XS0222473448 2,11% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,41% od3do5 nai Z:;S/kov
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030 0,37% rokov o do 1 roka
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health Care EMU FR0010344879 0,30% 19,22%

do 3 rokov
40,17%

Majetok vystaveny voci menovému riziku v USD: 0,05%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Peiiazny a dlhopisovy trh:

- zverejneny udaj o HDP za 2. Stvrtrok potvrdil, Ze Slovensko pokracuje v poklese, v porovnani s
1.Q/2009 ide o miernejsi pokles o -5,3%, avsak odhadovana struktira bola opat negativne
ovplyvnena zhorsujlcou sa situaciou nasich zahrani¢nych obchodnych partnerov ale aj rastom
miery nezamestnanosti na Slovensku a poklesom domdcej spotreby; viac nezamestnanych
a nizsia spotreba by mohli ozdravenie nasej ekonomiky oddialit,

« centrdlne banky v auguste nezmenili jednak nastavenie Grokovych sadzieb a ani svoju
rétoriku, tato skutocnost spolu s absenciou infla¢nych tlakov nemala Ziaden negativny vplyv na
obchodovanie s benchmarkovymi dlhopismi v eurozéne,

« nemecké vynosy ostali medzimesacne na nezmenenych drovniach, priCom vynosy
zo slovenskych statnych dlhopisov zaznamenali pokles (2-rocné vynosy z dlhopisov SR klesli
0 -0,17% a 4-roéné o -0,30%) .

Akcie:

« lepsie ako predpokladané vysledky vacsiny firiem za 2.Q/2009 viedli
akciové trhy k novym niekolkomesaénym maximam, avsak koniec
vysledkovej sezény priniesol so sebou aj obavy, ¢i po ukonceni pozitivnych
efektov z réznych vladnych podpornych balickov
(napr. pomoc bankdm, Srotovné) neddjde k opatovnej strate doévery
investorov v skoré ozdravenie globalnej ekonomiky,

- nové pozitivnejsSie makrodata z USA, ale aj z eurozény, podporili
rozhodnutie investorov nakupovat akcie; ocakavania, Ze globdlna
hospodarska kriza je na tstupe, tahali akciové trhy nahor,

« akciové trhy dosiahli v auguste dalSie zisky (americky index S&P 500
+3,36%, zapadoeurdpske indexy od +2,48% do +6,63%).

Déchodkovy fond oproti ostatnym vyvazenym fondom dosiahol za mesiac august 2009 najlepsiu vykonnost na tirovni 0,44%, pricom zvysok trhu ako celok dosiahol priemernu

vykonnost 0,19%.

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku vo vyvaZzenom déchodkovom fonde so zloZenim referencnej hodnoty vyvazeného déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
deri po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spoloc¢nost je povinna porovnavat zlozenie majetku fondu
so zlozenim referenénej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskor3ich predpisov a prislusnej vyhlasky NBS. Aktualne

zmeny slvisiace s referenénou hodnotou st zverejnené v statite déchodkového fondu.

* Suma uvedend v SKK je prepocitana na ziklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou
je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota
investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dovodu zloZenia
majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 4261 676 035,20 SKK* 141 461 728,58 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0660 SKK* 0,035386 €
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,628
Datum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.2005

Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom
maximalny podiel akciovej casti je 50 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je
zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % cistej hodnoty majetku fondu.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

0,035430

0,035370

0,035310

0,035250
1.9.2009 5.9.2009 9.9.2009 13.9.2009 17.9.2009 21.9.2009 25.9.2009 29.9.2009

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** . o
2 Akcie USA Iné aktiva
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,47% 0,36% 0.01%
A Akcie EMU ’ Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 10,27% vKlady + BU
9
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  3,92% 0.70% 35.03%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,24%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,0% Slovensko SK4120003658 2,50%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,17%
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% Irsko X50222473448 2,05% Dihopisy &t. poklad.
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 2,02% 62,50% poukazky
EUR 2011-02-04 DNB NorBank Float Nérsko XS0343442058  1,70% 1.41%
EUR 2010-11-19 MKB Bank Float Madarsko XS0330903070 1,66% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladéavky a pod.)
NAJVYZNAMNEIJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,41% nad 5 rokov
ndexchange urostoxx K (] od3do5 4,66%
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030 0,36% rokov 40 1 rok
- 0 1 roka
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health Care EMU FR0010344879 0,29% 9,36% 16.03%

do 3 rokov
33,86%

Majetok vystaveny voci menovému riziku v USD: 0,05%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PeriaZny a dlhopisovy trh:

- findlny tdaj o HDP za 2.Q 2009 potvrdil, Zze slovenska ekonomika oproti rovnakému obdobiu
minulého roku klesla o 5,3%; rast spotreby bol tahany najma verejnou spravou, aviak zlozky
dopytu, investicii a zahrani¢ného obchodu zaznamenali dalsie poklesy,

« z globalneho pohladu, mnohé nadnarodné ¢i financéné institicie zlepSuju vyhliadky
ekonomického rastu; mierny optimizmus po prvych lepsich tdajoch z Nemecka ¢i Francuzska
musia potvrdit dalSie Udaje u nasich hlavnych obchodnych partnerov na to, aby nasa
ekonomika pocitila predpokladané oZivenie uz v budticom roku,

« v uplynulom mesiaci dodlo k miernemu poklesu urokovych sadzieb na periaznom trhu
v eurozéne, naopak benchmarkové dlhopisy splatné nad 1 rok zaznamenali mierny narast;
vdaka dalSiemu poklesu vynosov zo slovenskych Statnych dlhopisov doslo k zizeniu ich
rizikovych prirazok voci benchmarkom o -0,30% az -0,40% pri 2 aZ 5-ro¢nych splatnostiach.

Akcie:

« vyrazny rast akciovych indexov v USA a eurozéne za poslednych
7 mesiacov o viac ako 55% podla niektorych investorov nie je v silade
s pretrvavajucimi makroekonomickymi problémami na obidvoch stranach
Atlantiku; naopak druha cast trhu predpoklada pokracovanie tejto rally na
akciovych trhoch podporent dobrymi korpordatnymi vysledkami, ktoré sa
zacnu zverejiovat uz 7. oktébra,

« optimizmus na trhoch vplyvom novych fuzii a akvizicnych aktivit
zo zaciatku septembra vystriedala obava, Ze slabé data z trhu préace ci
podnikatelskej aktivity nemusia podporit skoré ozivenie americkej
ekonomiky,

- napriek tymto zmieSanym spravam ukoncila vacsina akciovych trhov
v miernom zisku v rozpati cca. +3,5% az +4,5%.

Déchodkovy fond dosiahol za mesiac september 2009 najlepsiu vykonnost na trovni 0,36%, pricom zvySok trhu dosiahol priemernt vykonnost 0,19%.

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde so zloZenim referenénej hodnoty vyvazeného déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny

den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zlozenie majetku fondu
so zlozenim referenénej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky NBS. Aktualne

zmeny suvisiace s referen¢nou hodnotou su zverejnené v statiute dochodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sluzi len na informativne ucely.

** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou
je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota
investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dovodu zloZenia
majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 4 330 402 796,83 SKK* 143 743 039,13 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0690 SKK* 0,035483 €
Portfélio manaiér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,626
Datum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.2005

Depozitdr déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuju do pefiaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom
maximalny podiel akciovej casti je 50 % Cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je
zabezpeceny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 50 % Cistej hodnoty majetku fondu.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

0,035480

0,035430

0,035380
1.10.2009 6.10.2009 11.10.2009 16.10.2009 21.10.2009 26.10.2009 31.10.2009

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nézov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** ) Akcie EMO_ Akcie USA |
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  10,31% Statne, Statom  0,67% P Tormi )
m garant. bondy it erminovane
EUR 2011-04-01 Slovak!a 0% Slovensko SK4120005885 10,14% 38,51% vklady + BU
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 3,90% 32,00%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,20%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,92%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,0% Slovensko SK4120003658 2,50%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,14% Korporatne
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% Irsko XS0222473448 2,02% dlhopisy
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828  2,00% 28,44%
EUR 2011-02-04 DNB NorBank Float Noérsko XS0343442058 1,67% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEIJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
- nad 5 rokov
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,38% od3do5 4.60%
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030 0,34% rokov
J 10,62% do 1 roka
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health Care EMU FR0010344879 0,28% ’ 16.76%

do 3 rokov
34,97%

Majetok vystaveny voci menovému riziku v USD: 0,01%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Peiiazny a dlhopisovy trh:

« Slovensko podobne ako ostatné krajiny v eurozéne zaznamenalo dalsi pokles inflacie, index
spotrebitelskych cien sa v septembri spomalil na svoje doterajsie historické minimum; naopak
miera nezamestnanosti lamala nové rekordy; deficit verejnych financii sa prehibil aj v
septembri, pri klesajticich prijmoch a rasttcich vydavkoch tak deficit pokracoval v pohybe mimo
svojho typického sezénneho vyvoja pocas roka uz druhy mesiac v poradi a naznacuje trend
celoro¢ného deficitu nad hranicou -6%,

- oktébrové zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne zmeny v nastaveni klicovych sadzieb, centrdlna
banka zatial'zotrvala vo svojej vyckavacej stratégii,

- posledné makrotidaje, ktoré len potvrdzuji pomalé zotavovanie nasich hlavnych obchodnych
partnerov z hospodarskej krizy, udriali benchmarkové vynosy na niekolkomesacnych
minimach; vdaka ¢omu sa bezpecné eurépske vynosy za mesiac oktéber takmer nezmenili;
vynosy zo slovenskych $tatnych dlhopisov splatné o 2 az 5 rokov klesli v priemere o -0,30%,
preto sa rizikové prirdzky nasich statnych dlhopisov voci benchmarkovym zuzili o dalsich 0,30%
na 0,90% az 1,00%.

Akcie:

- za daldim rastom akcii v priebehu prvej polovice oktébra boli povzbudivé
korporatne vysledky ako ocakavali analytici; viacero firiem dosiahlo lepsie
vysledky vdaka zvy3enej produktivite prace (pri zniZovani poctu
pracovnikov) ¢i vyuzitiu doterajsich skladovych kapacit,

- vacsina financnych institdcii z Wall Street pri lacnom financovani od FED
u (na ukor poskytovania uverov pre svojich klientov) zintenzivnila svoje
obchodné aktivity na kapitalovych trhoch; viac ako polovica ich ziskov
bola v 3.0/2009 vygenerovanad v ramci divizii, ktoré podnietili vznik
financnej krizy,

- obavy investorov ohladne dalsieho ozdravenia ekonomik, ktoré zaostava
za vyraznym narastom akcii od marca tohto roku, vyustilo ku korekcii na
akciovych trhoch,

« vacsina akciovych trhov v oktébri zaznamenala mierne poklesy (S&P 500
-1,98%, zapadoeurdpske indexy od -2,89% do -4,95%, trhy v strednej
Eurépe od -1,36% do +2,25%, Nikkei 225 -0,97%).

Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde so zlozenim referencnej hodnoty vyvazeného déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za janudar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zloZenie majetku fondu
so zloZzenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referenénou hodnotou su zverejnené v statiute dochodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne Gcely.
** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

zmluvy s déchodkovou
sprave nie je zarukou
situdcie na financnych
riadenia

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovskd spoloénost,
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi
budiceho vynosu portfélia doéchodkového fondu. Hodnota
trhoch. Vo fonde je mozné ocakdvat kolisanie Ccistej hodnoty majetku
investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.

as. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
investicie do dochodkového fondu moéZe kolisat v zavislosti od
z dovodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 4415 927 890,47 SKK* 146 581 952,15 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0713 SKK* 0,035561 €
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana durécia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,628
Détum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.05

Depozitdr dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika.
Financné prostriedky sa investuju do penaZnych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom
maximalny podiel akciovej casti je 50 % cCistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je
zabezpeceny voci devizovému riziku, moéze tvorit najviac 50 % Cistej hodnoty majetku fondu.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

0,035560 -

0,035520

0,035480
1.11.09

8.11.09 15.11.09 22.11.09 29.11.09

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU™**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Akci
N cie Sektory Iné aktiva
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,12% Statne, &tatom 5 0,28% . )
P ’ Akcie EMU ’ 0,03% Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  9,99% garant. bondy (590 vKlady + BU
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko 5K4120004565 3,84% 41,73% 31,30%
EUR 2011-02-14 Poland 5,5% Polsko DE0006101652 3,27%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,13%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,80%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,74% Korporatne
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,0% Slovensko SK4120003658 2,46% dihopisy
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182  2,09% 26,28%
EUR 2011-01-18 German Post 2,75% Irsko XS50222473448 1,98%  Pozn.: Iné aktiva (menove derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956  0,39% 0d3do5 "ai 2(;?/:“
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879  0,28% rokov ' do 1 roka

10,62% 16.76%

do 3 rokov
34,97%

Majetok vystaveny voci menovému riziku v USD: 0,02%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situdcia na Slovensku - zaciatkom novembra zverejnila Eurépska komisia svoju jesennu
prognézu o stave ekonomik Unie. Podla nej porastie Slovensko na buduci rok najrychlejsie
spomedzi vietkych krajin EU, a to vo vy3ke 1,9%. Na rok 2011 sa predpoklada pre SR rast
HDP na urovni 2,6%. Rychle ozdravenie nasej ekonomiky bude tahané proexportne
orientovanymi priemyselnymi odvetviami. Predpokladom k takymto pozitivnym spravam
boli aj posledné makrodata od nasich hlavnych obchodnych partnerov, ktorych ekonomiky
sa v 3.0/2009 uz dostali z recesie. Ekonémovia nadalej upozoriiuju, ze ozivenie v ramci
celej eurozény bude este urcity cas velmi krehké a pomalé a to kvdli stdle vysokej miere
nezamestnanosti. Podla tej istej prognézy bude mat Slovensko druhd najvyssiu
nezamestnanost v eurozéne. V oktébri dosiahla miera nezamestnanosti u nas uroven
12,4%.

Pefiazny a dlhopisovy trh - podla ocakavania Eurdpska centrdlna banka (ECB) ani
v novembri nezmenila nastavenie klticovych sadzieb. Zaujem investorov sa vsak bude
nadalej upriamovat na vyjadrenia ohladne ukoncenia opatreni sltziacich na podporu
likvidity a jej postupného stahovania z medzibankového trhu. Doterajsie uvoliiovanie
menovej politiky centrdlnych bank v Eurépe aj v USA formou dodavania volnych zdrojov
komerénym bankam viedlo k poklesu Grocenia depozit na penaznom trhu. Bezpecné
nemecké dlhopisy si pripisali dalSie zisky. Vplyv na to mali najma spravy o problémoch so
splacanim dlhopisov Statnych firiem z Dubaja, ¢o nastartovalo zaujem investorov
averznych voci riziku.

Vyrazny dopyt po slovenskych statnych dlhopisoch v primarnych aukciach
sposobil pokles ich vynosov. Pri splatnostiach 2 az 5 rokov klesli v priemere
-0,10%, pricom kreditné prirazky nasich Statnych dlhopisov voci
benchmarkovym Bundom mierne vzrastli na celkovych 110 - 120 bps.

Akcie — Gvod novembra sa niesol v znameni prevazne pozitivnych sprav o
hospodareni firiem a neprimerane vysokej politike bonusov v bankach z Wall
Street. V zdvere mesiaca naopak znepokojila akciové trhy situacia v Dubaji,
ked' developerské spolocnosti tohto emiratu poziadali investorov o odlozenie
splatnosti svojich dlhopisov do maja budtceho roku. Aj ked sa v Perzskom
zalive zrejme nezacina nova svetova kriza, voci doc¢asnej neistote neostal ani
zvysok svet uplne iminny. Davova psychéza v podobe masivneho
jednodnového vypredaja zasiahla najma financné institicie z Velkej Britanie
ako hlavnych tverovych veritelov. Pripad Dubaja poukazuje na to, aké krehké
je ozivenie globalnej ekonomiky mohutne podporované doterajsimi vladnymi
opatreniami. Hlavné akciové trhy si v novembri zaknihovali zmiesané
vysledky (S&P 500 +5,74%, zapadoeurdpske indexy od -0,60% do +3,90%,
stredoeurdpske trhy od -2,18% do +3,00%, japonsky index Nikkei 225 -6,87%).

Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde so zloZzenim referencnej hodnoty vyvazeného déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zloZzenie majetku fondu
so zlozenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky NBS. Aktudlne

zmeny suvisiace s referencnou hodnotou su zverejnené v statite déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou pravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko
a doteraj$i alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu
moze kolisat v zavislosti od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je moiné ocakavat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 4 574 096 376,09 SKK* 151 832 184,03 € 0,035620
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0730 SKK* 0,035617 €
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,580 0,085600
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 22,3.2005
Depozitir déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

0,035580 /N

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika.
Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii, pricom
maximalny podiel akciovej casti je 50 % cistej hodnoty majetku fondu. Majetok, ktory nie je

zabezpeceny voci devizovému riziku, moze tvorit najviac 50 % Cistej hodnoty majetku fondu. 0,035560
11209 61209 111209 16.12.09 21.12.09 26.12.09  31.12.09

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
N Akcie Sektory . "
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  9,77% Statne, statom . 009% Iné aktiva
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  9,66% garant. bondy Akcie EMU__ 0.00%  Terminované
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  3,71% sogoy  0A40% Vk';%;,fu
EUR 2011-02-14 Poland 5,5% Polsko DE0006101652 3,16%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,03%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,66%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,63%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,0% Slovensko SK4120003658  2,39% Kglr:gi‘;e
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5.75% Nemecko X50120873228  2,10% 28,36%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,02% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
Nazov investicie Regién ISIN Podiel**
- nad 5 rokov
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,40% od3do5 4,37%
EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Health care EMU FR0010344879  0,29% rokov

9,98% do 1 roka

18,56%
do 3 rokov
34,85%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Situdcia na Slovensku - ostatné zverejnené Udaje o raste HDP potvrdili oZivenie Zhorsenie ratingu Grécka ale aj ratingového vyhladu Spanielska pripomina
na slovenskom trhu. Nasa ekonomika sice v 3. Stvrtroku 2009 este oproti rovnakému investorom, ze ani Statne dlhopisy krajin eurozény nemusia byt bezrizikové.
obdobiu minulého roka (30/2008) klesala o 4,8%, ale v porovnani s predchadzajicim V rovnakom ¢ase agentura S&P potvrdila rating Slovenska na drovni A+
kvartdlom (2Q/2009) doslo k zastaveniu prepadu a redlne vzrastla o 1,6%. Av3ak aj napriek so stabilnym vyhladom. Zvy3eny zaujem dlhopisovych investorov o bezpe¢né
tomuto zlepSeniu vo vykonnosti, sa jej nedari vytvarat nové pracovné miesta. Miera nemecké dlhopisy koncom roka spésobil pokles ich vynosov. Pri splatnostiach
nezamestnanosti sa nezmenila a zostava na trovni 12,4%. Inflacia nezaznamenala oproti 4 az 7 rokov klesli v priemere o -0,20%. Vynosy zo Statnych dlhopisov

predchadzajicemu obdobiu takmer Ziadne zmeny. Dopytové inflacné tlaky ostavaju kvéli Slovenska zostali na nezmenenej urovni.
celosvetovej hospodarskej krize nadalej na nizkej trovni.
Akcie — finan¢na pomoc od susedného emiratu Abu Dhabi pri splateni casti

Pefiazny a dlhopisovy trh - s prvymi naznakmi ustupovania financnej aj hospodarskej dlhu problémovej dubajskej Statnej investi¢nej spoloénosti Dubai World
krizy zacali centralne banky vo svete zvaiovat a pripravovat investorski verejnost priniesla pre akciové trhy novi vinu optimizmu. K dalsim ziskom prispeli
na ukoncenie nestandardnych foriem podpory finanénych trhov. Podla poslednych aj spravy o finanénych spolo¢nostiach Bank of America a Citigroup, ktoré
vyhlaseni si ECB ponechava otvoreny priestor pre mozné ,tnikové stratégie”. V pripade splatili americkej vlade poézicku. K rovnakému rozhodnutiu sa odhodlali
negativneho vyvoja mézZe opat dodavat na trh potrebnu likviditu. Naopak v pripade aj najvadsia poistoviia AIG (i daldia banka Wells Fargo. Naopak niektoré
ozivenia ekonomik eurozény spojeného s narastom infla¢nych tlakov ju zacne postupne bankové domy v eurozéne boli mimo zaujmu investorov (vyhliadky agentury
stahovat. ECB uskutocnila v polovici decembra posledny 12-mesacny refinancny tender. Moody’s na irske banky po prasknuti bubliny na realitnych trhoch, vyvoj akcii
Na rozdiel od predchadzajucich aukcii nebola sadzba v tejto aukcii fixnd, ale naviazana gréckych bank po zniZeni ratingu Grécka, znarodnenie rakulskej bankovej
na tyzdnové operacie ECB uskutocnené pocas roka 2010. Posledny mesiac v roku 2009 skupiny Hypo Alpe Adria ¢i problémy v dal3ej rakiskej banke Volksbanken
sa niesol v znameni sprav o ekonomickych problémoch Grécka. kvoli stratdm v hospodareni). Napriek tomu, vietky hlavné akciové trhy

ukoncili decembrové obchodovanie v zisku.

Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde so zlozenim referencnej hodnoty vyvazeného déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé zverejnenie porovnania bude v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat zlozenie majetku fondu
so zloZzenim referencnej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referencnou hodnotou su zverejnené v statute déchodkového fondu.

*Suma uvedend v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne ucely.
** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



