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VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 2869 034 213 Sk 11300
NAV na podiel: 1,1008 Sk 115
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek '
Modifikovana duricia dlhopisovej &asti (v rokoch) 0,803 1:1000

1,0850
Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej trovni

rizika. Financné prostriedky sa investuji do penainych, dlhopisovych a akciovych 1,0700
investicii v Sk a v rdznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 1,0550
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovych investicii je 50%.

1,0400
31.1.2007 31.3.2007 31.5.2007 31.7.2007 30.9.2007 30.11.2007 31.1.2008

NAJVYZNAMNEIJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN podiel ) Akcie USA Zavazky o
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813  5,30% et seponsio 412% 018%

SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FRN SK4120004219  525% Akcie GEE
8.11% Terminované

SKK2011-11-24 TB HZL XVII FRN SK4120005182 4,42% wKlady + BU
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII FRN SK4120005612  2,98% Akcie EU 15 26,21%
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070  2,67% 7.42%
SKK 2016-01-09 General Elec FRN XS0338041998 2,65%
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120004565 2,64% :
Dlhopisy v SKK
SKK 2012-10-09 Unicredito FRN X50324581817 2,47% 58.47%
SKK 2010-11-21 TB HZL XIII FRN SK4120004789 2,11%
SKK 2010-06-01 SLSP FLOAT 2010 FRN SK4120005422 2,10% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Vyvoj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 2,18% Pefiazny a dlhopisovy trh:
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009 2,10% « Eurépska komisia opat poukazala na inflaéné rizikéd po vstupe SR do
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956 1,98% eurozény, koruna na tieto vyhldsenia docasne oslabila, avsak spolu s
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 1,95% regiénom posilnila a ukoncila januar na trovni 33,516 SKK/EUR,
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,81% - podla ocakavania trhu NBS ponechala klticovi sadzbu na 4,25%,
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 1,70% « v priebehu janudra sa uskutocnili 2 aukcie Statnych dlhopisov,
EUR Deutsche Bank DJ EURO STOXX 50 DVG DE0005318448 1,66% korunové vynosy kopirovali eurépske benchmarky a pri splatnostiach od
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005  134%  2do6rokovklesliocca.0,40%.
EUR ESPA Stock NTX ATOOO0AQOEH2 1,31% X
JPY Nikko ETF Nikkei 225 P3027660004  0p2%  Akde: » )
« v polovici janudra sa FED rozhodol zastavit mohutny prepad
_ _ globdlnych akciovych trhov prekvapivym znizenim klicovych sadzieb,
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % tyzden pred pravidelnym zasadnutim FED zniZil az 0 0,75% a o tyzden
neskor o dalsich 0,50% na rovné 3%,
2,00% « okamzité kroky FED-u a ochota clenov amerického Senatu urychlene
1,75% 1 IFIELY schvalit balicek zastavili prepad americkych akcii v porovnani so
1,50% A zvyskom sveta (americky index S&P 500 stratil -6,12%, indexy v
1’§§:f | CczK eurozéne a redoeurdpsky CEE prerobili v priemere cca. -14%, japonsky
075% . . HUF Nikkei 225 -11,21%)
0,50%
0,25% - JPY -
000% =2 N r——— Aktuélna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci dlhopisovym
investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni 17:83, pri akciovych
investiciach zostavaju preferované regiény EU, stredna Eurépa, Japonsko
a USA.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 29. FEBRUAR 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 2956 611 802 Sk
NAV na podiel: 1,1020 Sk
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch) 0,684

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostfiuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni
rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovych investicii je 50%.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE

1,1300

1,1150

1,1000

1,0850

1,0700

1,0550

1,0400
28.2.2007

28.4.2007 28.6.2007 28.8.2007 28.10.2007 28.12.2007 28.2.2008

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nézov investicie ISIN podiel _ Akcie USA  Zaviizk 1né aktiva *
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120004565  5,14% Alcie Japonsko 7% [ 02706 0,54%
SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FLOAT SK4120004219 5,10% Akcie CEE__ Terminované
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII 6M Bribor +0,08% SK4120005182  4,30% 3,30% vt
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII 3M Bribor +0,08% SK4120005612 2,87%
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT 6M Bribor + 0,22% XS0330903070 2,60% Akzie;n: 15
SKK 2016-01-09 General Elec 3M BRIBOR +0,16% XS0338041998 2,58% '
SKK 2011-02-04 DNB NOR BANK 3M BRIBOR + 0,15% XS0343442058 2,50%
SKK 2012-10-09 Unicredito 6M Bribor + 0,16% XS0324581817  2,40% Dinopiey v KK
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 2,18%
SKK 2010-06-01 SLSP FLOAT 2010 6MBribor+0,04% SK4120005422 2,05% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
. . . Vyvoj fondu a trhu
nézov investicie ISIN podiel
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 2,39% Pefiazny a dlhopisovy trh:
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 1,96% « slovenska koruna dosiahla koncom janudra nové historické maxima
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009 1,94% vodi euru na Uroven 32,51 SKK/EUR najma kvéli vyhlaseniam
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956  1,84% slovenského ministra financii o moznej revalvacii parity pred prijatim
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 1,76% eura a predsedu rady ministrov EU o Slovensku ako krajine na dobrej
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,74% ceste k prijatiu eura,
EUR ESPA Stock NTX ATO000AOOEH2 1,25% « slovenské vynosy pri 4 - 6 rokoch klesli za mesiac o cca. 0,06%.
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005 1,25%
JPY Nikko ETF Nikkei 225 JP3027660004 0,51% Akcie:
EUR DB X - TR DJES 50 LU0274211217 0,41% « slabsie americké makrodata, narast ceny ropy nad 102,-USD/1 bbl,

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,50%

PLN

2,00% -

1,50% - CzZK

1,00% HUF

0,50% 1 Ut
2R JPY
0,00% -1 1 —

prepad dolara, nové odpisy bankovych domov a obavy americkych
poistovacich spolocnosti zo zniZenia ratingu sa premietli do zmiesaného
a vyrazne volatilného obchodovania pocas februara,

- globdlne akciové indexy si medzimesacne pripisali zmiesané vysledky
(americky S&P 500 ukoncil februér so stratou -3,48%, zapadoeurépske
indexy klesli v priemere takmer o -2%, stredoeurépsky index CEE
zhodnotil +2,73% a japonsky index Nikkei 225 skoncil na nezmenenej
urovni).

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci dlhopisovym
investiciam (vratane penazného trhu) na drovni 17:83, pri akciovych
investicidch zostavaju preferované regiény EU, stredna Eurépa, Japonsko
a USA.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 049 841 030 Sk 11300
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1003 Sk 11150
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovan4 duricia peiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,623 1,100
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej trovni e
rizika. Finanéné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych 1.0700
investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 1,0550
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 10400 : : : : :
akciovych investicii je 50%. 3132007  81.52007 8172007  30.9.2007  30.11.2007  81.1.2008  31.3.2008
NAJVYZNAMNEIJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
ndzov investicie ISIN podiel Akcie Japonsko A?TOLOJ/USA Z;;aszﬁy Iné aktiva *
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0% X50241485720 4,99% Akcie CEE 1,60% ' 0.73% Terminované
SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FLOAT SK4120004748 4,97% 3,15% vklady + BU
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII 3M Bribor +0,11% SK4120005422  4,97% 22.63%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VII 1Y BRIBOR+0,10% XS0330903070  4,27% Akcie EU 15
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII 6M Bribor +0,0 X50338041998 SK4120004813 4,19% 6,50%

SKK 2010-02-08 SLOVAKIA 0%

SKK 2010-11-23 OTP HZL XII 3M Bribor +0,08%

SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT 6M Bribor + 0,22%
SKK 2016-01-09 General Elec 3M BRIBOR + 0,16%
SKK 2011-02-04 DNB NOR BANK 3M BRIBOR + 0,15%

SK4120004607 3,04%
X50324581817 2,80%
X50291967296 2,53%
SK4120005612 2,51%
SK4120004805 2,44%

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Dlhopisy v SKK
62.05%

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

nazov investicie ISIN podiel
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 2,25%
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009 1,82%
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 1,79%
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956 1,71%
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,69%
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 1,61%
EUR ESPA Stock NTX ATOOOOAOOEH2 1,17%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005 1,14%
EUR DB X-Trackers DJ EURO STX 50 LU0274211217 0,72%
JPY Nikko ETF Nikkei 225 JP3027660004 0,46%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,50%

PLN
2,00% -

1,50% - CzK

1,00% HUF

0,50% - EUR

0,00% I I

usD JPY

Vyvoj fondu a trhu

Pefazny a dlhopisovy trh:

« rekordne vysoky realny medziroény rast HDP za 4.0/07 na Urovni
14,3%, zlep3enie ratingového vyhladu Slovenska zo stabilného na
pozitivny od agentiry S&P a pokles averzie voci rizikovejsim aktivam na
svetovych finanénych trhoch vplyvom dalsieho znizenia sadzieb v USA
sa premietlo aj v posilneni koruny voci euru na historické maxima a to
na 32,23 SKK/EUR,

» NBS ponechala sadzby na trovni 4,25%, rovnako ako ECB na 4%.

Akcie:

« marec bol charakteristicky pretrvavajicou volatilitou na trhoch
spésobenou najma obavami z hroziaceho bankrotu Bear Sterns -
5. najvacsej banky z Wall Street; stabilizaciu v americkom bankovom
sektore a zlepSemie globdlneho sentimentu na trhoch prinieslo dalsie
znizenie klticovych sadzieb v USA 0 0,75% na 2,25% a rozhodnutie FED-u
poskytnit bankam novu likviditu za zabezpeku v podobe inych ako
vladnych treasuries, ¢i rozhodnutie investi¢nej banky J.P. Morgan zvysit
nakupnu cenu za konkurenta Bear Sterns,

« globalne akciové indexy si medzimesacne pripisali zmiesané vysledky
(S&P 500 -0,60%, zapadoeurépske indexy od -1,74% do -3,16%,
stredoeurépsky index CEE +0,22%, index Nikkei 225 -7,92%).

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni 15:85, pri
akciovych investicidch zostavaju preferované regiény EU, stredna
Eurdpa, Japonsko a USA.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2008

ZAKLADNE UDAIJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3191 547 406 Sk

1,1400

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1119 Sk 11250
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duracia pefiazno - dihopisovej ¢asti (v rokoch) 0,629
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssie zhodnotenie pri strednej drovni .
rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych 1.0800
investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 1,0850
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 10500
akciovych investicii je 50%. 3042007 3062007  30.82007  30.102007  30.12.2007  29.2.2008  30.4.2008
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN podiel Akcie daponsko "o SR Zavazky T
42% 0,13% 83%
SKK 2010-02-08 SLOVAKIA 0% SK4120004607  557% aciocee " * Terminované
SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FLOAT SK4120005489 4,76% 2,81% vklady + BU
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVIl FLOAT $K4120004219  4,76% 20.89%
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120004565  4,75% Akcie EU 15
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VII FLOAT SK4120005828 4,09% 6,54%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII FLOAT SK4120005182 4,02%
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII FLOAT SK4120004805  2,68% Dihopisy v SKK
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT FLOAT XS0230016916 2,43% 62.45%
SKK 2016-01-09 General Elec FLOAT XS0338041998 2,38%  Pozn.:Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SKK 2011-02-04 DNB NOR BANK FLOAT X50243584454 2,34%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE
Vyvoj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel Pefiazny a dihopisovy trh:
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010125072 2,27% « korunové vynosy vplyvom pohybu benchmarku v eurozéne vzrastli za
: ynosy vply ponhy
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0002471009 1,83% mesiac pri 3 az 5-rocnych splatnostiach o cca. 0,15%,
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 1,80% « podla ocakavania trhu nedoslo k zmene urokovych sadzieb ani na
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956 1,71% Slovensku a ani v eurozéne.
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,64%
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 1,62% Akcie:
EUR ESPA Stock NTX ATO000AQOEH2 1,16% « napriek dalsim odpisom a stratdm velkych financnych institicii z
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005 1,16% investicii naviazanych na americky realitny trh, investorska verejnost
EUR DB X-Trackers DJ EURO STX 50 LU0274211217 0,72% vplyvom vyhlaseni manaimentov bank a razantnych krokov FED-u bola
JPY Nikko ETF Nikkei 225 JP3027660004 0,47% presvedcend, Ze najhorsie obdobie stcasnej kreditnej a hypotekarnej

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

1,60%

PLN
1,40% A
1,20% A
1,00% - CZK
0,80% -
HUF
0,60% - USD
0,40% -
EUR
0,20% -
’ JPY
000 L= [N

krizy v USA sa skoncilo,

« v aprili dodlo k zmene nalad medzi investormi, ktori presivali svoje
zdroje  z bezpecnych vlddnych dlhopisov do podhodnotenych
rizikovejsich aktiv,

« globalne akciové indexy medzimesacne zaznamenali vyrazné narasty
(americky index S&P 500 +4,75%, zapadoeurdpske indexy od +5,43% do
+6,33%, stredoeurdpsky index CEE +2,89%, index Nikkei 225 +10,57%).

Aktuélna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci dlhopisovo -
pefiaznym investicidm na UGrovni 16:84, pri akciovych investiciach
zostavaju preferované regiony EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A z Y ,
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 3247 061257 Sk 11300
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1123sk 1150
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovan4 durécia peiazno - dihopisovej éasti (v rokoch) 0,692 ®

1,0850
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej

urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a
akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde,  10s50
ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty

1,0700

1,0400

majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%. 3152007 3172007 3092007 3012007 3112008 3132008 3152008
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN odiel . Akcie USA  Iné aktiva *
; P Akie Japonsko_ g 55, 1,53% Zavazky
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227 571% s v
cle ’
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SK4120005331 5,47% 3,03% Terminované

vklady + BU

SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219 4,70% T70%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565 464%  pcieEU 15
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120004813 4,64% 6,06%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VI Float SK4120005828 4,04%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII Float SK4120005182 3,88% Dlhopisy v SKK
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII Float SK4120005612 2,62% 67,15%
SKK 2016-01-09 General Elec Float XS0338041998 2,35% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float XS0330903070 2,34%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE Vyvoj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel  PefiaZny a dlhopisovy trh:
EUR Easy ETF DJ Euro Stoxx 50 FR0010129072 2,10% < Eurépska komisia zaciatkom maja schvalila vstup Slovenska do EMU,
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 1IE0008471009 1,69% Slovensko spinilo vietky maastichtské kritéria a koruna po zverejneni
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 1,68% tychto sprav a vyhlaseniach najmé predstavitelov vlady o predstave
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 DE0005933956 1,60% silnejsej irovne konverzného kurzu zacala vyrazne posilfiovat, pricom
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,60% meszimesaéne) si polepsila voci euru 0)vy§e ?%, ku koncu mesiaca doslo
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 1,52% k dalsej Vre}/’alyacil cel?tralnej parity na lroveri 39,12(? SKK/EUR, .
EUR ESPA Stock NTX ETF ATOO00AOOEH?2 114% pokracu!uC| rast vynosov ,na. eurovyc.h d'lhoplsov'ych trhoch ovplyvnil
— smerovanie so slovenskymi dlhopismi, napriek tomu spready
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005 1,10% , s ; . \ P .
korunovych $tatnych vynosov sa medzimesacne zuZili oproti
EUR DB X-Trackers DJ Euro Stoxx 50 LU0274211217 0,67% benchmarkovym o cca. 10 a7 15 bps.
JPY Nikko ETF Nikkei 225 JP3027660004 0,45%
Akcie:
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % + doterajsie vyrazné uvolnenie menovej politiky v USA, mnoZstvo
prekvapivo dobrych makroudajov a prvé prispevky z priamej financnej
2,50% pomoci zo stimulaéného balicka Bushovej administrativy na zmiernenie
200% IR dopadov recesie pre americké domacnosti viedli mnohé akciové trhy k
ziskom za mesiac maj,
1,50% czK « index S&P 500 dosiahol +1,07%, indexy CEE a Nikkei 225 si zaknihovali
1005 zisky viac ako +3,50%, zapadoeurépske indexy naopak dosiahli zmiesané
uED HUE medzimesacné vysledky.
0,50%
0.00% —_ [ Il - Aktudlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na Grovni 15:85.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cisté hodnota aktiv vo fonde: 3176 070952 Sk 1300
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,0994 Sk
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duricia pefiazno - dlhopisovej asti (v rokoch) 0,898

1,150
1,1000

1,0850
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej

urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a 10700

akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, 10550
ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najviac 50 % hodnoty 10400 : : :
majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. 30.6.2007 30.9.2007 30.12.2007 30.3.2008 30.6.2008
NAJVYZNAMNEJ3IE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN podiel
i : i y % Iné aktiva *; 1,37%
2009-01-21 SLOVAKIA FRN SK4120004219 6,10% cle Japonsic;_{icle USH 306% /in0 e -0115%
2014-02-11 SLOVAKIA 4.9% X50233154912 5,73% Akcie GEE: 2,86%
2010-02-08 SLOVAKIA 0% SK4120005331 5,58% Terminované vklady
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120005828 4,74% Akcie EU 15; 5,80% +BUI1094%
2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120003229 4,67%
2013-02-28 CSOB HZL VIl FRN X50324581817 4,13% !
Dlhopisy v SKK;
2011-11-24 TB HZL XVII FRN SK4120005885 3,98% 73,96%
2010-11-23 OTP HZL XII FRN SK4120005612 2,69%
2016-01-09 General Elec FRN XS50243584454 2,42%  Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070 2,40%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE Vyvoj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel  pefazny a dlhopisovy trh:
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010204073 1,91% + obchodovanie na Slovensku bolo ovplyvnené hlavne dianim na
USD Vanguard Large-Cap ETF US92204A2078 1,79% eurépskom dlhopisovom trhu poznacenom obavami z rasticej inflacie;
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US9229086379 1,55% dlhopisovi investori velmi citlivo vnimali rdzne odhodlanie ECB zvysit
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009 1,54% klicové sadzby uz na najbliziom julovom zasadnuti,
EUR Lyxor ETF CECEEUR ATOOOOAQOEH2 151% * okamZitou reakciou na tento pripadny krok ECB bol vyrazny narast
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956 1,44% vynosov vladnych eurépskych dlhopisov v prvej polovici jina, aviak
EUR ESPA Stock NTX 1P3027650005 1,07% koncom juna vplyvom rasticej ceny komodit, prepadu akcii a teda
JPY Nomura ETF Nikkei 225 1P3027660004 1,03% zvysenym zz?UJmom n‘westorov o bezpecnejsie aktiva doslo k miernemu
poklesu eurépskych vynosov,
EUR DB X-Trackers DJ EURO STX 50 LU0274211217 0,61% - e . . . .
g P - kedZe pravdepodobnost zvysenia eurépskych sadzieb vyrazne narastla,
JPY Nikko ETF Nikkei 225 US78462F1030 0,42% moézeme ocakavat, Ze NBS nebude musiet zniZovat slovenské klucové
sadzby.
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
Akcie:
1,80% PLN - v priebehu juna si investori nasli dostatok dévodov na predaj akciovych
1.60% titulov (slabé makroudaje potvrdzujlice recesiu v USA, globalne inflaéné

1,40% tlaky vplyvom pokracujticeho rastu cien potravin, ropy a inych komodit,

1,20%
1.00% o ¢i nadol revidované hospodarske vysledky viacerych korporacii),

0,80% HUF « globdlne akciové indexy si medzimesacne zaknihovali straty (index
060% s S&P 500 -8,6%, zapadoeurdpske indexy od -9,5% do -11,6%,
040% 1. EUR stredoeurépsky index CEE -8,8%, index Nikkei 225 takmer -6%).
0,20% I_l By

0,00% - —

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 222 641 788 Sk

1,1550
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1044 Sk 11400
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovan4 durécia peiazno - dihopisovej éasti (v rokoch) 0,860 "'
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej e
drovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuji do pefiaznych, dlhopisovych a "%
akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, 10800
ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty 1.0650 : : : : :
majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%. 31.7.2007 3092007  30.11.2007 8112008  31.32008 3152008  31.7.2008
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nézov investicie ISIN podiel Aicle Japonsko. Akcie USA o
SKK 2009-01-21 Slovakia Float $K4120004219 6,04% moieCEE_ AT BT
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227 5,69% - Terminované
Akcie EMU vklady + BU
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SK4120005331 5,53% 512% 13,15%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120004813 4,69%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565 4,66%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VI Float SK4120005828 4,10%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII Float SK4120005182 3,94% Dihopisy v SKK
SKK 2011-04-01 Slovakia 0% SK4120005885 3,28% Tar2%
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII Float SK4120005612 2,66% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float XS0330903070 2,38%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE V§voj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel  Pefiazny a dlhopisovy trh:

EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 1,91% < najdolezitejSou udalostou na Slovensku v juli bola sprava o stanoveni
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,59% konverzného kurzu na trovni 30,126 SKK/EUR,
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 1,54% ° ocakava sa, Ze koruna by sa mala do konca roka pohybovat na mierne
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956 1,43% slabsich drovniach oproti konverznému kurzu z dévodu rozdielnej vysky
EUR ESPA Stock NTX ATOOO00AQOEH2 1,08% trhovych sadzieb na Slovensku a v eurozéne a taktiez kvoli zatvaraniu
JPY Nomura ETF Nikkei 225 1P3027650005 0,09% dlh):/'c? kc?rl{novycl? pozicii investorov na sIoYenskom d'evizot/om trhu,
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379 0,90% kluc.ove uorokove, sadzby na‘ Slovens.ku aj )/ eurozéne .s.u z‘hodrTe na
EUR DB X-Trackers DJ EURO STX 50 LU0274211217 oeis rovm 4:25% europske dihopisy medzimesacne zhodnotili 2 ich vynosy

- klesli; pohyb benchmarkovych vynosov ciastocne kopirovali aj korunové
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009 0,48% vynosy.
JPY Nikko ETF Nikkei 225 JP3027660004 0,40%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,00%
1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00% H
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

PCN

CzK

usbD
HUF

S SN

EUR

Akcie:

« v juli zacali zverejfiovat hospodarske vysledky za 2.0/2008 mnohé
vplyvné korporacie, zmiesané vysledky a slabsie makrotudaje nedali
investorom jasnu odpoved o konci kreditnej ¢i hypotekarnej krizy; v USA
sa zodpovedné autority rozhodli riesit zhorSenu situaciu s likviditou 2
najvacsich hypotekarnych agentur, investori pozitivne vnimali aj
netrhovy zasah SEC-u proti niektorym hracom na trhu, ktori Spekulovali
(,predaj na kratko“) s podkladovymi cenami investicnych bank z Wall
Street,

« postupny odliv investorov z rizikovych aktiv ovplyvnil medzimesaénu
vykonnost niektorych akciovych indexov (americky index S&P 500 klesol
-0,99%, zapadoeurépske indexy od -0,95% do +0,95%, stredoeurdpsky
index CEE dosiahol zisk +7,28%, japonsky index Nikkei 225 stratil -
0,78%).

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 3286 714 520 Sk 109098 935€ * 300
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1076 Sk 0,036766 € *
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 1,150
Modifikovana durécia pefiazno - dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,944

1,1000
Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika.

Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%.

1,0850

1,0700
28.8.2007 28.10.2007 28.12.2007 28.2.2008 28.4.2008 28.6.2008 28.8.2008

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nazov investicie ISIN podiel Akcie CEE  Akcie Japonsko Akcie USA  Ostatné
SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FLOAT SK4120004219 5,94% 2.92% 1,36% 3.35% 7 -0.34%  Terminovans

SKK 2014-02-11 SLOVAKIA 4.9% SK4120004227 5,68% vklady +BU
Akcie EU 15 20.89%
SKK 2010-02-08 SLOVAKIA 0% SK4120005331 5,47% 4,91%
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120004565 4,63%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813 4,56%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VII FRN SK4120005828 4,04%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII FRN SK4120005182 3,88% )
Dlhopisy v SKK
SKK 2011-04-01 SLOVAKIA 209 0% SK4120005885 3,25% 63.95%
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII FRN SK4120005612 2,59% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070 2,34%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
NAJVYZNAMNEIJSIE AKCIOVE INVESTICIE Vyvoj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel PeiiaZny a dlhopisovy trh:
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 1,63% « v auguste zverejnené slovenské makroldaje boli v silade s
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,46% ocakavaniami trhu (medziro¢ny rast HDP za 2.Q na trovni 7,6% a jllovej
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956 1,40% inflacie HICP na 4,4%), ¢o bolo v protiklade s aktualnymi ddtami z EMU,
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 1,34% » vyrazné spomalenie rastu 3 najvacsich eurépskych ekonomik
EUR DB X-Trackers DJ EURO STX 50 LU0274211217 1,04% (Nemecko, Franctzsko, Taliansko) za 2.Q znovu obnovilo obavy z moznej
EUR ESPA Stock NTX ATOOOOAOOEH2 0,98% recesie v eurozéne; aj na poslednom zasadnuti ECB boli pri rozhodovani
JPY Nomura ETF Nikkei 225 1P3027650005 0,97% o stadzbéch zdérz;zr;ené okrem inflacnych rizik aj rizikd ekonomického
rastu smerom nadol,
usb Yanguard Large-Cap ETF U59229086379 9,36% « NBS a rovnako aj ECB ponechali klticové sadzby na nezmenenej trovni
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009 0,47% 4,25%,
USD RYDEX RSL TOP 50 US78355W2052 0,44%

« korunové vynosy vplyvom pohybu benchmarkov v eurozéne klesli za
mesiac pri 3 az 5-rocnych splatnostiach o cca. 0,20%.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Akcie:

1,40% « vauguste bola zverejnena séria dalSich korporatnych vysledkov za 2.Q,
1,20% BN pricom scenar ,zlych vysledkov” hlavne financnych institicii z Wall
1,00% Street sa nenaplnil,

0,80% CZK « vyrazny pokles cien komodit (pokles ceny ropy za mesiac o takmer -7%
0.60% UsD HUF na 115,46 USD/1bb) a posilnenie dolara voci inym menam (voci EUR o
0,40% EUR 6% na uroven 1,4674) pomohli hlavne eurépskym akciovym indexom k
0,20% I_I JPY . lepsim medzimesacnym vysledkom (zapadoeurdpske indexy od -0,88%
0,00% - | ] do+2,05%, americky S&P 500 +1,22%, stredoeurépsky index CEE -6,53%

a japonsky index Nikkei 225 -2,27%).
*Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde:

3321 287 574,16 Sk

110 246 550,29 € *

1,1300

Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0832 Sk 0,035956 € * L1150
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duracia pefiazno - dIhopisovej asti (v rokoch) 0,918
Fond je urceny sporitelom, ktori ocakavaju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. Financné .
prostriedky sa investuji do pefiaznych, dihopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych "
svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori  10s50
najviac 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. 10400
28.9.2007 28.11.2007 28.1.2008 28.3.2008 28.5.2008 28.7.2008 28.9.2008
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN podiel Akcie Japonsko  Akcie USA Iné aktiva *
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SK4120004607  6,44% _ 1.27% 810% -049%
SKK 2009-01-21 Slovakia Float $K4120005489  5,91% i Terminované
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% XS0343442058  5,64% N e
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% X50324581817  4,61% Ak‘j:g‘; 15
SKK 2011-04-01 Slovakia 0% SK4120005182  4,58% '
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120005182  4,40%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VIl Float SK4120004789  4,01% D‘“‘;Tiys‘é/us'“
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII Float SK4120004813  3,85%
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII Float SK4120004805  2,57%  Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float X50230016916  2,33%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE Vyvoj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel  Pefiazny a dlhopisovy trh:
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030  1,48% - napriek tomu, Ze trh ocakaval spomalenie rastu spotrebitelskej inflacie
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 DE0005933956 1,23% Vv SR, medzirona inflacia za mesiac august sa zrychlila aZ na 5,0% a to
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 1,22%  hlavne vplyvom vyrazného rastu nakladov na byvanie (platby do fondu
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 '1,20% OPrévapod),
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 LU0274211217  1,16% « SU SR potvrdil medzirocny rast HDP za 2.Q na Urovni 7,6%, ktory bol
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005  0,90% tahany hlavne domacim dopytom ale aj rastom fixnych investicii,
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379  0.87% NBS opzéit’(nemenila kl'uét.jové sadzby a ponec.h'ala ich na Urovni 4,25%,
T ATOOOOAOOEH2  0,82% korunové vynosy sa za mesiac takmer nezmenili.
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009 0,42% Akcie:
USD SPDR Emerging Europe ETF US78463X6085 0,42%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

1,60%

1,40% - N

1,20% -
1,00% -
0,80% -
0,60% 1+

usD

EUR

CzK

JPY

[ ]

0,40% -
0,20% -
0,00%

HUF

*Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu

1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne Gcely.

- september bol pre akciovych investorov jednym z najhorsich obdobi v
doterajsej histérii; postupne doslo k zaniku vietkych klasickych
investicnych bank na Wall Street, ktory sa zacal stratou dovery
investorov a nedostatkom likvidnych zdrojov najstarSej investicnej
banky Lehman Bros,

« retazova reakcia prinutila americkd vlddu a FED poskytnut lver
najvacsej svetovej poistovni AIG, podobné kroky podnikli aj mnohé
krajiny v Eurépe pri zachrane lokalnych bank (Dexia, Fortis, Hypo Real
Estate, Bradford & Bingley),

« prepad na akciovych trhoch sa nezastavil ani po poskytnuti dalSej
likvidity zo strany centralnych bank, ¢i po navysovani kapitdlu, resp.
zltceni podkapitalizovanych bank so silnejsimi konkurentami; v zavere
mesiaca Americkd Snemovna reprezentantov prekvapivo na prvykrat
neschvalila najvacsi vladny plan na zachranu ekonomiky od cias Velkej
hospodarskej krizy v roku 1929,

« globalne akciové indexy medzimesacne zaznamenali straty od -9% do -
14%.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A z Y ,
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 369 802 177,60 Sk 111856 940,10 € * 35

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky 1,0602 Sk 0,035192€ * |,

Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 11050

Modifikovana duracia pefiazno - dlhopisovej €asti (v rokoch) 0,885 10900

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej tGrovni rizika. 10750

Financné prostriedky sa investuji do pefiaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,0600

réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému 1,0450

riziku, tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 1 0300

50 %. ' 31.10.2007  31.12.2007  29.2.2008 30.4.2008 30.6.2008 31.8.2008  31.10.2008

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN podiel
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SK4120004607  6,40% Akcie GEE Akcie Japonsko e

SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120005489  5,85% 1.74% 112% 284%  jng akiiva”

SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120005331  5,63% Akcio EU 15 -1.24% - Terminovans
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565  4,60% 897% vy
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120004219  4,35%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VII Float SK4120005828  3,97%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII Float SK4120005182  3,81% Dihopisy v SKK
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII Float SK4120004805  2,54% 74,58%
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float XS0230016916  2,30%
SKK 2016-01-09 General Elec Float XS0338041998  2,24% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
nazov investicie ISIN podiel Vyvoj fondu a trhu
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030  1,34%
EUR Indexchange ETF DJ EuroStoxx 50 DE0005933956 1,04%  Pefiainy a dlhopisovy trh:
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 FRO010129072 1,01% « neistota na financnych trhoch sa prejavila aj na stredoeurépskych
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 LU0274211217 0,97%  trhoch, najmd u nadich susedov v Madarsku a Polsku, vplyvom
EUR Lyxor ETF CECEEUR FRO010204073  0,86% odlivu zahranicnych investorov do menej rizikovych aktiv vyrazne
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005  0,79% oslabili ich meny a rovnako aj lokalne statne dlhopisy,
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379  0,78% . sIovenslka' koruna na rozdiel od forintu a zlotého vdaka bliiiicemu
EUR ESPA Stock NTX ETF ATOO00AOOEH2  0,57% sa} terr:mnEJ prechodu na' evur(o nezazna.menvéla tfnkmer z’ladne.
. vyrazné vykyvy; slovenské Statne dlhopisy ciastocne kopirovali
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 IE0008471009 0,35% ., - . . s .
¥ I pohyb nemeckych benchmarkov, pricom ich vynosy v oktébri klesli
JPY Nikko ETF Nikkei 225 JP3027660004 0,33% 0 cca. 0,25% pri 3-roénych splatnostiach.
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Akcie:
» mesiac oktéber sa niesol v znameni raznych krokov vlad,
2,00% centralnych bank a nadnarodnych organizacii pri rieseni sicasnej
financnej krizy a najma pomoci finan¢nému sektoru (znarodnenie
180% 1 guR UsD niektorych bank, zvysenie garancii vkladov v bankéch & bankovych
dlhopisov alebo poskytnutie zdrojov na zvysenie kapitalu vymenou
1,00% 1 JPY PLN za ziskanie Statnej kontroly v bankach, koordinované zniZenie
0.50% | ez kla¢ovych sadzieb, nadnarodna finanéna pomoc viacerym krajinam
' HUF a pod.); na tieto spravy pozitivne zareagovali aj samotné akciové
0,00% ] trhy a pocas posledného oktébrového tyzdfia dosiahli zhodnotenie
od +10 do 26%
* Suma uvedena v EUR je prepocitand na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu « avsak na mesacnej baze si zaknihovali zapornt vykonnost (S&P
1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely. 500 -16,94%, zapadoeurdpske indexy od -13,52% do -14,69%,

stredoeurépsky index CEE -27,48%, index Nikkei 225 -23,83%).

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 3442 902 467,24 Sk 114283 425,19€ * 140
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0524 Sk 0,034933€ * 11200
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 11100
Modifikovana duricia pefiazno - dlhopisovej &asti (v rokoch) 0,949 1,050

1,0800
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostriuju vysiie zhodnotenie pri strednej Grovni Y
rizika. Financné prostriedky sa investuju do pefiaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v
Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti
menovému riziku, tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel

1,0650
1,0500

1,0350

1,0200

akciovych investicii je 50 %. 30.11.2007  30.1.2008  30.3.2008 3052008  80.7.2008  30.9.2008  30.11.2008
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nézov investicie ISIN podiel ) Akcie Japonsko  Akcie USA
SKK 2011-04-01 Slovakia 0% Sk4120005885  8,08% Ahcle OFE e 263% e akiva*
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% $k4120005331  7,41% Akcie EU 15 o
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  5,74% 864% Terminovar
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227 5,56% ! 1as,ée+%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565  4,55%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120004813 4,16%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL VII Float SK4120005828  3,89% Dlhopisy v SKK
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII Float SK4120005182 3,63% 75,69%
SKK 2010-11-23 OTP HZL Xl Float SK4120005612  2,46%
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float XS0330903070 2,21% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
nézov investicie ISIN podiel Vyvoj fondu a trhu
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 1,23%
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 DE0005933956 096%  Pefiainy a dlhopisovy trh:
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0O010129072  0,93% « v priebehu novembra Statisticky trad zverejnil aktualne makrotdaje
EUR DB X-Trackers DJ Euro Stoxx 50 LU0274211217  0,90% SR; medzirocny rast nasej ekonomiky dosiahol za 3.Q uroven 7,1%, avsak
JPY Nomura ETF Nikkei 225 1P3027650005  0,81% v désledku finacnej krizy trh ocakava, Ze medzirocny rast HDP v
EUR Lyxor ETF CECEEUR FRO010204073  0,77% budicom roku bude v invte’rvale 3,5% ai(S%; prvy krat vtomto roku doslo
USD Vanguard Large-Cap ETF US9220086379 071% <V SPomaleniu medzirotného rastu inflacie, .
EUR ESPA Stock NTX ATOOOOAOOEH2 0,53% . priebehu novembra najprv ECB a ndsledne aj NBS znizili sadzby na
: 3,25%; analytici oc¢akdvaju dalsie zniZenie sadzieb,
USD Rydex Russell Top 50 ETF US78355W205. 0,36% . . P .
« slovenska koruna nezaznamenala tak vyrazné vykyvy ako susedné
ELUIR (i E117 P Sikerex (0D sl (Caie AUUNOAES) @ meny, korunové vynosy kopirovali pohyb nemeckych benchmarkov.
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Akcie:
* v novembri sme boli svedkami dalsieho poklesu na akciovych trhoch
2,00% 0o (S&P 500 -7,48%, zapadoeurdpske indexy okolo -6,50%, stredoeurépsky
EUR index CEE -9,93%, index Nikkei 225 -0,75%),
1.50% « k finanénym institdciam Ziadajlcim americkd vladu o pomoc sa
PLN pripojili aj 3 najvacsie automobilky v USA, miera nezamestnanosti v USA
1.00% 1 JPY o vzrastla na 14-roné maximum a ani dalsie Cisla zatial' nepresvedcili
investorov o moznom zmierneni recesie a jej dopadov na najvacsiu
0,50% .
L2l svetovi ekonomiku po schvaleni zachranného balika vo vyske 700 mld.
0,00% _ USD a predstaveni ekonomickych zamerov nového prezidenta.

* Suma uvedend v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne ucely.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y A . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. DECEMBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3 561 947 980,66 Sk 118235012,30€ * 35

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,0595 Sk 0,035169€ * |,

Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 11050 \\ N v

Modifikovana durécia pefiaZno - dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 1,028 10000 W N

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji vyssie zhodnotenie pri strednej drovni rizika. 1,0750

Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v 1,0600

roznych svetovych mendach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, 1,0450

tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. 1 0300

31.12.2007 29.2.2008 30.4.2008 30.6.2008 31.8.2008 31.10.2008 31.12.2008

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie region ISIN podiel ) )
Akcie Japonsko Akcie USA
SKK 2011-04-01 Slovakia 0% SR SK4120005885 9,96% Akcie CEE 1,11% 2,31% Iné aktiva *
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SR SK4120005331  7,21% 1,42% O ovans
SKK 2014-02-11 Slovakia 4,9% SR SK4120004227 7,12% Akcie EMU vklady + BU
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SR SK4120004219  557% 3,49% 12,70%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SR SK4120004565 4,46%
SKK 2015-11-28 HZL VUB Float SR SK4120004813  4,04%
SKK 2013-02-28 HZL CSOB Float SR SK4120005828 3,78%
SKK 2011-11-24 HZL Tatra Float SR SK4120005182  3,53% D'hf;%izysg/ SKK
SKK 2010-11-23 HZL OTP Float SR SK4120005612 2,39% e
SKK 2016-01-09 General Elec Float USA XS0338041998  2,16%  Pozn.:Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
nazov investicie regién ISIN podiel Vyvoj fondu a trhu
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 USA US78462F1030  1,09%
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,91% PefiaZny a dlhopisovy trh:
EUR EasyETF DJ EuroStoxx 50 EMU FRO010129072  0,90%  ° obavy z moinej recesie v eurozéne prinutili ECB k razantnejSiemu
EUR DB X-Trackers DJ EuroStoxx 50 EMU LU0274211217 0,86% znizeniu Urokovych sadzieb ai o 0,75% na 2,50%, nasledne aj NBS
JPY Nomura ETF Nikkei 225 Japonsko JP3027650005 0,79% prisposobila kltic¢ové korunové sadzby; americka centralna banka FED
EUR Lyxor ETF CECEEUR strednd a vychodn Eurépa FRO010204073  071%  dokonca znizila sadzby k drovni blizko nule (pasmo 0,00% - 0,25%),
« bliziaci sa vstup do eurozény ovplyvnil obchodovanie so slovenskou
USD Vanguard Large-Cap ETF USA US9229086379  0,64% o . P s
— , - korunou, zatial ¢o susedné meny v ramci krajin V4 oslabovali vo¢i euru,
EUR ESPA Stock NTX strednaavycthdna L IORE R0 000200 a0 i koruna posilnila pod hranicu 30,20 SKK/EUR a ku koncu decembra sa
EUR Lyxor DJ Stoxx 600 Health Care EMU FR0010344879 0,32% dostala na droved konverzného kurzu 30,1260 SKK/EUR,
JPY Nikko ETF Nikkei 225 Japonsko 1P3027660004 " 0,32% . gyizie uvolfiovanie menovej politiky v Eurépe spésobilo, Ze vynosy z
benchmarkovych Bundov so splatnostou od 1 do 8 rokov klesli
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % medzimesacne o cca. 0,40%, tento pohyb kopirovali aj korunové vynosy.
1,20% Akcie:
1,00% « aj v decembri pristipili mnohé centralne banky k dalSiemu zniZeniu
0.80% | PLN Urokovych sadzieb; americka vldda okrem finanénych institucii riesila aj
’ CzZK zachranu americkych automobiliek, ktorym nakoniec prisltbila pomoc v
0,60% 1 USD podobe tveru v hodnote 13,4 mld. USD na realizéciu nevyhnutnych
0,40% A . e ozdravnych opatreni; akciové trhy na tieto spravy reagovali zmiesanymi
0,20% vysledkami (S&P 500 +0,78%, zdpadoeurdpske indexy od -1,37%
0,00% I I do +3,01%, stredoeurépsky index CEE -4,33%, index Nikkei 225 +4,08%).

*Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne Gcely.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



