g GENERALI VUB Generali STABIL

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. VyVézeny dﬁchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1 676 609 601 Sk 1,0850
NAV na podiel: 1,0818 Sk 1,0800
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 10750
1,0700
1,0650

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie

pri strednej Urovni rizika. Financné prostriedky sa investuju do iszzz
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych 110500
svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 1,0450
proti menovému riziku, tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo 1,0400
fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. 1,0350

01.02.06 02.04.06 01.06.06 31.07.06 29.09.06 28.11.06 27.01.07
deri / mesiac / rok

ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Equities Japan Equities US EX Derivatives Vyvoj fondu a trhu
2,86% 2,20% 0,44%

Eq;ig:;w‘ Pefiazny a dlhopisovy trh:
) (] . . . . . P . v
« januar sa niesol v znameni boja NBS proti silnej SKK, avsak po
Term deposits . . . P .. . .
priamej devizove] intervencii v decembri sa efekt oslabenia

+ Cash

Equities EU 15

6,55% . . . P .
52,87% nedostavil, na o NBS reagovala odmietanim &asti dopytu bank v
sterilizacnych repotendroch,
Bonds in SKK . vy . .. P . rNTT
32.15% « napriek vy3sej decembrovej inflacii by podla NBS a trhu jej dalsi
TOP INVESTICIE vyvoj nemal ohrozit spInenie maastrichtskych kritérii,
« prostriedky zo splatnych Statnych dlhopisov a hotovost
nazov aktivum podiel v % neuloZenu v repotendroch NBS sa investori snazili umiestnit v 5-
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 8,97% a 12-rocnych statnych dlhopisoch,
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 4,21% « pred zasadnutim NBS koncom januara koruna spolu s
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 3,91% regiondlnymi menami oslabila na 35,30 SKK/EUR,
SKK 2013-01-28 SNS Bank dlhopis 2 68% « potom co NBS neznizila kltucové sadzby a v poslednom
SKK 2008-03-05 Slovakia 4.95% dlhopis 251% januarovom repotendri akceptovala vietky dopyty bank, koruna
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,63% ukonéila mesiac na trovni 35,-SKK/EUR.
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 2,49% Akcie:
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,46% .« prvé januarové dni na akciovych trhoch sa niesli v znameni
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,36%  vyberu ziskov, aviak nizka cena ropy (v rozpiti 50 aZ 58,- USD/ 1
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,20% barel) a zverejnené makrotdaje vyvracajlice vyrazné spomalenie
Pozn.: Mod. durécia portfdlia v Skk je: 0,184 roka. hospodarskeho rastu v USA viedli investorov k opdtovnému
nakupu akciovych titulov, vdaka ¢omu si americky S&P 500 za
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA Januar pripisal zisk +1,4 %, o o
« podla rovnakého scendra sa vyvijali aj eurépske akcie, vdaka
EUR, 9,48% JPY, 2,68% Eomu index 50 najvplyvnejsich spoloénosti v ramci krajin EMU

dosiahol +1,4 %,

- stredoeurépske indexy okrem madarského sa po pociatocnom
poklese dostali opat do kladnych ¢isel,

« japonsky Nikkei 225 medzimesacne zhodnotil 0 0,9 %.

USD, 2,20%

SKK, 85,63% < PR -
Aktuélna stratégia investovania:

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investicidm (vratane periazného trhu) na drovni
1222? EUR PLN 15:85; pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiony

1,00% 1 T R EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA,
0,75% H « z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne

CczZK
g.zng* - . Uspb zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.
0,00%

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.




g GENERALI VUB Generali STABIL

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. VyVézeny dﬁchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1761 972 824 Sk 1,0050
NAV na podiel: 1,0808 Sk igzgg
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vagko 10800
1,0750
Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie 1,0700
pri strednej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuju do 13222
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych 1,050
svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny i'gigg
proti menovému riziku, tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo 1:040(,?,&\7
fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. 1,0350

1.3. 3.4. 6.5. 8.6. 11.7. 13.8. 159. 18.10. 20.11. 23.12. 25.1. 27.2.
deri / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Equities Japan Equities US Vyvoj fondu a trhu

2,70% 2,07%

FX Derivatives
0,51%

Equities V4
2,57%

Penazny a dlhopisovy trh:

« v Uvode februara NBS opat pristtpila ku krateniu dopytov

Equities EU 15 Term deposits

6,27% + Cash komercnych bank v sterilizacnom repotendri, ¢im zvysila prebytok
53,78% likvidity,
Bonds in SKK « v prvej tranzi nového 3-rocného Statneho dlhopisu ¢. 207 sa
32,11% . uchadzali investori v objeme az 34,3 mld. SKK, pricom priemerny
TOP INVESTICIE vynos dosiahol Groven 4,18 %, v aukcii boli Uspesnejsi zahranicni
investori - nerezidenti, ktori pri nizich akceptovanych vynosoch
nézov aktivum podiel v % ocakavaju dalsie posilnenie SKK,
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 8,57% . domaca spotrebitelska inflacia sice poklesla menej ako sa
SKK'2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 3,97% ocakavalo, avsak harmonizovana janudrova inflacia HICP dopadla
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 3,74% v silade s prepokladmi trhu, slovenska ekonomika v 4.Q dosiahla
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. dlhopis 2,60% rast urovni 9,5 %, z hladiska menovej politiky bol rast HDP
SKK 2013-01-28 SNS Bank dlhopis 2,56% vnimany centralnou bankou neutrdlne, preto na februdrovom
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,50% zasadnuti nezmenila svoje klticové sadzby.
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,39%
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 223%  Akcie:
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,18% . prvé t[i ’tﬁdn.e 'vo erbruéri akciové ’trhy prgkonévali
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETE 2,07% niekolkoroéné maxima, avéak v samotnom zavere mesiaca pod

vplyvom negativnych sprav z ¢inskeho akciového trhu (potvrdené
obavy z nadhodnotenych akcii v ramci indexu Shanghai
Composite) a slabych americkych ¢isel (tovary dlhodobej
spotreby, predbezné meranie HDP USA za 4.0/2006) doslo k
poklesu akciovych indexov,
» americky index S&P 500 klesol za mesiac o -2,18 %,
USD, 2,08% zdpadoeurdpske indexy stratili priblizne -1 % az -2 %, odliv
investorov z akciovych trhov najviac ovplyvnil stredo- eurépske
trhy, ked'index CEE klesol za mesiac 0 -6,02 %,
« pod vplyvom dobrych domacich makrocisel japonsky index

Pozn.: Mod. durécia portfélia v SKK je: 0,177 roka.
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 8,85%

JPY, 2,70%

SKK, 86,38%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Nikkei 225 medzimesacne zhodnotil 0 1,27 %.

1,50% Aktudlna stratégia investovania:

1,25% PLN L. . b . . \.
1,00% | eur - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci

0,75% JPY dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na drovni

AUF o7k
0,50% 1 . usD 15:85, pri akciovych investicidch zostavaju preferované regiény
0,25% | | | | - P
0,00% - [ ] EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali STABIL

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. VyVézeny dﬁchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1867 657 132 Sk 1,0000
NAV na podiel: 1,0871 Sk 1,0850
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko igjgg
1,0700
Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie 1,0650
pri strednej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuju do 1,0600

penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych ig:gg

svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 10450 ’JN'\
proti menovému riziku, tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo 1,0400
fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. 1.0350

31.3. 35. 5.6. 8.7. 10.8. 129. 15.10. 17.11. 20.12. 22.1. 24.2. 293.
deri / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Equities US FX Derivatives Vyvoj fondu a trhu
3,06% 0,85% .
‘Term deposits

+ Cash
42,33%

Equities Japan
3,09%

Equities V4
2,68% Penazny a dlhopisovy trh:

Equities EU 15 » v polovici uplynulého mesiaca NBS necakane rozhodla o

6,97% revalvovani centralnej parity rezimu ERM-2 na Uroven 35,4424
SKK/EUR,
Bonds in SKK - toto rozhodnutie spustilo masivne nakupy slovenskych aktiv
41,02% . zahrani¢nymi hraémi, co potlacilo slovenski menu na nové
TOP INVESTICIE S5 + 5 historické maximum voci referenénému euru, kurz sa zastavil az
na trovni 32,71 EUR/SKK,
nézov aktivum podiel v % « posilnenie koruny sprevadzal vyrazny pokles vynosov na
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 8,13%  dihopisovom trhu, krivka klesla pozdiz vietkych splatnosti,
SKK'2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 6,81% « NBS na tento vyvoj zareagovala na svojom zasadnuti koncom
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 3,76%  mesiaca znizenim zakladnych sadzieb o 25 bodov na sdéasnych
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% dlhopis 2,85% 4,50 %, pricom vo svojich sprievodnych vyjadreniach opakovane
SKK 2012-03-21 Lehan Brothers dlhopis 2,68% verbdlne zakrocila proti korune, resp. jej rychlemu posilfiovaniu,
EUR Indexchange DJ Euro Stoxx ETF 2,74% ¢im korunu vytlacila az k hladine 33,50 EUR/SKK.
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,68%
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 266%  Akcie:
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,45% . finainé t’aikos?i amer‘ickych. n(’ebaerOV)'/Vc’h institdcii
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2,29% poskytujucich hypotéky a vyjadrenia byvalého 3éfa FED-u A.

Pozn.: Mod. duricia portfdlia v Skk je: 0,224 roka. Greenspana f)hl'adne moinej re.cesij v USA vyvolali v prvej polovici
marca negativne reakcie na akciovych trhoch,

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA « druhd polovica mesiaca sa niesla v pozitivnejSom sentimente,

EUR, 9,11% IPY, 2,77% ktory bol podporeny pokracujucimi fiziami a akviziciami a
ocakavanim zo skorsieho znizovania sadzieb v USA, americky
index S&P 500 za mesiac dosiahol zisk +1,0 %, europsky D)
USD, 2,68% EuroStoxx 50 +1,19 % a v index CECEEUR +7,48 %, jedinym
klesajucim bol japonsky trh.

SKK, 85,44% Aktudlna stratégia investovania:

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investicidm (vratane periazného trhu) na drovni

1,50% = 16:84, pri akciovych investicidch zostavaju preferované regiony
1,25% - - PR
1.00% 1_EUR - - EU,Japopslfo, USAaStrefina Eu.r?pa,, . N o
0,75% JPY » z hladiska menového rizika je stratégiou maximalne
8'2222: I_l . UsD zabezpecenie majetku fondu voci pohybom kurzov mien.
0,00% L  —

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali STABIL

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. VyVézeny dﬁchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 1986 850 993 Sk 11000
NAV na podiel: 1,0970 Sk oo
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 1,0850
1,0800
Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie 13328
pri strednej Urovni rizika. Financné prostriedky sa investuju do 1,0650
v _ v . . . . . . Py N 1,0600
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych 1.0550
svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny igigg
proti menovému riziku, tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo 10400
fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. 1.0350
1.5.2006 31.7.2006 30.10.2006 29.1.2007 30.4.2007
den / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Equities Japan Equities US VyVOj fondu a trhu
Equities V4 2,84% 2,96% FX Derivatives

2,66% 0,34% Term deposits peﬁainy a dIhopisovy trh:
+ Cash . . s . .
Equities EU 15 43.51% « koruna otvorila obchodovanie v aprili na trovni 33,20 SKK/EUR,

6.99% oslabila az priamou intervenciou NBS 33,70,
« okrem intervencie NBS pouzila aj pravidelné repotendre na
BO’:‘%S;;WSOKK timenie apreciatného trendu koruny, odmietanim ponuk
' . komecnych bank tak udrziava na pefaznom trhu drocenie
TOP INVESTICIE korunovych depozit na nizkych trovniach,

« dopyt po 3-roénych SD presiahol 31 mld. SKK, pricom vi&ina z
nézov aktivum podiel v % akceptovaného dopytu patrila zahraniénym investorom -
SKK 2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 7,67%  nerezidentom, ktori sa uspokojili s priemernym vynosom pod
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 6,48% 3,90 %,

SKK'2015-11-28 VUB HZL XVII dihopis 5,63% « NBS koncom aprila znizila klti¢ovi sadzbu na 4,25 %, a zaroven
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% dlhopis 2,57% zverejnila predikciu koncoroénej harmonizovanej inflacie (pokles
SKK 2012-03-21 Lehman Brothers dlhopis 2,53% z 1,5 % na 1,3 %) a odhad rastu HDP (na rok 2007 je to narast
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,76% 28,6 % na 8,9 %).

USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,59%

JPY Nomura Nikkei 225 ETF 245%  Akcie:

EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,44% « americké a!<cie, aj naprie’k slabSiemu ravsvt'u H.DP z:jl 1’.Q 2907 (len
EUR Lyxor CECEEUR ETE 2,28% 1,3 % oproti odhadovanym 1,8 %), vy$sim inflacnym cislam a

Pozn.: Mod. duracia portfélia v Skk je: 0,194 roka. vyhldseniam FED-u o predizeni obdobia bez zmeny sadzieb,
_ = ’ - pokracovali v raste k 6-roénym maximam, podporou k tomuto
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA rastu boli prekvapivo pozitivne vysledky americkych korporacii,
EUR, 9,65% JPY, 2,84% index S&P 500 rastol v aprili 4,33 %,
« pokracujuce fuzie a akvizicie, postup zelanych kandidatov do

USD, 2,97%

druhého kola prezidentskych volieb vo Francizsku a dobré

hospodarske vysledky v eurozéne dopomohli eurédpskym indexom

k 6,5-rocnym maximam, index DJ Eurostoxx 50 zhodnotil

SKK, 84,54% 053,05 %,
0 « stredoeurdpsky index CECEEUR dosiahol zisk 4,57 % a japonsky

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % index Nikkei 225 medzimesacne zhodnotil 0 0,65 %.
izng R 5N Aktudlna stratégia investovania:
1:00027 HUF — - stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
0,75% JPY dlhopisovym investicidm (vratane penazného trhu) na drovni
g'igz’: . usb 16,50:83,50, pri akciovych investicidch zostavaju preferované
0:000/2 | [ | regiény EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o GENERALI VUB Generali STABIL

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. VyVéieny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 2104 373 365 Sk 11100
NAV na podiel: 1,1050 Sk 1,1025
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 090
1,0875
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssie zhodnotenie 1'2?22

pri strednej Urovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuju do 10650
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych 10575
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 1,0500
proti menovému riziku, tvori najviac 50 % hodnoty majetku vo 1,0425

fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %. "035016 o 8o 1110 Tanr T 1ot 02 sea 2ra 05
S T den/mesias
ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
- Equities Japan Equities US Vyvoj fondu a trhu
quu':'ff/ VA 261% 2,51%  FX Derivatives

0,15%Term deposits PefiaZny a dlhopisovy trh:

Eq”gi";z;u 12 ;1?7502 « po majovom zasadnuti bankovej rady NBS zostali klt¢ové
sadzby bez zmeny, aprilové zniZenie tak bolo zrejme poslednym v
tomto cykle uvolfiovania monetarnej politiky

B°stgig;’KK « rozhodnutie NBS bolo v sulade s oéakavanim trhu, ked'silny rast

. HDP, ktory dosiahol v 1Q 2007 vysokych 9.0%
TOP INVESTICIE « zastavenie cyklu zniZovania sadzieb NBS spolu s globalnym
narastom vynosov vytlacili slovenskd vynosovd krivku nahor

nazov aktivum podiel v % pozdiz vietkych splatnosti, ked najvyraznejsie rastli najmi 4 az 6
SKK2009-01-21 Slovakia Float dlhopis 7,26%  yo¢né sadzby, ktoré sa posunuli a o 30 bazickych bodov
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII dlhopis 5,98% . vypredaj dlhopisovych pozicii, ako aj nilada v regiéne dokazali
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 528%  pohnit nasou menou smerom k slab$im Grovniam,
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% dlhopis 2,46% « koruna stratila voci referencnému euru takmer 50 halierov a ku
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% dlhopis 2,40% koncu mesiaca sa obchodovala na trovni 34 EUR/SKK.
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,26%
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 2,22%  Akcie:
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,14% + aj napriek obavam casti investorskej verejnosti (vratane
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 1,96% byvalého $éfa FED-u A. Greenspana), hlavné akciové indexy
EUR DB DJ EuroStoxx 50 ETE 1,77% pokracovali v atakovani novych maxim, americky index S&P 500

prekonal hranicu 1530 bodov a zaknihoval si mesacny narast
+3,25%, zdpadoeurdpsky DJ EuroStoxx 50 dosiahol v mdji zisk
+2,74%, vyrazny finis mal aj japonsky index Nikkei 225, hoci ku
koncu maja este neprekonal 18 000 bodovu hranicu, zaznamenal
zisk +2,73%, stredoeurdpsky index CECEEUR na medzimesacnej
baze vzrastol len 0 +0,75%

« globalny rast akcii bol podporeny najma aktivitami sikromnych
akciovych a hedZovych fondov z USA na poli akvizicii a fuzii, ktoré
zatienili obavy z nadhodnotenych ¢inskych akciovych trhov, ¢i zo
zmieSanych americkych dat.

Pozn.: Mod. durdcia portfélia v Skk je: 0,478 roka.
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

EUR, 9,50% JPY, 2,61%
USD, 2,98%

SKK, 84,91%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

Aktuédlna stratégia investovania:

1:2352 e « stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1:25% 1 10 dlhopisovym investicidm (vratane penazného trhu) na urovni
5;3253: JPY L 7 ST 16,50:83,50, pri akciovych investicidch zostavaja preferované
82%;: — - ] regiony EU, strednd  FEurdpa, Japonsko a  USA.
0,00% =

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota aktiv vo fonde: 2199 119 767 Sk
NAV na podiel: 1,1079 Sk
Portfélio manaZér: Ing. Juraj Vasko
Modifikované durécia dihopisovej &asti (v rokoch) 0,785

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji vyssie zhodnotenie pri strednej
Urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a
akciovych investicii v Sk a v roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory
nie je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo
fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%.

TOP INVESTICIE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

1,1250
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1,0950

1,0800

1,0650

1,0500

1,0350
30.6.2006 29.8.2006 28.10.2006  27.12.2006 25.2.2007 26.4.2007 25.6.2007
defi / mesiac

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nézov investicie ISIN sektor podiel
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219 verejndsprava  6,97%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII SK4120004813  bankovnictvo  6,89%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII SK4120005182 bankovnictvo  5,75%
EUR iShares EuroStoxx 50 IE0008471009  financné sluzby 2,78%
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120005422 bankovnictvo  2,74%
EUR Lyxor CECEEUR FR0010204073 financné sluzby 2,68%
EUR Indexchange EuroStoxx 50 DE0005933956 financné sluzby 2,59%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227  verejnasprava 2,35%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejnasprava  2,32%
SKK 2009-11-16 OTP HZL | Float SK4120004805 bankovnictvo  2,29%

SKK 2012-03-21 Lehman Brothers Flc X50291967296 bankovnictvo  2,28%
EUR Deutsche Bank EuroStoxx 50 DE0005318448 financné sluzby 2,12%
JPY Nomura Nikkei 225 JP3027650005 financnésluzby 2,12%
SKK 2013-01-28 SNS Bank Float XS0241485720  bankovnictvo  2,09%
SKK 2012-10-26 HSBC Fin. Corp. Floa XS0233154912 bankovnictvo  2,07%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

Akcie USA  zaviizky
Akcie Japonsko 2,32% 0,26%

2,47%

Iné aktiva *
027%

Akcie V4
3,03%

Terminované

Akcie EU 15 vKlady + BU
7,43% 34,99%

Dlhopisy v SKK
49,24%

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

100,00%
80,00%
pohyblivy kupon;
60,00% 39,30%
40,00%

20,00% o 3 rokov; 6,01%  od 3 do 5 rokov;
1,84% nad 5 rokov; 2,35%
0,00%

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTiV

100,00%

SR; 75,74%

80,00%
60,00%
40,00%

USA; 9,18% ostatné krajiny V4;

0, EU15; 9,55 )

20,00% UT59.55% ™ 304%  Japonsko; 2.48%
0,00%
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV
EUR, 10,51%
JPY, 2,48%
USD, 2,33%
SKK, 84,67%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

1,75%
1,50% PLN
1,25%
1,00% EUR HUF czK
0,75%
0,50% usD

0,25%
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« v prvej polovici jina slovenska koruna oslabila az na 34,347 SKK/EUR
vplyvom negativneho regionédlneho sentimentu, aviak mesiac ukoncila
na urovni 33,611 SKK,

» medziro¢na domaca aj harmonizovana spotrebitelska inflacia v maji
spomalila svoj rast na 2,3% z aprilovych 2,7%, resp. na 1,5% z Grovne 2%,
« korunové vynosy kopirovali diane v eurozéne, eurdpske dlhopisy v
prvej polovici juna klesali najma z obav z narastu inflacnych tlakov a
nasledne dalsich zvySeni klucovych sadzieb ECB, NBS koncom jina
nezmenila nastavenie klic¢ovych sadzieb zo stcasnej Grovne 4,25%,

« v otazke nastavenia klticovych sadzieb na Slovensku sa ocakava vacsia
koordinacia s menovou politikou ECB

Akcie:

« akciové trhy zaznamenali v priebehu jlina zmie3ané vysledky, zvysené
obavy americkych a eurdpskych investorov ohladne rastu inflacnych
tlakov a problémov na americkom trhu nehnutelnosti spdsobil prepad
amerického indexu S&P 500 za mesiac o -1,78%, tento index mesiac
ukoncil tesne nad 1 500 bodov,

« taktiez zapadoeurdpsky index DJ EuroStoxx 50 docasne klesol pod 4
500 bodov a za mesiac stratil -0,51%, riziko dalSieho rastu kltcovych
sadzieb ECB tlmilo pozitivne spravy z podnikovej sféry na poli fuzii a
akvizicii, akciovi investori predpokladaju v bliziacej sa vysledkovej
sezéne dobré korporatne ukazovatele americkych a eurépskych firiem
za 2. Stvrtrok,

« vyrazné pozitivne oZzivenie bolo citit v stredoeurépskom regione po
zverejneni spravy o zamere madarského rafinérskeho komplexu MOL
odkupit spat cast svojich akcii a snahe rakiskej spolo¢nosti OMV o ich
zlucenie, regionalny index CECEEUR rastol o +4,06%, madarsky index
BUX si pripisal zisk az +8,33%,

« japonsky index Nikkei 225 tahany nahor exportnymi spoloc¢nostami
medzimesacne zhodnotil o 1,47%, k tomu mu dopomohla oslabujica
mena.

Aktudlna stratégia investovania:
« stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii vodi
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni
16,50:83,50, pri akciovych investiciach zostavaji preferované regiony
EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota aktiv vo fonde: 2288 402 176 Sk
NAV na podiel: 1,1048 Sk
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana durécia dlhopisovej &asti (v rokoch) 0,723

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni
rizika. Financné prostriedky sa investuji do penainych, dlhopisovych a akciovych
investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovych investicii je 50%.

TOP INVESTICIE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

1,1250

1,100

1,0950

1,0800

1,0650

1,0500

1,0350
3172006 2192006 12112006 3.1.2007 ~ 24.22007 17.42007  86.2007  30.7.2007
def / mesiac / rok

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nazov investicie ISIN sektor podiel
SKK 2009-01-21 Slovakia float SK4120004219 verejndsprava 6,72%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII SK4120004813  bankovnictvo  6,65%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII SK4120005182 bankovnictvo 5,54%
EUR Indexchange DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956 financnésluzby 2,82%
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 financné sluzby 2,75%
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,66%
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120005422 bankovnictvo  2,64%
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009  financné sluzby 2,50%
EUR DB DJ EURO STOXX 50 DE0005318448 financné sluzby 2,40%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227  verejnasprava  2,27%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejnasprava  2,23%
SKK 2009-11-16 OTP HZL | SK4120004805  bankovnictvo  2,20%
SKK 2012-03-21 Lehman Brothers XS0291967296 bankovnictvo  2,19%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005 financné sluzby 2,10%

SKK 2012-10-26 HSBC FINANCE CORP. 6M E  XS0233154912  bankovnictvo  1,99%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODEA SPLATNOSTI

Akcie USA _ Zavazky o
3,38% 0,03% Iné aktiva
’ 0,32%

Akcie Japonsko
2,43%

Akcie V4
311%
Terminované
vklady + BU
33,80%

Akcie EU 15
7,72%

Dihopisy v SKK
49,20%

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

100,00%
80,00%
pohyblivy kupén;
60,00% 39,39%
40,00%
20,00% do 3 rokov; 5,80% od 3 do 5 rokov;
' 1,77% nad 5 rokov; 2,27%
0,00%
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV
100,00% SR; 75,86%
80,00%
60,00%
40,00%
USA; 9,54% ostatné krajiny V4;
. 9059 ;
20,00% EU15; 9,05% 311%  Japonsko: 2,43%
0,00% I
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV
EUR, 10,83%
JPY, 2,43%
USD, 3,39%
SKK, 83,34%
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %
2,00%
1,75% PLN
1,50%
1,25%
1,00% U (Ex
0,75% EUR usD
0,50%
oo |1 mmmm P
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

Vyvoj fondu a trhu

PefiaZny a dlhopisovy trh:

« slovenska koruna v prvych dvoch tretinach mesiaca pokracovala v
apreciacnom trende, pricom posilnila az pod troveri 33 kortn za euro,
o prindtilo NBS k slovnej intervencii v neprospech jej dalsieho silného
posiliiovania, v zavere mesiaca koruna oslabila k hranici 33,40 SKK/EUR
aj vplyvom diania v regidne,

- v juli agentura Fitch zlepsila ratingovy vyhlad Slovenskej republiky na
pozitivny, ostatné agentury pristipia k zlepSeniu ratingu v pripade
vstupu do eurozény v spojeni s prisnejsou fiskalnou politikou,

» na svetovych trhoch vzrastli obavy z kreditného rizika najma
financnych institucii, preto Statne dlhopisy sa opit stali stredobodom
zaujmu riziko averznych investorov, pokles ich vynosov nepatrne
sledovali aj korunové dlhopisy, NBS ponechala klicovi sadzbu podla
ocakavania trhu nezmenenu na Urovi 4,25%.

Akcie:

« obchodovanie na svetovych akciovych trhoch bolo v priebehu jila
ovplyvnené negativnymi spravami z amerického trhu nehnutelnosti;
pokles dopytu po nehnutelnostiach a narast poctu menej bonitnych
americkych domacnosti s problémom splacania hypotéky, zasiahol aj
vplyvné finanéné domy a ich hedzové fondy,

« obavy z diania na realitnom trhu v USA a Spekulacie zo spomalenia
doterajsej aktivity v oblasti fuzii a akvizicii timili pozitivne nalady
investorov z poslednych makroekonomickych ddajov (silny rast
americkej ekonomiky v 2.0, mierny rast inflacie) a relativne
povzbudivych kvartalnych vysledkov vacsiny americkych aj eurépskych
spolocnosti,

« hlavné akciové indexy si v poslednom julovom tyzdni vymazali
dovtedajsie zisky a zaknihovali si vyrazné prepady; index S&P 500
ukondil mesiac (-3,20%), japonsky Nikkei 225 (-4,90%),pan-eurépsky
index DJ EuroStoxx 50 (-3,88%) a stredoeurdpsky index CECEEUR
(-0,36%)

« napriek pozitivnemu strednodobému vyhladu na akciové trhy, nie je
mozné vylucit pokracujiicu zvysent volatilitu v najblizsich tyzdinoch.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni 17:83, pri
akciovych investicidch zostavaju preferované regiony EU, stredna
Eurépa, Japonsko a USA.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cists hodnota aktiv vo fonde: 2 385 245 435 Sk 11250
NAV na podiel: 1,1066 Sk 1100
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko ‘
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,781 1,0950

1,0800
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni

rizika. Financné prostriedky sa investuji do penainych, dlhopisovych a akciovych 1.0650

investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 1,0500
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 10850
akciovych investicii je 50%. 3182006 2210.2006 13122006 322007 27.32007 1852007 9.7.2007  30.82007
def / mesiac / rok
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN sektor podiel Akcie Japonsko Akgi;l_f/* ‘; v 1né aktiva *
SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FRN SK4120004219  verejnd sprava  6,46% Ao Ve 2:44% ’ 0,03%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813  bankovnictvo  6,32% 3,52% ) .
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII FRN SK4120005182  bankovnictvo  5,33% iy
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120004565 verejnasprava  3,07% 33,50%
EUR Lyxor ETF CECEEUR FRO010204073 finanéné sluiby 2,94% e
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex ~ DE0005933956 financné sluzby 2,73%
EUR iShares ETF DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009 financné sluiby 2,68% Dihopisy v SKK
USD SPDR ETF Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,60% 49,34%
SKK 2010-06-01 SLSP FRN SK4120005422  bankovnictvo  2,54% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR DVG ETF DJ EURO STOXX 50 DE0005318448 financné sluzby 2,30%
SKK 2014-02-11 SLOVAKIA 4.9% SK4120004227  verejnasprava  2,19% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
SKK 2009-04-14 SLOVAKIA 4.8% SK4120004284  verejnasprava  2,15%
JPY Nomura ETF Nikkei 225 JP3027650005 financné sluzby 2,13% Vyvoj fondu a trhu
SKK 2012-03-21 LEH BROS FRN XS0291967296  bankovnictvo  2,11%
SKK 2009-11-16 OTP HZL | FRN SK4120004805  bankovnictvo  2,10% PefiaZny a dlhopisovy trh:
« slovenska koruna v prvom augustovom tyzdni pokracovala
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI v posilfiovani voci euru az na uroven 33,25 SKK/EUR, aviak nasledne az
do konca mesiaca oslabovala spolu so susednymi menami az k hranici
100,00% 33,70 SKK/EUR, dbvodom boli obavy globalnych investorov z
80.00% narastajucich problémov na americkom trhu s nehnutelnostami,
pohyblivy kupén; « v prvej polovici augusta zverejnila NBS novu Stvrtrocni prognézu
60,00% 38,66% vyvoja ekonomiky, ktorda oproti poslednej predikcii je takmer
40,00% nezmenend, NBS stile vidi vyvoj inflacie priaznivo a neocakava
20,00% do 3 rokov; 5,58%  od 3 do 5 rokov; problémy pri hodnoteni udrzatelnosti plnenia Maastrichtskych kritérii
0.00% S nad 5 rokov; 2,19% pri zachovani restiktivnej menovej politiky,
,00%

« na svetovych trhoch pretrvali obavy z kreditného rizika financnych
. N institucii, preto statne benchmarkové dlhopisy v USA
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV a eurozone ostali stredobodom zaujmu vacsiny investorov,
v priebehu augusta poklesli aj korunové vynosy, najma na strednej casti
o cca. 10 bazickych bodov (0,10%),

100,00%

SR; 74,79% « podla ocakavania trhu NBS nezmenila vysku klticovej sadzby a
80,00% ponechala ju na 4,25%.
60,00%
40,00% Akcie:
20.00% USA; 9,62% EU15: 9.61% ostatné kraaiiny V4, « sticasny nepokoj na globalnych akciovych trhoch prameni
T , 358%  Japonsko; 2.45% z problémov na americkom hypotekdrnom trhu (ndrast neplaticov
0.00% hypoték, pokles cien hypoték a teda aj pokladovych aktiv
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV v Strukturovanych produktoch vydanych pre Siroké spektrum klientov
vratane hedzovych fondov),
- aj napriek pomerne dobrym vyhliadkam ohladne dalSieho vyvoja
EUR, 11,26% PV, 2.45% svetovej ekonomiky a korporatnym vysledkom boli akciové trhy
vystavené prudkym docasnym prepadom s ich naslednym narastom,
USD, 3,33% « k stabilizacii situacie by podla investorov mali prispiet centralne banky,
najma americky FED, ktory najblizdie zasada 18.9., cast trhu si praje
skoré zniZenie sadzieb zo sticasnej trovne 5,25%,
« okrem amerického indexu S&P 500 (+1,29%) ostatné svetové indexy
SKK, 82,96% zaznamenali v auguste straty (japonsky index Nikkei 225
- - -3,94%, stredoeurépsky CECEEUR -3,68% a pan-eurépsky DJ EuroStoxx
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % 50 -0,49%).
2,00% PEN Aktudlna stratégia investovania:
1;2: » stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1:25% CZK dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na L'lrovn[ 17:83, pri
1,00% EUR o~ akciovych investiciach zostavaju preferované regiony EU, strednd
0,75% usb Eurépa, Japonsko a USA.
0,50%
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali STABIL

vyvazeny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Modifikovand durdcia dlhopisovej €asti (v rokoch)

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej tGrovni
rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii v Sk a v réznych svetovych menéch. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel

akciovych investicii je 50%.

TOP INVESTICIE

2506 983 425 Sk
1,1143 sk

Ing. Juraj Vasko
0,734

1,1250

1,100

1,0950

1,0800

1,0650
el

1,0500

1,0350
30.9.2006 21.11.2006 12.1.2007  53.2007  26.4.2007 17.6.2007  8.8.2007  29.9.2007
defl / mesiac / rok

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nazov investicie
SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FRN
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII FRN
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII FRN
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0%
EUR Lyxor ETF CECEEUR
EUR iShares ETF DJ Euro Stoxx 50
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex
USD SPDR ETF Trust Series 1 - S&P 500
SKK 2010-06-01 SLSP FRN
EUR DVG ETF DJ EURO STOXX 50
JPY Nomura ETF Nikkei 225
SKK 2014-02-11 SLOVAKIA 4.9%
SKK 2009-04-14 SLOVAKIA 4.8%
SKK 2009-11-16 OTP HZL | FRN
SKK 2012-03-21 LEH BROS FRN

ISIN
SK4120004219
SK4120004813
SK4120005182
SK4120004565
FR0010204073
1E0008471009
DE0005933956
US78462F1030
SK4120005422
DE0005318448
JP3027650005
SK4120004227
SK4120004284
SK4120004805
X50291967296

sektor podiel
verejna sprava  6,18%
bankovnictvo  6,04%
bankovnictvo  5,10%
verejnd sprava  2,93%
financné sluzby 2,84%
financné sluzby 2,79%
financné sluzby 2,62%
financné sluzby  2,62%
bankovnictvo  2,43%
financné sluzby 2,25%
financné sluzby 2,21%
verejna sprava  2,09%
verejna sprava  2,05%
bankovnictvo  2,00%
bankovnictvo  1,99%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

100,00%
80,00%
pohyblivy kupén;
60,00% 36,85%
40,00%

od 3 do 5 rokov;

nad 5 rokov; 2,09%

20,00% do 3 rokov; 5,33%
' 2,93%
0,00%

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV

100,00%

SR; 75,24%

80,00%
60,00%
40,00%
20,00% USA; 7,50% EU15; 11,30% ostatné krajiny V4;

’ 3,45% Japonsko; 2,51%

0,00%
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV
EUR, 11,22% JPY, 4,73%
USD, 3,30%
SKK, 80,76%
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,00% PEN

1,75%

1,50% EUR

1,25% CZK

1,00% usb oI

0,75%

0,50% JPY

0,25% |_|

0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

Zavazky

i Akcie USA
Akcie Japonsko 0,02%

2,51% 3,30%

Iné aktiva *
Akcie V4 0,11%
3,45%

Terminované

Akcie EU 15
7,66%

Dihopisy v SKK
47,18%

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

- aj v priebehu septembra zaznamenal slovensky penazny trh pokojné
obchodovanie, depozitd do 1 roku boli na medzibankovom trhu
kétované v uzkom pasme od 4,30% do 4,45%,

« v dosledku sprav o revizii deficitu verejnych financii signalizovanych
Eurostatom (3tatisticky Urad EU) a naslednych obav zahraniénych
investorov ohladne splnenia a udrzatelnosti konvergencnych kritérii a
prijatia spolocnej euromeny v pévodnom termine oslabila SKK az nad
hranicu 34,- SKK/EUR,

- predstavitelia MF SR aj NBS v reakcii na tieto spravy reagovali
vyhlasenim, ze SR nebude mat problémy so splnenim vsetkych
podmienok potrebnych na prijatie EUR v januari 2009,

« zverejnend stagnacia spotrebitelskej inflicie (HICP) za august
posunula 12-mesacny priemer dynamiky rastu cien na 2,4% , ¢im sa
Slovensku podarilo prvykrat splnit inflacné kritérium (oproti referencne;j
hodnote na urovni 2,53%),

« NBS ani v septembri nezmenila Grokové sadzby; 2-5 rocné korunové
vynosy medzimesacne vzrastli o cca. 0,10% v reakcii na obdobny vyvoj
benchmarkovych vynosov v eurozéne.

Akcie:

« hlavnou témou ovplyviujticou obchodovanie na akciovych trhoch bola
kriza na hypotekarnom trhu v USA a obavy z jej rozsirenia do inych
sektorov americkej ekonomiky, ale aj do inych krajin, nervozita na trhu
sa rozplynula v polovici septembra po zasadnuti amerického FED-u,
ktory prekvapivo znizil klucové sadzby az o 0,50% na 4,75% oproti
miernejsim odhadom trhu,

- zmiesané korporatne vysledky z USA (najmi finaénych institucii a
stavebnych firiem) a makroddaje (pokles novovytvorenych pracovnych
miest v USA o -4000 za mesiac august, pokles cien domov v USA a tiez
slabsie indexy o ekonomickom sentimente v Nemecku) az do konca
mesiaca neboli stredobodom pozornosti kipychtivych investorov,
globalne akciové indexy si medzimesacne pripisali mierne zisky (S&P
500 +4%, zapadoeurépske indexy v priemere +2%, stredoeurépsky CEE
+3%, japonsky index Nikkei 225 vzrastol o +1,3%).

Aktualna stratégia investovania:

- stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane pefiazného trhu) na drovni 17:83, pri
akciovych investicidch zostavaju preferované regiony EU, stredna
Eurépa, Japonsko a USA.
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VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 2619 522 242 Sk

NAV na podiel: 1,1214 Sk
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vadko
Modifikovana duracia dlhopisovej €asti (v rokoch) 0,723

Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni
rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaZnych, dlhopisovych a akciovych
investicii v Sk a v réznych svetovych mendch. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovych investicii je 50%.

TOP INVESTICIE

1,1250

1,1100

1,0950

1,0800

1,0650

1,0500

1,0350
31.10.2006 22.12.2006 12.2.2007

5.4.2007  27.5.2007
defi / mesiac / rok

18.7.2007  8.9.2007  30.10.2007

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nézov investicie ISIN sektor podiel
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219  verejnasprava  5,93%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII SK4120004813 bankovnictvo  5,81%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII SK4120005182 bankovnictvo  4,90%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565  verejna sprava  2,82%
EUR iShares ETF DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009  financné sluiby 2,69%
SKK 2012-10-09 Unicredito Float XS0324581817 bankovnictvo  2,68%
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex ~ DE0005933956 financné sluzby 2,53%
USD SPDR ETF Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,52%
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 financné sluzby 2,46%
SKK 2010-06-01 SLSP Float SK4120005422 bankovnictvo  2,33%
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 DE0005318448 financné sluzby 2,10%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4.9% SK4120004227  verejnasprava 2,01%
SKK 2009-04-14 Slovakia 4.8% SK4120004284  verejnasprava 1,97%
SKK 2009-11-16 OTP HZL | Float SK4120004805 bankovnictvo  1,93%
SKK 2012-03-21 Lehman Bros Float XS0291967296 bankovnictvo  1,92%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

100,00%
80,00%

pohyblivy kupén;
38,05%

do 3 rokov; 6,79% 0d 3 do 5 rokov:
2,82%

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV

60,00%
40,00%

20,00% nad 5 rokov; 2,01%

0,00%

100,00%

SR; 73,91%

80,00%
60,00%

40,00% USA; 10,00% ostatné krajiny V4;

EU15; 11,04%  306%

20,007
,00% Japonsko; 1,99%

0,00%

MENOVE ROZLOZENIE AKTIV

EUR, 11,44%

JPY, 1,99%

USD, 4,05%

SKK, 82,52%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v %

2,00%
1,75% A
1,50%
1,25%
1,00%
0.75% usD HUF

PLN

CzZK

0,25%
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.

Akcie USA
4,04%

Zavazky

Akcie Japonsko 0,13%

1,99%

Iné aktiva *
0,22%

Akcie V4
3,08% Terminované
Akcie EU 15 vklady + BU
8,35% 32,67%
Dlhopisy v SKK

49,54%

Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PefiaZny a dlhopisovy trh:

« slovenska koruna zaznamenala v oktébri dal$ie zhodnotenie o + 1,77%
po nizSej revizii Eurostatu ohladne vypoctu verejného deficitu
Slovenska za rok 2006 oproti vy$sim trhovym ocakavaniam a vitazstvu
pravicovej opozicie v polskych parlamentnych volbach,

v stlade s ocakdvanim NBS nezmenila vysku klicovej sadzby a
ponechala ju na 4,25%, ¢o je 0,25% nad eurdpskou sadzbou,

« NBS mierne zvysila prognézu inflacie na roky 2007-2009 a potvrdila
slabnlici dezinflacny efekt z posiliujlcej koruny oproti minulosti; z
pohladu inflacného kritéria to znamena, ze nizsi vplyv koruny na vyvoj
inflacie je pozitivny pre udriatelnost tohto kritéria v dobe po prijati
euromeny,

« slovenské vynosy za mesiac zostali na takmer nezmenenej trovni
oproti nemeckej bechmarkovej krivke, ktora klesla o takmer 0,10%.

Akcie:
« slabsie (daje z amerického trhu nehnutelnosti a vyrazne vyssie odpisy
z dlhovych produktov naviazanych vykonnostou na hypotéky menej
bonitnych americkych klientov, resp. ich negativne precenenie v
portféliach velkych financnych inétitdcii zvysili na akciovych trhoch
opatovné obavy z pokracovania hypotekarnej ale aj kreditnej krizy,
«v stilade s ocakavanim trhu pristtpil americky FED k dalSiemu zniZzeniu
sadzieb na 4,50%, podla vyjadrenia $éfa B. Bernankeho su rizika zo
spomalenia rastu americkej ekonomiky a narastu inflacnych tlakov
takmer vyrovnané, v eurozéne sa predpokladé predizenie obdobia bez
zmeny vysky trokovych sadzieb,
« v samotnom zdvere mesiaca trhy pozitivne prekvapili makroudaje z
USA (mierny rast inflacie, prekvapivy narast HDP za 3.Q na trove 3,9%)
« akciové indexy na obidvoch stranach Atlantiku si medzimesacne
pripisali mierne zisky (S&P 500 rastol + 1,48%, zapadoeurdpske indexy v
priemere +2,50%), stredoeurépsky CECEEUR +7,69%, japonsky index
Nikkei 225 klesol 0 -0,29%.

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na Grovni
17,50:82,50, pri akciovych investiciach zostavaju preferované regiony
EU, stredna Eurépa, Japonsko a USA.
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VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 2 666 832 895 Sk 11250
NAV na podiel: 1,1176 Sk 11100
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vadko '
Modifikované durécia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,727 1,09%0

1,0800
Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostriuji vyssie zhodnotenie pri strednej trovni

rizika. Finanéné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych 1,0650

investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny 1,0500
proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel 1 0350
akciovych investicii je 50%. 30.11.2006 21..2007 1432007 552007 2662007 17.82007 8102007 29.11.2007
deft / mesiac / rok
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
A a4 A " Zavizk
nazov investicie ISIN sektor podiel Akcie Japonsko A‘f:stf‘\ ;\;;y Iné aktiva *
SKK 2009-01-21 SLOVAKIA FLOAT SK4120004219  verejnasprava  5,85% Akcio V4 1,88% 0,26%
i
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII 3M BRIBOR + SK4120004813  bankovnictvo  5,66% 3,23%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII 6M BRIBOR +0, SK4120005182  bankovnictvo  4,73%

Terminované

SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT 6M BRIBOR  XS0330903070  bankovnictvo  2,86% Akcie EU 16 \Kady + BU
SKK 2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120004565  verejna sprava  2,78% 8,08% 26,64%
SKK 2012-10-09 Unicredito 6M BRIBOR +0, XS0324581817  bankovnictvo  2,64%
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009  financné sluzby 2,60% Dihopisy v SKK
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030 financné sluzby 2,53% 55,55%
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex ~ DE0005933956  financné sluzby 2,44% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SKK 2010-06-01 SLSP FLOAT 2010 6MBRIBC SK4120005422  bankovnictvo  2,32%
SKK 2010-11-21 TB HZL XIll YM BRIBOR SK4120004789  bankovnictvo  2,25% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 financné sluzby 2,25%
EUR Deutsche Bank DJ EURO STOXX 50 DVC DE0005318448 financné sluzby 2,03% Vyvoj fondu a trhu
SKK 2014-02-11 SLOVAKIA 4.9% SK4120004227  verejnasprava 1,99%
SKK 2009-04-14 SLOVAKIA 4.8% SK4120004284  verejna sprava  1,94% Pefiany a dlhopisovy trh:
« slovenska koruna zaznamenala v priebehu novembra vyrazné vykyvy,
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI najprv vplyvom silného medziro¢ného rastu HDP (v 3.Q na trovni 9,4%)
zhodnotila aZ na droven 32,83 SKK/EUR, neskorsie do¢asne oslabila na
100,00% 33,59 SKK/EUR kvéli politickej krize vladnych stran a negativnemu
80,00% - sentimentu na globélnych trhoch; v zavere mesiaca sa kétovala na
pohyblivy kupén; 33,22 SKK/EUR,
60.00% <AL « Bankova rada NBS na svojom zasadnuti nezmenila vysku klucovej
40,00% sadzby z urovne 4,25%, pricom ani nediskutovala o jej zmene po
20,00% do 3 rokov; 6,70%  od 3 do 5 rokov; zverejneni vy$sej oktébrovej inflacie, ktora bola ovplyvnena globalnymi
2.78% nad 5 rokov; 1,99% faktormi; podla slov guvernéra NBS su siasné menové podmienky
0.,00% dostatocne restriktivne,
« slovenské vynosy zostali za mesiac takmer nezmenené, pricom
GEOGRAFICKE ROZLOZENIE AKTIV nereagovali na pokles benchmarkovych vynosov o cca. 20 bps.
Akcie:
100,00% « pretrvavajica hypotekarna kriza, narast kreditného rizika vplyvnych
80,00% SR; 60,74% bankovych institucii po sérii zvysujucich sa odpisov z investicii do CDO
60,00% produktov a nevyrieSeny nedostatok likvidnych zdrojov v bankovom
40,00% USA; 21,14% sektore ovplyvnili negativne naladu na globalnych akciovych trhoch,
20.00% T OStam:g;a;;nyvﬁa . ) .V za\{ere novemb‘ra ana zeafxtkt{ pr?dwanocneho ?bdobla s? scast’l
G ponsko; 2,25% potvrdila odolnost spotrebitelskej dovery americkych domacnosti;
0,00% dodatocnym optimizmom na trhu prispeli spravy o finanénom vstupe
MENOVE ROZLOZENIE AKTIV investora z Blizkeho Vychodu do americkej banky, ktory je vnimany ako
prvy krok veduci k stabilizacii podkapitalizovaného bankového systému
EUR1131%  jpv, 1,88% VUSAf . RPN ) R
Y « akciovi investori ocakavaju dalSie znizenia FED sadzieb z dévodu
USD. 4,35% potreby nastartovania spomalujicej sa americkej ekonomiky a
odlozenie sprisnovania menovych politik v eurozéne a Japonsku aj
napriek inflaénym rizikdm zo stale rastdcich cien komodit,
« slabsie korporatne vysledky a vyhliadky vacsiny bank kvoéli vysokym
odpisom poslali globalne akciové indexy za mesiac november do
SKK, 82,46% Cervenych disel (americky S&P 500 stratil - 4,40%, zapadoeurépske
" indexy klesli v priemere o -2%, stredoeurépsky CEE a japonsky index
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU v % Nikkei 225 si odpisali takmer -7%).
2,00% S Aktudlna stratégia investovania:
1223’ R o « stratégia fondu je nadalej konzervativna, pomer akcii voci
1:25?: oK dlhopisovym investiciam (vratane penazného trhu) na \]rovn'{ 17:83, pri
1,00% akciovych investiciach zostavaju preferované regiony EU, stredna
0,75% U Eurdpa, Japonsko a USA.
0,25% H
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 2802 977 405 Sk
NAV na podiel: 1,1198 Sk 11200
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovand duracia dlhopisovej €asti (v rokoch) 0,712 1,1050
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostruju vyssie zhodnotenie pri strednej Grovni 1,0900
rizika. Financné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych N
investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je 1.0780
zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najviac 50% hodnoty majetku vo fonde. 10600
Maximalny podiel akciovych investicii je 50%. 31120006 2122007 1442007 562007 2770007 1792007 8112007 30.12.2007
defi / mesiac / rok
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
nazov investicie ISIN podiel Akcie Japonsko A‘fyiﬁf}x Z; ‘[’)izozy Iné aktiva *
SK4120004219 2009-01-21 SLOVAKIA FLOAT SK4120004219 5,58% Akcie V4 1.71% 0.17%

SK4120004813 2015-11-28 VUB HZL XVII FLOAT SK4120004813 5,41% 3,42%
SK4120005182 2011-11-24 TB HZL XVII FLOAT SK4120005182 4,52%
SK4120005612 2010-11-23 OTP HZL XIl FLOAT SK4120005612 3,05% Akcie EU 15 Terminované
XS0330903070 2010-11-19 MKB Bank ZRT FLOAT XS0330903070  2,73% e VK':;&;/BU
SK4120004565 2012-05-04 SLOVAKIA 0% SK4120004565 2,65% o
X50324581817 2012-10-09 Unicredito FLOAT X50324581817  2,52% R
SK4120005422 2010-06-01 SLSP FLOAT 2010 FLOAT SK4120005422 2,15%
5K4120004789 2010-11-21 TB HZL XIIl FLOAT SK4120004789 2,15% Pozn.: Iné aktiva * (menové derivaty, pohladavky a pod.)
SK4120004227 2014-02-11 SLOVAKIA 4.9% SK4120004227 1,89%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE
Vyvoj fondu a trhu
nazov investicie ISIN podiel

EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 IE0008471009  2,48% Pefiazny a dlhopisovy trh:
USD SPDR Trust Series 1 - S&P 500 US78462F1030  2,39% « slovenska koruna bola aj v decembri ovplyvnena hlavne regionalnym
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 Ex DE0005933956  2,35% sentimentom, koruna sa pohybovala v irokom rozpéti 33,05 az 33,75
EUR Lyxor ETF CECEEUR FR0010204073 2,15% SKK/EUR; v zavere mesiaca a roka 2007 ukoncila obchodovanie na
EUR Deutsche Bank DJ EURO STOXX 50 DVG DE0005318448  1,94% rovni 33,60 SKK/EUR, . ) »
USD Vanguard Large-Cap ETF US9229086379  1,73% . urok.ove sadz?:)y na slovenskom pen?zn?m trhu a vynosy zo Statnych
IPY Nomura ETE Nikkei 225 1P3027650005 147% dlhopisov ostali na takmer nezmenenych trovniach,

' « podla ocakdvania trhu NBS nezmenila vysku klucovej sadzby a
EUR ESPA Stock NTX ATOOO0AOOEH2  1,27% ponechala ju na 4,25%.
EUR EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 0,97%
JPY Nikko ETF Nikkei 225 JP3027660004 0,24% Akcie:

« obavy globalnych investorov z prehlbujlcej sa krizy na realitnom trhu
_ _ v USA a jej rozsireni do inych sektorov americkej ekonomiky ale aj do
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU inych krajin viedli aj v decembri k vyberu ziskov na akciovych trhoch,

« docasnému zastaveniu poklesov prispeli spravy o nakupoch
podkapitalizovanych americkych a eurépskych bank bohatymi statnymi

fggﬂz i fondami z Blizkeho Vychodu a Azie; na prelome rokov 2007/2008 sa
1,50% viaceré centralne banky spolocne rozhodli poméct bankovému sektoru
1'(2)2:? 1 e dodato¢nou likviditou,

0175(;; | Inlel? « globalne akciové indexy si medzimesacne pripisali zmie3ané vysledky
0,50% 1 EUR S - (S&P 500 -0,86%, zapadoeurdpske indexy od -1% do 2,5%,
0,25% 1 JPY stredoeurdpsky index CEE +0,09%, index Nikkei 225 -2,38%).

0,00% —
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