VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost), a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1207 907 792,77 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047578
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,36
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,81%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,14%
Zhodnotenie déochodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,33%
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje tispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a h im, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Maj v dlhopi: 6 fonde mézu tvorit’ len dlhopisové a periazné il icie a ly

urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dihopisové ETF IEOOB3F81R35 2,74%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS82024543055 2,52%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IE00B6X2VY59 1,81%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,44%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,40%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,33%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. indtiticie ~ XS1143974159 1.27%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,15%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,03%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,00%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,94%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,88%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dlhopis XS2259626856 0,83%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,81%

10R st. dihopisy 29.1.2021 1M zmena (Menové pary 29.1.2021 1M zmena

Nemecko -0,52% 0,05% |EUR/USD 1,214 -1,1%
USA 1,07% 0715% |EUR/GBP 0,884 ._1,7%
Slovensko -0,45% 0,07% |EUR/JPY 127,05 0,4%
Taliansko 0,64% 0;10% |EUR/PLN 4,530 1.0,6%
Polsko 1,16% 0,08% |EUR/CZK 26,02 -0,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Prva polovica mesiaca januar sa niesla v pozitivnom duchu z konca minulého roka. Napriek pretrvavajucemu boju s pandémiou akciové trhy
dosahovali svoje nové historické maxima. Za ich rastom mozno hladat predov§etkym optimizmus v suvislosti s rozbehnutim o¢kovania po celom
svete, ako aj ohlasena dalia fiSkalna pomoc kabinetu nového amerického prezidenta J. Bidena.

« Vyskyt novych mutécii koronavirusu, pomalsia distribucia vakcin a ich otazna ucinnost na tieto nové mutacie vSak postupne posilfiovali obavy
investorov z pomalSieho otvarania ekonomik. Tieto obavy sa nakoniec pretavili do zmazania januarového rastu akciovych indexov v zavere
mesiaca.

« Zasadnutia centralnych bank ECB a FED nepriniesli podla oéakavani Ziadne prekvapenia. Obe centralne banky potvrdili svoj zavazok silnej
podpory ekonomik a zachovani priaznivych podmienok financovania pre vSetky segmenty ekonomiky. Skonéenie obdobia nulovych, resp.
negativnych sadzieb je preto zatial v nedohladne.

« V ramci vysledkovej sezony v Amerike za 4 kvartal 2020 reportovalo svoje vysledky takmer 40% spolo¢nosti. Kym povodné ocakavania
poukazovali na viac ako 9% pokles ziskovosti spolo¢nosti, doteraz zverejnené vysledky naznacuju, Ze tento pokles bude nizsi, na trovni niec¢o
cez 2%. Za tymto zlepSenim stoja najma lepSie vysledky vo finanénom a IT sektore ako sa ocakavalo.

« Zverejnené udaje z trhu prace za december v Amerike naopak negativne prekvapili, ked prvykrat od marca bol zaznamenany mierny pokles
poctu pracovnych miest. Nezamestnanost zostala na nezmenenej trovni 6,7%, ¢o je stale o 3,2% viac ako pred vypuknutim pandémie.

 Mierny nérast zaznamenali vynosy $tatnych dlhopisov krajin Eurozény a USA, ktoré v§ak nadalej zostavaju na velmi nizky Grovniach. Bez
vyraznej$ej dynamiky zostali aj rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch. Napriek tomu sa vSak fondu podarilo dosiahnut mierne pozitivnu
vykonnost'.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,99%, v USD: 0,25% a v ostatnych menach: 2,57%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenie:

vUuB i d6 4 spra 4 & ’, a.s.
Miynské nivy 1, P.0.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:
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Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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VUB Generali do a spra a ¢ a.s.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST—, d.5. https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
piatok 26. februar 2021

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1203214 003,52 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047492
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 2,38 0,0475 ol
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 //‘\ /_/
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,78% 0,0470
Podiel akciovych investicii: 0% Jf/’v H /ﬂ
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. OGS
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,18% ETD /V JU
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,07% ' WW '{J
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu Sees h]
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 6chodk fonde mézu tvorit len dlhopisové a periazné i icie a obchody 0,0450
urcené na obmedzenie devizového rizika.

0,0445 - - - - - - - -
03/18 07118 11/18 03/19 07/19 11/19 0320 07/20 11120
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dihopisové ETF IEQOB3F81R35 2,73%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,54% Iné aktiva; -
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dihopisové ETF IE00B6X2VY59 1,82% 043% o —
CEZAS 56.2028  3,000% korporatny dihopis ~ XS0940293763  1,44% B ady + BU;
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dihopis XS1185941850 1,37% fondy; 8,67% 17,95%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,29%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,27% Statne a
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,12% z::itfos’:é
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2020  3,625% statny dihopis SK4120009762  1,04% dihoplsy, P o
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,99% 23,34% sektor; 23,76%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,93%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,88% T
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,83% dihopisy;
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% statny dihopis XS1236685613 0,82% 26,70%

10R $t. dlhopisy 26.2.2021 1M zmena |Menové pary 26.2.2021 1M zmena RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Nemecko -0,26% 0,26% |EUR/USD 1,212 1-0,1% 50%
USA 1,40% 0134%|EUR/GBP 0,871 -1 50 5% 43,42%
Slovensko -0,08% 0737%|EURIJPY 128,83 1.4% 0%
Taliansko 0,76% 0,12%|EUR/PLN 4,519 1-0,3%
Pol'sko 1,61% 0745% | EURICZK 26,20 0,7% &3
30%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 25%
 Vyvoj na trhoch sa vo februari niesol v pozitivnom duchu v suvislosti so zlepSujucou sa pandemickou situaciou v najvacsich ekonomikach. 20%
Vyrazné zlepSenie situacie vidiet najma v USA a Britanii, ktoré patria k lidrom v ockovani. 15%
10%
« K optimizmu na trhoch prispeli aj rokovania o novej fiSkalnej pomoci v USA vo vyske 1,9 biliéna dolarov a zlep$ujice sa makroekonomické Eo0
data.
0%
« Ziskovost americkych spolognosti za 4 kvartal 2020 by taktie mala na zaklade zverejnenych vysledkov medzirotne vzrast prvykrat od konca RPEBRE (Roe2 s> 2 g S ine
roku 2019. A to aj napriek pévodne o¢akavanému poklesu ziskovosti spolo¢nosti v USA na trovni -9%.
DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
« V prostredi uvolnenej monetarnej a fiskalnej politiky tak akciové trhy nerusene dosahovali v prvej polovici mesiaca svoje nové historické 35%
maxima. V druhej polovici mesiaca vSak obavy investorov z rastu inflacie a sadzieb zastavili tento rast a akciové indexy mierne skorigovali
smerom nadol. V suvislosti s tymito obavami po dih$ej dobe doslo taktieZ k nérastu vynosov na oboch stranach Atlantiku. 30% 28,20%
« Kym ¢lenovia ECB upokojovali, Ze v pripade pokracujuceho rastu sadzieb zasiahnu zvy$enim objemu nakupu dlhopisov, americky FED tento 25%
narast sadzieb zatial neznepokojil a berie ho ako sucast zlepsujlcich sa rastovych vyhliadok a optimizmu z rychlejSej obnovy ekonomiky. O 20,60%
20% GO
« Vynosy na bezpecnych Statnych dlhopisoch Nemecka a USA so splatnostou 10 rokov vzrastli o 0,26% resp. 0,34%, ¢o sa prejavilo na ich
negativnom zhodnoteni. Rast vynosov zaznamenali aj dlhopisy s kratSou splatnostou, hoci v menSom rozsahu. Rizikové prirazky na dlhopisoch 450
krajin eurozony taktiez vzrastli. Vynimkou boli len rizikové prirazky na dlhopisoch Talianska, ktoré vplyvom zvolenia byvalého guvernéra ECB o
M.Draghiho za premiéra mierne poklesli. Mierny pokles zaznamenali aj rizikové prirdzky na korporatnych dlhopisoch, ktoré Giasto¢ne korigovali ’
negativny dopad rastu sadzieb na zhodnotenie dlhopisovej zlozky fondu. 50
V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu. 0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel majetku (v PLN: 2,00%, v USD: 0,24% a v ostatnych menach: 2,54%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie
¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1203 021 583,01 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047452
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,45
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,72%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,08%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 42,95%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vac¢simi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’' len dlhopi: da
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

2ju mierne nizsiu

f i a y

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,74%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,54%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,83%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,44%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,37%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,30%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,27%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,12%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,04%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,99%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,91%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dihopis XS1415366720 0,88%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,83%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,82%

10R st. dlhopisy 31.3.2021 1M zmena |Menové pary 31.3.2021 1M zmena
Nemecko -0,29% 40,03%|EUR/USD 1,173 W -3,3%
USA 1,74% 0734%|EUR/GBP 0,852 -21%
Slovensko -0,12% 20,04%|EURIIPY 129,91 0,8%
Taliansko 0,67% 20,09%|EUR/PLN 4,651 2,9%
Pol'sko 1,57% 40,04%|EUR/CZK 26,14 1-0,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V marci americky senat finalne schvalil fiskalny balik pomoci v hodnote 1,9 biliéna dolarov, ktory uz dihsie avizoval novy americky prezident J.
Biden. Svojou velkostou je hned druhy najvacsi po predchadzajicom baliku z dielne kabinetu D. Trumpa v hodnote 2,2 biliéna a to aj napriek
tomu, Ze americka ekonomika je aktualne v neporovnatelne lepSom stave, ako tomu bolo pred rokom po vypuknuti pandémie.

« Okrem schvalenia tejto pomoci, ktora mala pozitivny dopad na trhy, novy americky prezident avizoval, Ze v najblizSej dobe planuje pristupit k
vyraznejSiemu navyseniu korporatnych dani a dani pre vysoko prijmové skupiny. Tieto peniaze chce nasledne pouZzit' na financovanie
dlhodobého programu obnovy v USA.

« ECB na svojom zasadnuti ponechala podla ocakavani sadzby na nezmenenej trovni, aviak informovala o navyseni nakupov dlhopisov v
rémci pandemického programu v druhom kvartali tohto roka. Touto tpravou chce timit' rast vynosov a udrzat ich na suc¢asnych nizkych
urovniach. Na druhej strane vSak celkovy objem nakupov v ramci programu nezvysila, o znamena, Ze v dalsich kvartaloch by nakupy dlhopisov
mali poklesnut.

« Naproti tomu FED zatial nie je znepokojeny rastom vynosov v Amerike. Sadzby nadalej ponechal na nezmenenych trovniach a napriek tprave
ekonomického vyhladu smerom nahor nadalej ocakava, Ze ponecha sadzby na aktualnych nizkych tGrovniach az do roku 2023.

Zlepsujuce sa makroekonomické data, najma silnejuce inflaéné tlaky a rast vynosov v USA v8ak poukazuju na to, Ze by k prehodnoteniu rastu
sadzieb mohlo prist’ skor.

« Sadzby v Eurdpe v marci aj vplyvom zasadnutia ECB nenadviazali na svoj rast od zadiatku tohto roka. Vynosy na nemeckych dlhopisoch so
splatnostou 10 rokov poklesli 0 0,03% na Urover -0,29%. Naopak, vynosy na americkych $tatnych dlhopisoch pokracovali vo svojom raste, ked'
vynos amerického $tatneho dlhopisu so splatnostou 10 rokov vzrastol o 0,34% na uroveri 1,74%. Rozdiel vo vynosoch tychto krajin sa tak opat
dostal nad Grover 2%, ktort naposledy dosiahol za¢iatkom minulého roka.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,95%, v USD: 0,24% a v ostatnych menach: 2,54%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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streda 31. marec 2021

0,0470

-~
/" r
e W4 ;

0,0465

0,0460

0,0455

0,0450

0,0445 T T T T T T T T
04/18 08/18 12/18 04/19 08/19 12/19 04/20 08/20 12/20

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Iné aktiva; -
030% S
Terminovane
Dlhopisové/klady + BU;
fondy; 8,72% 17,30%

Statne a
Statom
zarugené
dlhopisy;
23,83%

Dlhopisy -
finanény
sektor; 23,79%

Korporatne
dlhopisy;
26,74%

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

50%
45% 44,08%

40%

35% 32,86%
30%
25%
20%
15%

10%
4,49%

5% 1,66%

0%
AA-az AAA

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI

35%

A-az A+

BBB- az BBB+ iné

28,48%

30%

25%
21,05%

20 17,41%
15%

10%

7,43%

5%
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1214242 934,21 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047492
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,47
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,72%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,08%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,07%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vac¢simi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’' len dlhopi: da
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

2ju mierne nizsiu

f i a y

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,71%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,52%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,81%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,61%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,36%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,29%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,26%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,09%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,04%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,98%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,90%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,88%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,87%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,83%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,81%

10R st. dlhopisy 30.4.2021 1M zmena |Menové pary 30.4.2021 1M zmena
Nemecko -0,20% 0,09% |EUR/USD 1,208 3,0%
USA 1,63% ¥0,11%|EUR/GBP 0,869 1,9%
Slovensko -0,08% 0,04%|EURIIPY 131,62 1,3%
Taliansko 0,90% 0724%|EUR/PLN 4,564 ™-1,9%
Pol'sko 1,71% 0,14%|EUR/CZK 25,88 1-1,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Trhy v aprili nadviazali na optimizmus z prvého kvartalu tohto roka. Napriek problémom s neziaducimi vedlajsimi G€inkami niektorych vakcin
prebieha ockovanie rychlej$im tempom. Percento [udi zaockovanych aspori prvou davkou sa v Britanii a USA blizi k 50%, pri¢om zvy$né
eurdpske krajiny zaostavaju s hodnotou tesne nad 20%. Krajiny postupne pristupuju k uvolfiovaniu pandemickych opatreni, ¢o prinasa
ocakavania z rastu ekonomickej aktivity.

« Makroekonomické data poukazuju na silné oZivenie americkej ekonomiky, ked rast HDP dosiahol tirovne 6,4% a nezamestnanost poklesla na
urover 6%. Medzinarodny menovy fond taktiez zlepsil svoj odhad rastu globalneho hospodarstva na rok 2021 na Uroveri 6%.

« Vysledkova sezdna taktiez prispieva k optimizmu. Viac ako 85% spolo¢nosti reportovalo lepSie ako oakavané firemné zisky, pricom
medziro¢ny rast ziskovosti by z dévodu bazického efektu mal dosiahnut takmer 50%.

« Centralne banky ECB aj FED zauijali vy¢kavaci postoj a nadalej drzia sadzby na minimach. Obe centralne banky avizuiju, Ze je este priskoro pre
ru$enie podpornych opatreni a zvy$ovanie sadzieb. Séfka ECB dokonca zddraznila potrebu pretrvavaijticej uvolnenej fiskalnej a monetarnej
politiky. Pozitivny vyvoj a otakavania z ruenia podpornych opatreni sa vS8ak uz teraz pretavili do rastu vynosov na dlhopisoch od zaciatku tohto
roka.

« Rast vynosov v Eurépe pokracoval aj v aprili. Nemecké dlhopisy so splatnostou 10 rokov vzrastli o 0,09% na uroveri -0,20%, na ktorej boli

naposledy zaciatkom roka 2020. Naopak, americké $tatne dlhopisy zaznamenali mierny pokles po silnom raste v prvom kvartali tohto roka. Rast
vynosov v Eurdpe ¢iastocne kompenzoval pokles rizikovych prirazok korporatnych dlhopisov.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,97%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,53%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 &
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

https:
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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~ _
VUB Generali do a spra a ¢ a.s.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST—, d.5. https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
pondelok 31. maj 2021

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1216 184 662,72 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047537
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,47 0,0475 S
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 //\ ,/
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,77% 0,0470
Podiel akciovych investicii: 0% Jf//" /ﬁv
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Gess
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,09% ETD /U JM
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,21% ’ \v\,\‘,\/ /J
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu Sees
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit len dlhopisové a periazné i icie a obchody 0,0450
urcené na obmedzenie devizového rizika.

0,0445 - - - - - - - -
06/18 1018 02/19 06/19 10119 02/20 0620 10/20 02121
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dihopisové ETF IEQOB3F81R35 2,70%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,52% Iné aktiva; -
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dihopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,81% B Temminor S
CEZ AS 56.2028  3,000% korporétny dihopis ~ XS0940293763 1,61% Dihopisovlady + BU:
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dihopis XS1185941850 1,36% fondy; 8,6% 16,1%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,29%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,26% Statne a
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,04% z::i?er:é Dlhopisy -
ROMANIA 26.5.2028  2,875% statny dihopis XS1420357318 0,95% e aney
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,90% 24,1% "
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,88%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,86%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.32026  1,000% statny dlhopis XS2315951041 0,82% T
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,81% dihopisy;
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dihopis XS1236685613 0,80% 29,5%

10R $t. dlhopisy 31.5.2021 1M zmena |Menové pary 31.5.2021 1M zmena RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Nemecko -0,19% 0,02%|EUR/USD 1,220 1,0% 50%
USA 1,59% 20,03%|EUR/GBP 0,860 =.1,0% 45% Radl 08
Slovensko 0,17% 0725% |EURIJPY 133,79 1,6% 0%
Taliansko 0,91% 0,01%|EUR/PLN 4,486 .-1,7%
Pol'sko 1,87% 0/15%|EURICZK 25,45 -_17% &3
30%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 25%
« Pozornost trhov sa v maji stistredovala okolo rastticej inflacie. Cisla za april, ktoré boli zverejnené v maji poukazali na najvy$si medziroény rast 20%
inflacie v Amerike za poslednych viac ako 10 rokov. Rast cien dosiahol Grovne 4,2% a spolu s rastom HDP na drovni 4,3% vyraznejSie prekonali 15%
ocakavania analytikov. 10%

« Aktualne Urovne inflacie st nad cielenymi troviiami americkej centralnej banky FED, a preto sa do popredia dostava otazka zniZzovania 8

monetarnej podpory a zvySovania sadzieb. S ohlasenim tychto krokov vSak zatial FED vyckava a argumentuje tym, Ze tieto irovne inflacie su 0%
len docasné a je priskoro na sprisfiovanie monetarnej politiky.

« Negativne prekvapili idaje z trhu prace v Amerike, ktoré nenaplnili silné o¢akavania. Namiesto oéakavaného miliéna novych pracovnych miest DLHOPISY PODI’A SPLATNOSTI

pribudlo len 266 tisic a nezamestnanost mierne vzrastla zo 6% na 6,1%. Naopak indikator sentimentu PMI dosahuje svoje niekolkoro¢né 35%
maxima a mame za sebou jednu z najlepsich vysledkovych sezén. 31,1%
30%

AA-az AAA A-az A+ BBB- az BBB+ iné

« Zlep$ujuca pandemicka situacia sa tak dostala do Uzadia a trhy sa teraz plne sUstreduju a citlivo reaguju na akékolvek spravy, ktoré by mohli
mat dopad na Upravu monetarnej politiky. 25%

20,3%
« Neistota ohladom dalSieho smerovania monetarnej politiky so sebou priniesla mierne zvy$enu volatilitu v maji na trhu. Napriek tejto volatilite v 20%
priebehu mesiaca vSak vynosy na dlhopisoch zostali na viac menej nezmenenych Urovniach. K vyraznej$ej zmene nedoslo ani na rizikovych

prirdzkach korporatnych dlhopisov. Nérast vynosov zaznamenali len lokélne dlhopisy stredoeurépskych krajin. 450
10%
V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu. 506

0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel majetku (v PLN: 1,99%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,54%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie
¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.

1225878 990,62 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047628
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,49
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,73%
Podiel akciovych investi 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,19%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,48%

. . PR

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’' len dlhopi: da

urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

2ju mierne nizsiu

f i a y

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,69%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,51%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,79%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,57%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,28%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,25%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,03%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,96%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dihopis XS2178857954 0,90%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,90%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,86%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,85%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,82%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,80%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dihopis XS1373156618 0,79%

10R st. dlhopisy 30.6.2021 1M zmena |Menové pary 30.6.2021 1M zmena
Nemecko -0,21% -0,02%|EUR/USD 1,188 -2 6%
USA 1,47% ™0,13%|EUR/GBP 0,858 1-0,2%
Slovensko 0,13% 20,04%|EURIIPY 131,43 - -1,8%
Taliansko 0,82% %0,09% | EUR/PLN 4,520 0,8%
Pol'sko 1,62% W0,25% | EUR/CZK 25,49 0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

«Situacia ohfadom pandémie koronavirusu ustupuje na finanénych trhoch do tzadia a stava sa viac lokalnou témou, ktora uz nehybe trhmi tak
vyrazne ako napr. pred rokom. Nateraz vyzerd, Ze o¢kovanim sa dari v rozvinutych krajinach vyznamne znizovat pocty hospitalizacii, a tym aj
zatazenie zdravotnickeho systému, ¢o sa zda byt kli¢ovym faktorom pri boji s pandémiou.

*Najviac diskutovanymi t¢émami na trhoch spdsobujlcimi aj najvacsiu volatilitu zostavaju nadalej inflacia a centralne banky. Nikto nespochybriuje,
Ze inflacia aj inflacné o¢akavania st vyznamne vysSie v porovnani s minulym rokom, av§ak nazory sa liSia ohladom jej budtceho vyvoja. Prvy
nazorovy tabor ocakava, Ze sa jedna iba o docasny efekt po-covidového zotavenia, a druhy tabor naopak ocakava inflaciu dlhodobo vyssiu.

*Centralne banky st nadalej velmi opatrné ohladom zmienok o ustupovani od aktualnej masivnej monetarnej podpory vo forme ¢i uz
kvantitativneho uvolfiovania alebo ultra-nizkych urokovych sadzieb. Prvé lastovicky sprisfiovania menovej politiky sa v8ak uz objavovat zacali.
Na junovom zasadnuti FEDu jeho ¢lenovia predstavili nové, vyssie projekcie trokovych sadzieb v USA pre rok 2023. Rovnako v Eurépe ECB
bude zrejme uz na jeseri diskutovat o ustupovani od programu kvantitativneho uvolfiovania.

*Dlhopisové trhy nezaznamenali vyrazné zmeny ¢o sa tyka ¢i uz vynosov $tatnych dlhopisov Eurozény alebo rizikovych prirdZzok na korporatnych
dlhopisoch. Vynos slovenského 10-roéného $tatneho dlhopisu sa na konci jina pohyboval okolo trovne 0.14% p.a. a vynos 5-roéného dlhopisu
stale v hlbokom minuse, okolo -0.45% p.a.. Index v priemere 5-roénych eurovych korporatnych dihopisov s ratingom v investiénom pasme niesol
v zavere juna vynos priblizne 0.3% p.a.. Dlhopisové trhy tak nadalej ponukaju nizke o¢akavané vynosy a hladanie pozitivneho vynosu pri
rozumne;j Urovni rizika je velmi naro¢nou tlohou.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,96%, v USD: 0,24% a v ostatnych menach: 2,53%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

viB i d6 a spra a spolo¢
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

streda 30. jun 2021
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Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB Generali do a spra a ¢ a.s.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST—, d.5. https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
biatok 30. juil 2021

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1230040 732,91 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047777
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,41 ot
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 //\ /
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,70% 0,0470
Podiel akciovych investicii: 0% ‘f/f" /ﬂ
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. OGS
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,31% ETD //\-’ r/
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,93% ' W /J
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu Sees
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 6chodk fonde mézu tvorit len dlhopisové a periazné i icie a obchody 0,0450
urcené na obmedzenie devizového rizika.

0,0445 - - - - - - - -
08/18 12118 04119 08/19 12119 04/20 0820 12120 04121
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dihopisové ETF IEQOB3F81R35 2,70%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,45% Iné aktiva; -
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dihopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,78% Osh .
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,58% DihopisovéTerminované
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,28% fondy; 8,6%vklady + BU;
MBANK SA 26.11.2021  2,000% dihopis fin. intiticie ~ XS1143974159 1,24% 7 a
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,04% Statne a
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% statny dihopis SK4120009762 1,03% Statom Dﬂ'ggrp]':ny
ROMANIA 2652028  2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,96% hopisy, R
REPUBLIC OF INDONESIA 28.7.2029 1,000% Statny dihopis XS2366690332 0,94% 24,5%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,91%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,87% Korporétne
CESKE DRAHY 2552023  1,875% korporatny dlhopis ~ XS1415366720 0,85% o
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,82% -
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,80%

10R $t. dlhopisy 30.7.2021 1M zmena |Menové pary 30.7.2021 1M zmena RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Nemecko -0,46% 0,250 | EUR/USD 1,189 0,1% 50%

USA 1,22% =0, 25% |EUR/GBP 0,851 -=_0,8% 45% 44.6%
Slovensko -0,12% W0 24% | EURIIPY 130,39 -_0,8% 0%

Taliansko 0,62% =0,20%| EUR/PLN 4,564 7,0%

33,4%

Pol'sko 1,69% 0,08%|EURICZK 25,50 0,1% &3

30%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 25%
« V juli ECB predstavila svoju dlho o¢akavanu reviziu stratégie menovej politiky. NajvyraznejSou zmenou podla o¢akavani bolo predstavenie 20%
symetrického inflaéného cielu na drovni 2%, ktorym chce bojovat proti pretrvavajucemu obdobiu nizkej inflécie. Inflaény ciel ECB tak uz nebude 15%
ako doteraz ,pod, ale blizko 2%*, ale ECB bude méct doasne ponechat inflaciu aj nad touto trovriou. Zaroveri pri svojej menovej politike 10%
planuje zohladrovat aj klimatické hladisko. Eo0
« Samotné zasadnutie ECB a FED boli v stlade s o¢akavaniami. FED nadalej potvrdil svoj vy¢kavaci postoj v suvislosti so sprisfiovanim 0%

menovej politiky. Svoj postoj odévodriuje tym, Ze narast inflacie je podla FEDu sposobeny docasnymi efektmi a pre sprisnenie menovej politiky RPEBRE (Roe2 s> 2 g S i3

potrebuje vidiet dalSie zlepSenie na trhu prace, kde je v porovnani s obdobim pred pandémiou stéle viac ako 6 mil. fudi bez prace.

K opatrnosti centralnych bank prispieva aj opatovny narast novych pripadov nakazy spdsobenych Sirenim delta variantu Covid-19. DLHOPISY PODI’A SPLATNOSTI

35% o
« Vysledkova sezdna firiem v Amerike za druhy kvartal tohto roka poukazuje na silné ozivenie. Takmer 90% spolo¢nosti reportovalo lepsie ako
ocakavané firemné zisky, pricom medzirocny o¢akavany rast ziskovosti by z dévodu bazického efektu mal dosiahnut 85%. 30%
« Cina prekvapila v juli trhy zakazom ziskovosti firiem podnikajticich v edukadnom sektore. Sektor v hodnote 100 mid. USD tak dostal tvrddi ranu, 25%
ked spolocnosti v oblasti vzdelavania sa musia transformovat' na neziskové organizacie a maji zékaz ziskavania kapitalu na finanénych trhoch.

20% 18,2%
« Vynosy na dlhopisovych trhoch nadviazali na pokles z minulého mesiaca a v juli sa vyrazne prepadli. Vynosy na nemeckych a americkych
dlhopisoch so splatnostou 10 rokov poklesli zhodne o0 0,25% a aktudlne tak vymazali vacsinu svojho narastu od zaciatku roka. Vynos 10- 450
roénych nemeckych dlhopisov sa tak opéat dostal hlboko do zaporu na troveri -0,46% a vynos 10-roénych americkych dlhopisov ukoncil mesiac o
na urovni 1,22%. ’

5%

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu. 0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel majetku (v PLN: 1,94%, v USD: 0,26% a v ostatnych menach: 2,51%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie
¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110
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MESACNA SPRAVA

utorok 31. august 2021

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1233 871803,19€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047781
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,33 W=
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /_/
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,72% 0,0470
Podiel akciovych investicii: 0% Jfﬂw )/ﬂ
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. OGS
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,01% ETD //"J Jd
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,94% ' W '(J
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu Sees h[
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit len dlhopisové a periazné i icie a obchody 0,0450
urcené na obmedzenie devizového rizika.
0,0445 - - - - - - - -
09/18 0119 0519 09/19 01/20 05/20 09/20 01/2L 0521
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dihopisové ETF IEQOB3F81R35 2,69%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,45% Iné aktiva; -
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dihopisové ETF IE00B6X2VY59 1,78% 04% o —
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,57% Dihopisoverminované
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,28% ndy; 8,5%klady + BU;
MBANK SA 26.11.2021  2,000% dihopis fin. intiticie ~ XS1143974159 1,24% Gl
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,04%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% statny dihopis SK4120009762 1,03% 2::22‘%'
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,99% sektor; 21,4%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,97%
REPUBLIC OF INDONESIA 28.7.2029 1,000% Statny dlhopis XS2366690332 0,94%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,90% Korporétne
EUSTREAM AS 2562027 1,625% korporatny dihopis ~ XS2190979489  0,86% e
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,85% '
ANDORRA INTERNATIONAL BD 6.5.2031 1,250% Statny dihopis XS2339399946 0,84%

10R $t. dlhopisy 31.8.2021 1M zmena |Menové pary 31.8.2021 1M zmena RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Nemecko -0,38% 0,08%|EUR/USD 1,183 W.0,5% 50%

45,6%

USA 1,31% 0,09%|EUR/GBP 0,859 0,9% 45%
Slovensko -0,06% 0,06% |EURIJPY 129,95 1-0,3% 0%
Taliansko 0,71% 0,09% | EUR/PLN 4,530 _0,7%
Pol'sko 1,83% 0714%|EURICZK 25,52 0,1% &3

30%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 25%
« V auguste centralne banky ECB a FED nezasadali. V priebehu mesiaca v§ak bola zverejnena zapisnica z julového zasadnutia FED-u, ktora 20%
poukéazala na to, Ze vacsina ¢lenov menového vyboru je za zniZzenie nakupu aktiv zo strany centralnej banky uz koncom tohto roka. Guvernér 15%
FED-u, J. Powell, nasledne vo svojom prejave v Jackson Hole potvrdil, Ze k zniZeniu nakupov by malo prist uz tento rok. Zarover vSak 10%
upozornil, Ze tento krok neznamend, Ze by k zvySeniu sadzieb malo prist' v kratkej dobe. Eo0
« Nadalej vSak panuje velkad nezhoda medzi €lenmi menového vyboru ohladom naasovania, rychlosti a Struktiry sprisiovania menovych 0% . N N o
podmienok. Tato nezhoda je spésobena najmé rozdielnymi pohfadmi na budtci vyvoj inflacie, situaciu na trhu prace a taktiez dalsieho vyvoja RPEBRE (Roe2 s> 2 g S ine
pandémie.

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
« Zverejnené data v auguste z trhu prace poukazuju na dalSie zlepSenie. V americkej ekonomike pribudlo takmer 1 milién pracovnych miest a 0%
nezamestnanost sa znizila o0 0,5% na Uroven 5,4%. Inflacia dosiahla Urover 5,4%, ¢o je vysoko nad cielenou Uroviiou 2%. Centralne banky v§ak 35,2%
nadalej ¢akaju na potvrdenie pozitivneho trendu novymi datami, zatial o akciové trhy taZia z tejto ich expanzivnej politiky. 35%

30%
« Trhy v auguste uvitali aj schvalenie infrastruktirneho balitka americkym senatom v hodnote 1 biliéna USD, ktory bol jednym z klG€ovych
bodov kampane suéasného prezidenta Bidena. Okrem podpornych centralnych bank tu mame teda nadalej pretrvavajicu podporu aj zo strany 25%
americkej vlady.

o

20% 16,5%
« Vysledkova sezéna firiem v Amerike dosiahla najlepsie vysledky od krizy v roku 2008. Takmer 90% spolo¢nosti reportovalo lepSie ako 15%
ocakavané firemné zisky, pricom medzirony ocakavany rast ziskovosti dosiahol 91%.

10%
« Vynosy na dlhopisovom trhu po silnom prepade v jlli zaznamenali opatovny mierny rast. O nieco silnejSim tempom rastli lokalne vynosy )
dlhopisov stredoeurépskych krajin. Rizikové prirdzky na korporatnych dlhopisoch zostali bez vaésej zmeny. Napriek negativnemu dopadu rastu ok
vynosov na zhodnotenie, vSak nas dlhopisovy fond zaznamenal mierne pozitivnu vykonnost. 0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,95%, v USD: 0,26% a v ostatnych menach: 2,51%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie
¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.

1236289719,74 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047654
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,49
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,64%
Podiel akciovych investi 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,27%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,56%

. . PR

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’' len dlhopi: da

urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

2ju mierne nizsiu

f i a y

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,66%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,45%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,77%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,56%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,28%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,24%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,04%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dihopis XS2178857954 1,01%
ANDORRA INTERNATIONAL BD 6.5.2031 1,250% Statny dihopis XS2339399946 1,00%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,98%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dihopis XS1373156618 0,98%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,95%
REPUBLIC OF INDONESIA 28.7.2029 1,000% Statny dihopis XS2366690332 0,93%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,89%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,86%

10R st. dlhopisy 30.9.2021 1M zmena |Menové pary 30.9.2021 1M zmena
Nemecko -0,20% 0,18%|EUR/USD 1,158 -2 2%
USA 1,49% 0,18%|EUR/GBP 0,861 0,2%
Slovensko 0,13% 0,19%|EUR/IJPY 129,67 1-0,2%
Taliansko 0,86% 0,15% |EUR/PLN 4,620 2,0%
Pol'sko 2,18% 0735% | EUR/CZK 25,50 1-0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V septembri zavladla na trhoch po dlhej dobe negativna nalada a v cenach klesali ako ceny akcii, tak aj ceny vladnych, no aj korporatnych
dlhopisov naprie¢ svetom. Investori sa zacali obavat hned' niekolkych faktorov suc¢asne. Prvym, a najddleZitejSim z nich je predovSetkym
ocakavané spomalenie svetového rastu. Ten bol, a stéle je, v ramci po-Covidového oZivenia obzvlast silny, no ocakava sa prave jeho
spomalenie.

« Druhym z faktorov je ohlasené ukoncovanie kvantitativneho uvolfiovania americkou centralnou bankou. Tretim vyrazne rastuca inflacia
spojena s akutnym nedostatkom niektorych surovin a materialov a s prudko rasticimi cenami energii. Do toho sa pridali stale zvacsujluce sa
problémy najvacsieho developera na svete — ¢inskej spolo¢nosti Evergrande. Suhra v8etkych spominanych faktorov tak vyustila v priblizne 5%
pokles akciovych trhov a v nérast vynosov dlhopisov (a teda pokles ich cien). Na akciovych trhoch i$lo o najhorsi mesiac od koronakrizy v marci
2020.

« Vo svete sa tiez zacinaju objavovat viaceré znamky lokalneho prehrievania niektorych ¢asti trhu, ako napriklad 20%-ny medziro¢ny rast cien
domov v USA alebo 8% medziro&ny rast HDP v Cechach (na ktory deska centralna banka zareagovala prudkym zvy$enim zékladnej trokovej
sadzby z 0.75% na 1.5%). V USA sa tiez pripravuje masivny fiSkalny podporny balik Joe Bidena pre americku ekonomiku. Pévodné Bidenove
plany poditali s velkostou az 3 biliony dolarov, zda sa vSak, Ze balik zrejme prejde iba v oklieStenej forme a velkosti o priblizne polovici tychto
planov.

« Na druhej strane, pozitivnymi javmi su stale neutichajice po-Covidové ekonomické oZivenie, ktoré sa prejavuje najma vo forme silného dopytu
naprie¢ celym svetom. Takisto virusova situacia sa vyvija priaznivejSie ako sa ocakavalo, a vyzera, Ze aktudlna delta vina spdsobuje menej
hospitalizacii a umrti ako sa ¢akalo, predovSetkym vd'aka ockovaniu.

« V septembri klesli ceny nemeckych 10-roénych vladnych dihopisov priblizne o -1,6%, ceny americkych 10-roénych viadnych dihopisov o -1,4%,
americkych akcii 0 -4,1%, eurépskych akcii 0 -1,9% a napr. aj ceny drahych kovov az o -7,4%.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,90%, v USD: 0,26% a v ostatnych menach: 2,48%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

viB i d6 a spra a spolo¢
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

Stvrtok 30. september 2021

VYVOJ HODNOTY DOCHO
0,0480

0,0475

0,0470

0,0465

0,0460

0,0455

0,0450

0,0445 T T T T T T T T
10/18 02/19 06/19 10/19 02/20 06/20 10/20 02/21 06/21

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Iné aktiva; -
0,2%

) .
Dlhopisa‘\m‘minovaqé
ondy; 8,8kkady + BU;

| 14,1%
i
Statne a ]
Statom !
zarucené

Dlhopisy -
finanény
sektor; 21,7%

dihopisy;
25,0%

Korporatne
dihopisy;
31,0%

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

47,4%

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

AA-az AAA A-az A+ BBB- az BBB+ iné

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI

36,4%

40%

35%

30%

25%

20% 18,5%
15%
10%

5%

0%

do 1 roka

do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB Generali do a spra a ¢ a.s.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST—, d.5. https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
piatok 29. oktober 2021

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1236 289 719,74 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047654
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,49 W
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /\ r/
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,64% 0,0470
Podiel akciovych investicii: 0% I'/Jv ‘ f{w
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Gess
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,42% ETD /V r,
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 42,96% ' ,\m/ '{j
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu Sees |J
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit len dlhopisové a periazné i icie a obchody 0,0450
urcené na obmedzenie devizového rizika.
0,0445 - - - - - - - -
1118 03/19 0719 1119 03/20 07/20 11/20 03/21 07121
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dihopisové ETF IEQOB3F81R35 2,66%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,45% Iné aktiva; -
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dihopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,77% 026 \ S
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,56% Dihopisdigminované
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,28% ondy; S,Wdy +BU;
MBANK SA 26.11.2021  2,000% dihopis fin. intiticie ~ XS1143974159 1,24% ) Sy
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,04% “‘ Dihopisy -
ROMANIA 26.5.2030 3,624% statny dihopis XS2178857954 1,01% ity
ANDORRA INTERNATIONAL BD 6.5.2031 1,250% Statny dihopis XS2339399946 1,00% sektor; 21,7%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,98%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,98%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,95% Korporétne
REPUBLIC OF INDONESIA 28.7.2029  1,000% statny dihopis XS2366690332  0,93% R
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,89% '
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,86%

10R $t. dlhopisy 29.10.2021 1M zmena |Menové pary  29.10.2021 1M zmena RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Nemecko -0,11% 0,09%|EUR/USD 1,165 0,6% 50% 47,4%
USA 1,55% 0,06%|EUR/GBP 0,845 ._-1,8% 45%
Slovensko 0,20% 0,07%|EURIJPY 132,62 2.3% 0%
Taliansko 1,17% 0,31%|EUR/PLN 4,622 0,0% 33204
Pol'sko 2,84% 0166%|EURICZK 25,70 0,8% &3 <
30%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 25%
« Hlavnou témou na finanénych trhoch nadalej zostava inflacia. Do popredia sa teraz dostal aj narast cien ropy a zemného plynu, ktory dosahuje 20%
rekordné Urovne. KedZe rast cien energii sa premieta do vysSich vstupnych nakladov naprie¢ v§etkymi odvetviami, obavy investorov ohfadom 15%
pretrvania vy$sej inflacie este zosilneli. 10%

o
« Rétorika centralnych bank ECB a FED-u je zatial velmi opatrna. Faktory, ktoré aktualne tlacia inflaciu smerom nahor by mali podfa nich v roku 5%

2022 postupne pominut, a preto sa do zvySovania sadzieb neponahlaju. Trhové o¢akavania vSak poukazuju na zvySovanie sadzieb oboma 0%

bankami uz v roku 2022. Naopak, centralne banky stredoeurépskych krajin odstartovali zvySovanie sadzieb ako odpoved na rasttcu inflaciu v RPEBRE (Roe2 s> 2 g S i3
tychto krajinach.
DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
« Obavy investorov ohladom slabnuiceho globaineho rastu zatienil zaciatok vysledkovej sezény, ktory nadviazal na ispe$né vysledky z 0%
prechadzajucich kvartalov a podporil ich v dalSom raste. Opat, viac ako 80% spolocnosti reportovalo lepSie ako ocakavané firemné vysledky, SO0

pric¢om medziroény narast ziskovosti by mal dosiahnut Groveri takmer 40%. 35%
30%
« Vynosy vplyvom inflaénych o¢akavani vyraznejSie vzrastli v Eurépe aj Amerike, priom najvyraznejSie na lokalnych stredoeurépskych
dlhopisoch. Rast zaznamenali aj rizikové prirazky na dlhopisoch Talianska ¢i korporatnych dlhopisoch. VSetky tieto skutocnosti sa negativne 25%
podpisali pod zhodnotenie dihopisovej zlozky portfélia.
20%

15%
V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.
10%

5%

0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel majetku (v PLN: 1,90%, v USD: 0,26% a v ostatnych menach: 2,48%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie
¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1241449731,49€

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047352
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,39
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,54%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,21%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 42,65%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vac¢simi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’' len dlhopi: da
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

2ju mierne nizsiu

f i a y

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,64%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,45%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,74%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,54%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,28%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,04%
ANDORRA INTERNATIONAL BD 6.5.2031 1,250% Statny dlhopis XS2339399946 1,00%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dihopis XS2178857954 0,98%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,97%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,97%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 0,92%
REPUBLIC OF INDONESIA 28.7.2029 1,000% Statny dihopis XS2366690332 0,91%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,87%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,85%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,84%

10R st. dlhopisy 30.9.2021 1M zmena |Menové pary 30.11.2021 1M zmena
Nemecko -0,35% W0,24% [EUR/USD 1,136 -2 4%
USA 1,44% %0,11%|EUR/GBP 0,852 0,8%
Slovensko -0,05% W0,25%|EUR/JPY 128,20 W -3,3%
Taliansko 0,97% 0,20% |EUR/PLN 4,664 0,9%
Pol'sko 3,10% 0727%|EUR/CZK 25,53 1.0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V Givode mesiaca zasadala americka centralna banka FED. Na svojom zasadnuti podla ocakavani znizila mesacny objem nakupovanych
dlhopisov o 15mld. USD z pévodnej trovne 120 mld. USD. K dalSiemu zniZovaniu by malo prist postupne v dal$ich mesiacoch s
predpokladanym ukonéenim nakupov v polovici budtceho roka. Reinvestovanie splatnych dlhopisov nakupenych v ramci tohto programu ma
v8ak dalej pokracovat aj po ukoncéeni tychto nakupov.

« Opatovne zvoleny guvernér FEDu J. Powel taktiez zdoraznil, Ze odstartovanie znizovania nakupov dlhopisov nie je signalom pre zmenu
urokovych sadzieb, ¢o potvrdzuje aj nezmeneny pohlad FEDu na vyvoj inflacie. Zarover v$ak z jeho vyjadreni vidiet mensiu istotu ohfadom
toho, &i faktory, ktoré stoja za zvySenou inflaciou, budu len docasné.

« ECB v novembri nezasadala a detaily sprisiovania menovych podmienok by mala predstavit na svojom decembrovom zasadnuti. K zmene
sadzieb by v§ak podra jej vyjadreni v roku 2022 nemalo prist. Investori v§ak kvdli silnejicim inflacnym tlakom predpokladaju zvySenie sadzieb
oboma centralnymi bankami, pricom FED by mal pristupit k zvySeniu sadzieb hned dva krat po 0,25% a ECB raz 0 0,1%.

« Opatrnost centralnych bank ohladom sprisnenia menovych podmienok a dobré firemné vysledky tahali akciové trhy na nové maxima aj v
novembri. Tento rast v prvej polovici mesiaca nenarusila ani zhorSujica sa pandemicka situacia, ked viaceré Eurdpske krajiny boli nitené

opéatovne zavadzat lockdowny. Zlom nastal az v zavere mesiaca, ked' trhy vystrasil novy variant koronavirusu. Neistota ohfadom dopadov

Sirenia tohto variantu a ucinnosti suasnych vakcin voci nemu, spdsobila v zavere mesiaca vypredaje na rizikovych aktivach.

« Rizikova averzia v zavere mesiaca spolu s opatrnymi centralnymi bankami priaznivo pdsobila na zhodnotenie bezpeénych americkych a
nemeckych $tatnych dlhopisov. Naopak so silnejucimi inflaénymi tlakmi vyrazne poklesli ceny lokalnych dlhopisoch krajin strednej Eurépy. Spolu
s narastom rizikovych priraZok korporatnych dlhopisov sa to odzrkadlilo na celkovom negativnom zhodnoteni dlhopisovej zlozky v novembri.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,84%, v USD: 0,24% a v ostatnych menach: 2,46%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1245741619,04 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047425
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,42
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,54%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,15%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 42,87%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vac¢simi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’' len dlhopi: da
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

2ju mierne nizsiu

f i a y

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,63%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,44%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,75%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,53%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,28%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,04%
ANDORRA INTERNATIONAL BD 6.5.2031 1,250% Statny dlhopis XS2339399946 0,98%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dihopis XS1373156618 0,98%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 0,98%
EURASIAN DEVELOPMENT BAN 17.3.2026 1,000% Statny dihopis XS2315951041 0,97%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 0,92%
REPUBLIC OF INDONESIA 28.7.2029 1,000% Statny dihopis XS2366690332 0,91%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,86%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,84%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,84%

10R st. dlhopisy 31.12.2021 1M zmena |Menové pary 31.12.2021 1M zmena
Nemecko -0,18% 0,17%|EUR/USD 1,133 1-0,3%
USA 1,51% 0,07%|EUR/GBP 0,840 u-1,3%
Slovensko 0,14% 0,19%|EUR/IJPY 130,38 1,7%
Taliansko 1,17% 0,20% |EUR/PLN 4,597 ™-1,4%
Pol'sko 3,67% 0'57%|EUR/CZK 24,86 -2 6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Posledny mesiac v roku na trhoch nepriniesol vyraznejsie prekvapenia a investori sa tak mohli tesit z mimoriadne silného rastu akciovych trhov
v roku 2021. Tento rast sa premietol aj na zhodnoteni nasich fondov s akciovou zloZkou, ktoré rovnako ako akciové trhy dosahovali svoje
historické maxima.

« Trhmi v decembri neotriasol ani vyrazny narast novych pripadov nakazy v suvislosti so irenim novej mutacie, ktora zda sa, napriek svojej
vysSej infekénosti, nema vplyv na narast hospitalizacii. Vyvoj pandemickej situacie vSak uz celkovo nema taky dopad na trhy. Tie sa viac
sustreduju na rast ekonomiky a firemnych ziskov a zlepSujlcu sa situaciu na trhu prace.

« Ocakavanymi udalostami v decembri boli zasadnutia centralnych bank ECB a FED. NajvyraznejSia bola zmena rétoriky FED-u ohfadom
inflacie. Inflacia by podla FED-u uz nemala byt do¢asna ako tomu hlasal doteraz. V tejto suvislosti FED ohlasil rychlejSie ukonéenie programu
nakupov dlhopisov, ktorych objem by sa mal znizovat dvojnasobnym tempom 30mlid. USD za mesiac s predpokladanym ukonéenim programu v
marci. Zarover by mal FED v roku 2022 pristupit k trom zvySeniam sadzieb.

« ECB na svojom zasadnuti rovnako ako FED revidovala svoje odhady inflacie smerom nahor a ohlasila postupné ukonéenie pandemického
podporného programu. Napriek tomu, Ze by podla vyjadreni ECB k zvySeniu sadzieb v tomto roku nemalo dojst, investori o¢akavaju prvé
zvySenie este koncom tohto roka. Trhy si tak budi musiet postupne zvykat na menej podporné centréine banky na aké boli zvyknuté doteraz.

« Rast inflacnych o¢akavani a s nim spojené oCakavané vyssie turokové sadzby, naopak negativne vplyvali na dlhopisové trhy. Tie boli v

decembri, ale aj pocas celého roka 2021 negativne ovplyvnené rasticimi vynosmi dlhopisov. Spolu s rastom rizikovych prirazok na korporatnych
dlhopisoch v roku 2021 tak dlhopisova zloZzka zaznamenala mierne negativny rok.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,83%, v USD: 0,24% a v ostatnych menach: 2,47%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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