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SUVAHA « 30.06.2021 (v TIS. EUR)

Aktiva

Peniaze

Pohladavky voci bankam

Finan&né aktiva oceriované v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku
Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Dariové pohladavky

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmltv
Ostatné aktiva

Celkom aktiva

Zavazky

Danové zavazky

Casové rozligenie nakladov
Ostatné zavazky

Spolu zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Ocenovacie rozdiely

Zisk z minulych rokov

Zisk bezného uctovného obdobia
Spolu vilastné imanie

Celkom zavizky a vlastné imanie

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
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2 986
9 606
25619
29 258

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 7 az 30 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

31. 12. 2020
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VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 6 mesiacov konéiace 30.juna 2021 (v tis. EUR)

Urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisty vysledok z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy
Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancov
Ostatné prevadzkové naklady
Amortizacia nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Prevadzkové naklady

Zisk pred zdanenim

Splatna dar z prijmov
Odlozena dari z prijmov
Dan z prijmov

Cisty zisk

Ostatné suc¢asti komplexného vysledku

Precenenie finanénych aktiv ocenovanych v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Cista ina komplexna strata, ktora sa moze v
nasledujucich obdobiach reklasifikovat’ do zisku
alebo straty

Komplexny zisk
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Poznamky na stranach 7 az 30 su neoddelitelnou sucastou uétovnej zavierky.

30. 06. 2020
205

6 715

(180)
6 535

@)

;

0
(577)
(379)
(66)

(17)
(1013)

5701

(1 200)

(1 200)

4501

(708)

(708)

3793



PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 30. janu 2021 (v tis. EUR)

Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie
1. januar 2021
10 091 - 2018 856 2106 6 884 21 955
rozdelenie HV
880 880 -
dividendy
(6 004) (6004)
Komplexny zisk za
obdobie 62 9606 9668
31. marec 2021
10 091 - 2018 918 2 986 9606 25619
Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk vysledok za
minulych obdobie
rokov
1. januar 2020
10 091 - 2018 888 1381 8726 23104
rozdelenie HV
725 (725) -
dividendy
(8001) (8001)
Komplexny zisk za
obdobie (32) 6884 6852
31. december 2020
10 091 - 2018 856 2106 6884 21955

Poznamky na stranach 7 az 30 su neoddelitelnou sucastou uétovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za 6 mesiace kon¢iace 30. junaa 2021 (v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych éinnosti

Zisk bezného ucétovného obdobia pred zdanenim
Upraveny o:

Ubytky a amortizacia

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Urokové vynosy

Zisk z prevadzkovych ¢&innosti pred zmenami v pracovnom
kapitali

Iné aktiva - Ubytky

Iné zavazky — prirastky/(ubytky)

Perazné prijmy z prevadzkovej €innosti

Prijaté aroky

Prijata/ (zaplatena) dan z prijmu

Cisté periazné toky z investiénej innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup finan¢nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Predaj finan¢nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Nakup budov, strojov a zariadeni

Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti

Cisté penazné toky z finanénej éinnosti
Vyplacanie dividend

Cisty prirastok penazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januaru

Peniaze a pennazné ekvivalenty k 31. marcu

Pozn. 30.06.2021
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Poznamky na stranach 7 az 30 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

za 6 mesiacov kongciacich 30. juna 2021
VSeobecné informacie o uétovnej jednotke

1. UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov udelil
povolenie na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavhym predmetom c¢innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Doéchodkové fondy
Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spoloénosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hladaju istotu a bezpecnost s
garanciami pre svoje uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo nizSi oCakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat’ hodnotu majetku na 10 ro€nom sledovanom
obdobi a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov, ¢im vykompenzuje stratu sporitelom).

vynos. Je mozné ho kombinovat so sporenim v negarantovanych fondoch a zvysit tak o¢akavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v kiorom sa nemdzu nachadzat akciové investicie. Investicie
Standardne zahffiaju terminované vklady, vladne dlihopisy, $tatom garantované dlhové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych institucii a dlhopisové fondy investujuce do aktiv
vymenovanych vyssie. Vetky investicie musia spifiat zakonnu poZiadavku investi¢ného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde méZu tvorit' len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového a urokoveého rizika.

MIX, zmie$any negarantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny pre tych sporitelov, ktori nie su ochotni znasat' vyssSie riziko v akciovom a indexovom
negarantovanom fonde, a zaroven nepreferuju konzervativnu stratégiu investovania v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde. DIhodoby o&akavany vynos a oCakavané riziko v tomto fonde su
vysSie ako v dlhopisovom fonde, no nizSie ako v akciovom a indexovom fonde.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. DIhodoba uroven akciovej zlozky sa Standardne pohybuje v
rozmedzi 30% - 50%. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢
réznymi regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a Uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najmé do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych,

realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov

podla zakona.




PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre mladSich sporitelov a sporitelov hladajucich vy8Si vynos pri vy$Som riziku, ktori
chapu rizika spojené s investovanim do akcii. Je druhym najdynamickejsim déchodkovym fondom VUB
Generali DSS. DIhodoby o€akavany vynos a o€akdavané riziko v tomto fonde su druhé najvyssie, hned
po indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitefov je mozné ho kombinovat so sporenim v
garantovanom fonde a znizit tak oakavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmiesany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. Dlhodoba uroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 50% - 70%. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované
naprie€ réznymi regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a Uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menoveého, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla zakona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitefov a sporitelov hladajucich najvy$si oCakavany
vynos pri najvydSom riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na
pripadné straty. Dlhodoby oCakavany vynos a ocakavané riziko v tomto fonde su najvysSie. Pre
konzervativnejSich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a znizit tak
oCakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého uUlohou je ¢o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba uroven akciovej zloZzky sa
Standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referen¢nej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Dochodkové fondy KLASIK, MIX a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku
na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4. aprila 2012
pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara.

Déchodkové fondy su auditované auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 30. jinu 2021:

Predseda: Vladimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Andrea Hajachova
Vladimir Smidt




Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolognosti k 30. junu 2021:

Predseda:

Podpredseda:

Clenovia:

Struktura skupiny

Alexander Resch
Roman Juras
Pavol Karasz

Juraj Jurcik

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo€nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. uct. zavierky:

Akcionar
VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

VSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’
Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:
Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. uct. zavierky:

Akcionar
Generali Poistovna, a. s.

Lamacdska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Generali Poistovna, a.s.
Lamacdska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’
Generali CEE Holding B.V

Diemen, Holandsko

Diemen, Holandsko




Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uctovna zdvierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o uc¢tovnictve v platnom zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Uétovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v u¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spoloCnost bude pokra¢ovat vo svojej innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouZitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finan€nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré su ocefiované v realnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto Uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhfadom k tomu,
ze spravcovska spolocnost k 30. junu 2021 a 31. decembru 2020, ani po¢as rokov konciacich sa tymito
datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo€nostiach, tato u¢tovna zavierka obsahuje
Udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ru€iacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri uplatiiovani u¢tovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby urcilo
sumy vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady
pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov a doby amortizacie ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov.

Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného v sivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov,
pouzivaju sa na tieto u€ely rézne ocefiovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy
do tychto modelov sa podla mozZnosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak neda zrealizovat,
vyZaduje sa pri stanoveni redlnych hodndt uplatnit' urcity stuper usudku.

Poplatky zaplatené Spolo¢nostou za obstaranie zmlav sa Uctuju ako aktivum a ¢asovo rozliSuju do
nakladov na systematickej baze pocas oCakavanej priemernej doby platnosti zmluvy o déchodkovom
starobnom sporeni. Spolo¢nost odhaduje dobu platnosti zmliv o déchodkovom starobnom sporeni na
zaklade historickych skusenosti, ktoré sa po zohladneni vSetkych dostupnych informacii upravia
0 oCakavané buduce udalosti.

V prvych mesiacoch roku 2020 sa COVID-19 (korona virus) rozsiril do celého sveta a jeho negativny
vplyv nadobuda &oraz vacsie rozmery. PretoZe sa situacia stale vyvija, vedenie uctovnej jednotky si
nemysli, Ze je mozné poskytnut kvantitativne odhady potencialneho vplyvu su€asne;j situacie na uétovnu
jednotku. Spolocnost’ taktieZz zvaZila dopad jednotlivych opatreni v reakcii na pandémiu na klu¢ové
usudky a predpoklady aplikované pri testovani pripadného znehodnotenia &asovo rozliSenych
poplatkov platenych sprostredkovatelom.

APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA
Spoloénost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) pri IASB,
platné pre uctovné obdobia od 1. januara 2020 v zneni prijatom Eurépskou uniou (EU), ktoré sa tykaju
jej €innosti.

Prvé uplatnenie novych standardov a dodatkov k existujucim Standardom a novych interpretacii

platnych pre bezné uctovné obdobie.




Nasledujuce Standardy a dodatky k existujucim Standardom a nove interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uctovné standardy (IASB) a schvalila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e Koncepény ramec standardov IFRS

Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) vydala 29. marca 2018 revidovany Koncep¢&ny
ramec pre finanéné vykaznictvo, ktory po novom komplexne upravuje koncepty finanéného
vykaznictva a proces prijimania uctovnych Standardov, obsahuje navodné informacie pre
zostavovatelov u¢tovnych zavierok, ktoré im pomozu zabezpedit konzistentnost uétovnych zasad, a
poskytuje podporu ostatnym pouzivatelom Standardov pri ich analyze a interpretacii. IASB zaroven
vydala samostatny dokument Zmeny tykajuce sa odkazov na Koncepény ramec Standardov IFRS.
Ide o subor zmien a doplneni dotknutych Standardov, ktorych cielom je aktualizovat odkazy na
revidovany KoncepCny ramec a ulahéit uctovnym jednotkam, ktoré pouzivaju ucétovné zasady
vychadzajuce z Koncepéného ramca, prechod na novy ramec v tych pripadoch, ked ur¢itu transakciu
ziadny Standard IFRS neupravuje. Pre uc&tovné jednotky, ktoré vypracuvaju ucétovné zasady
a postupy na zaklade Koncep&ného ramca, je revidovany ramec zavazny od riadneho ucétovného
obdobia zacinajuceho sa 1. januara 2020 alebo neskor.

e Zmeny Standardu IFRS 3 Podnikové kombinacie
IASB vydala zmeny v Casti Standardu IFRS 3 nazvanej Definicia podniku, ktorych cielom je odstranit
tazkosti pri posudzovani toho, ¢i uctovna jednotka nadobudla podnik alebo skupinu aktiv. Tieto
zmeny su ucginné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie v prvom riadnom u¢tovnom obdobi
zacinajucom sa 1. januara 2020 alebo neskoér, a pre akvizicie aktiv, ktoré nastanu na zaciatku tohto
obdobia alebo neskér, s moznostou skorsieho uplatnenia.

e Zmeny $tandardov IAS 1 Prezentacia Gétovnej zavierky a IAS 8 Uétovna politika, zmeny
v Guétovnych odhadoch a chyby: Definicia pojmu ,,vyznamny*“
Zmeny su uc€inné pre roCné uctovné obdobia zacdinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskér,
s moznostou skorSieho uplatnenia. V novej definicii sa uvadza, ze ,informacia je vyznamna, ak by
sa mohlo odévodnene odakavat, Ze jej vynechanie, chybné uvedenie alebo znejasnenie by mohlo
ovplyvnit rozhodnutia, ktoré primarni pouzivatelia riadnej uctovnej zavierky prijmu na zaklade tejto
uctovnej zavierky, ktora poskytuje finanéné informacie o konkrétnej vykazujucej uctovnej jednotke®.
Okrem toho boli spresnené vysvetfujuce ustanovenia sprevadzajuce definiciu tohto pojmu. Zmeny
zabezpeduju konzistentnost' definicie vo vSetkych Standardoch IFRS.

o Reforma referenénych urokovych sadzieb — zmeny Standardov IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7

IASB vydala v septembri 2019 zmeny Standardov IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7, €im uzatvorila prva fazu
projektu reagujuceho na désledky, ktoré bude mat reforma priemernych urokovych sadzieb
medzibankového trhu IBOR (Interbank Offered Rates) na finanéné vykaznictvo. Vydané zmeny sa
zaoberaju otazkami, ktoré budu mat vplyv na finanéné vykaznictvo v obdobi pred nahradenim
su¢asnych referenénych urokovych sadzieb alternativnymi irokovymi sadzbami a rieSia dosledky na
Specifické poZiadavky na uétovanie o zabezpec&eni (angl. hedge accounting) v Standardoch IFRS 9
Finan€né nastroje a IAS 39 Finan&né néstroje: vykazovanie a ocefovanie, ktoré vyZaduju analyzu
buducich udalosti. Zmeny obsahuju prechodnu vynimku pre vSetky zabezpeovacie vztahy, na ktoré
bude mat reforma priamy dosah. Vdaka tejto vynimke mozno pokra€ovat v u¢tovani o zabezpeceni
v obdobi neistoty predtym, nez sa sucasné referenc¢né urokové sadzby nahradia alternativnou
takmer bezrizikovou sadzbou (RFR). Zmeny nastali aj v Standarde IFRS 7 Financné nastroje:
zverejfiovanie, ktoré sa tykaju dalSich zverejiovanych informacii v suvislosti s neistotou
vyplyvajucou z reformy referenénych urokovych sadzieb. Zmeny su uc€inné pre rocné uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor a musia sa uplatfiovat retrospektivne. Druha
faza projektu (ED) rieSi problémy, ktoré by mohli nastat, ked sa sucasné referencné urokové sadzby
nahradia bezrizikovou urokovou sadzbou RFR.

Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujucim Standardom a novych interpretacii neviedlo k
vyznamnym zmenam v uctovnej zavierke Spolocnosti. Standardy a dodatky k existujucim Standardom
a interpretacie vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudli u¢innost.




Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Ugtovnej zavierky Spolo¢nosti este nenadobudli
aginnost, resp. ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané tandardy
a interpretacie, pri ktorych Spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v budicnosti ovplyvni jej
zverejnenia, finanénu poziciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost’ planuje tieto Standardy prijat,
ked nadobudnu uc€innost:

e Zmena $tandardu IFRS 16 Lizingy — Uravy na ndjomnom v désledku ochorenia Covid-19
Tato zmena sa uplatriuje retrospektivne na ro¢né uctovné obdobia zaginajuce sa 1. juna 2020 alebo
neskoér. Skorsie uplatiiovanie je povolené, a to aj v Uc¢tovnej zavierke, ktora k 28. maju 2020 este
nebola schvalena na vydanie. IASB upravila tento Standard s ciefom poskytnat najomcom vynimku
pri uplatiiovani navodu podrla standardu IFRS 16 tykajliceho sa Uctovania zmien lizingu pre ulavy
na najomnom, ktoré vznikaji v priamom désledku pandémie Covid-19. Uprava poskytuje najomcovi
prakticku pomdcku na uctovanie akejkolvek zmeny v lizingovych splatkach vyplyvajacich z dlav na
najomnom v dbsledku pandémie Covid-19 rovnako, ako by u¢toval zmenu podla Standardu IFRS
16, ak by tato zmena nebola zmenou lizingu za predpokladu, Ze su splnené vSetky tieto podmienky:
» Zmena lizingovych splatok vedie k revizii protihodnoty za lizing, ktora je v podstate rovnaka
alebo nizSia ako protihodnota za lizing, ktora bezprostredne predchadza zmene.

» Akékolvek znizenie lizingovych splatok ma vplyv len na splatky, ktoré boli pdvodne splatné k
30. junu 2021 alebo pred tymto datumom.

» Ostatné podmienky lizingu sa zasadne nemenia.

e Druha faza reformy referenénych urokovych sadzieb — zmeny sStandardov IFRS 9, IAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16
IASB uverejnila v auguste 2020 dokument Druha faza reformy referenénych urokovych sadzieb —
zmeny Standardov IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16, ¢im ukongila svoju pracu v reakcii
na reformu IBOR. Tymito zmenami sa stanovuju do¢asné vynimky, ktoré riesSia vplyvy na finanéné
vykaznictvo, ked sa Urokova sadzba medzibankového trhu (IBOR) nahradi alternativnou takmer
bezrizikovou sadzbou (RFR). Zmeny poskytuju konkrétne prakticki pomécku v pripadoch, ked sa
Gctuju zmeny zakladu na uréovanie zmluvnych penaznych tokov finanénych aktiv a zavazkov, ktoré
vyzaduju upravu efektivnej urokovej sadzby, ktora je rovnocenna pohybu trhovej Urokovej sadzby.
Zavadzaju sa aj ufavy z ukon€ovania zabezpec€ovacich vztahov vratane do€asnej vynimky, v ramci
ktorej netreba splnit samostatne identifikovatelnd poziadavku v pripade, Ze nastroj RFR je
oznaCeny ako zabezpelenie zloZky rizika. Okrem toho maju zmeny Standardu IFRS 4 za ciel
umoznit' poistovatelom, ktori stéle uplatfuju Standard IAS 39, ziskat rovnaké ulavy, aké sa
poskytuju v zmysle zmien Standardu IFRS 9. Upravilo sa aj znenie Standardu IFRS 7 Finanéné
nastroje: zverejfiovanie, pricom ciefom tejto zmeny bolo umoznit pouzZivatelom uétovnej zavierky
lepSie pochopit vplyv reformy referenénych urokovych sadzieb na finanéné nastroje u&tovne;j
jednotky a jej stratégiu riadenia rizik. Zmeny su u€inné pre roéné uctovné obdobia zacinajuce sa 1.
januara 2021, s moznostou skorSieho uplatnenia. Hoci uplatiiovanie je retrospektivne, uétovna
jednotka nie je povinna prepracovat predchadzajuce obdobia.

Spolocnost sa rozhodla neprijat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ddtumom nadobudnutia ich
ucinnosti.

Nové standardy adodatky k existujucim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial
neschvalila

V slgasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvélila EU, vyznamne neodli$uji od predpisov
schvalenych Radou pre medzinarodné uétovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych
$tandardov a dodatkov k existujicim $tandardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu
zostavenia ucétovnej zavierky (uvedené datumy uc&innosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

e IFRS 17: Poistné zmluvy
Standard je uginny pre roéné G&tovné obdobia zadinajice sa 1. januéara 2021 alebo neskér, no
povoluje sa skorSie uplatiiovanie za predpokladu, Ze sa uplatnia aj Standardy IFRS 15 Vynosy zo
zmlav so zdkaznikmi a IFRS 9 Finan&né nastroje. IASB sa na svojom stretnuti v marci 2020 rozhodla
posundt datum uginnosti na rok 2023. Standard IFRS 17 Poistné zmluvy ustanovuje zasady




vykazovania, ocefiovania, prezentacie vystavenych poistnych zmluv a zverejfiovania suvisiacich
informacii. Okrem toho vyzaduje, aby sa rovnaké zasady uplatfiovali aj na zaistovacie zmluvy
ainvestiéné zmluvy s prvkami volitelnosti plnenia. Cielom je, aby ucétovné jednotky poskytovali
o poistnych zmluvach relevantné a verné informacie, ktoré pouzivatelom uétovnej zavierky umoznia
posudit dosah zmluv spadajucich do pdsobnosti IFRS 17 na finanénu situaciu, finanéna vykonnost
a penazné toky uctovnej jednotky.

Zmeny standardov IFRS 17: Poistné zmluvy a IFRS 4: Poistné zmluvy

Zmeny Standardu IFRS 17 su G&inné retrospektivne pre roéné uctovné obdobia zadinajuce sa 1.
januara 2023 alebo neskor, s moznostou skorSieho uplatnenia. Ich cielom je pomdct spolo¢nostiam
pri implementacii Standardu. Zmenami sa maju najma znizit naklady tym, Ze sa zjednodusia niektoré
poziadavky Standardu a vysvetlenie financnej vykonnosti, a dalej aj ufahdit prechod tym, Ze sa odlozi
datum ucinnosti Standardu na rok 2023 a poskytne dodato¢na ulava na znizenie Usilia potrebného
pri prvom uplatneni Standardu IFRS 17.

Zmeny Standardu IFRS 4 menia pevny datum vypr3ania do€asnej vynimky uvedenej v Standarde
IFRS 4 Poistné zmluvy z uplatiiovania Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje tak, aby mali uctovné
jednotky povinnost uplatnit’ IFRS 9 pre ro¢né uctovné obdobia zacginajuce sa 1. januara 2023 alebo
neskoér.

Zmeny Standardov IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka a IAS 28 Investicie do
pridruzenych a spoloénych podnikov: Predaj alebo vklad medzi investorom a jeho
pridruzenym alebo spoloénym podnikom

Tieto zmeny riesia zisteny nesulad medzi poziadavkami uvedenymi v IFRS 10 a poziadavkami v IAS
28 pri predaji alebo vklade aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom.
Hlavnym doésledkom tychto zmien je skutoCnost, Ze Uplny zisk alebo strata sa uctuju v pripade, ked
sa transakcia tyka podniku (i uZ sa nachadza v dcérskej spolognosti, alebo nie). Ciastoény zisk
alebo strata sa uctuju, ked predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, hoci su
tieto aktiva umiestnené v dcérskej spolo¢nosti. Po¢as decembra 2015 IASB odlozila datum uc¢innosti
tejto dpravy na dobu neurditu, az kym nebude znamy vysledok jej vyskumného projektu
zaoberajuceho sa u¢tovanim metddou viastného imania.

Zmeny Standardu IAS 1 Prezentacia ucétovnej zavierky: Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé

Zmeny su uc€inné pre ro¢né uctovné obdobia zaclinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskér,
s moznostou skorSieho uplatnenia. V reakcii na pandémiu Covid-19 vSak IASB odlozila datum
ucinnosti o jeden rok, t. j. na 1. januara 2023, aby spolo€nostiam poskytla viac €asu na
implementaciu vSetkych zmien v klasifikacii, ktoré vyplynu z prisluSnej upravy. Ciefom zmien je
zabezpedit' vagsiu konzistentnost v uplatiiovani ustanoveni tohto Standardu, vdaka ktorej budu
spoloénosti schopné lepSie urcit, & maju zavazky s neur€itym ddtumom vyrovnania vo vykaze
o finangnej situacii zaradit' ako kratkodobé alebo dlhodobé. Zmeny ovplyviuju prezentaciu zavazkov
vo vykaze o finanénej situacii, no Ziadnym spésobom nemenia existujuce poZziadavky tykajuce sa
ocefiovania aktiv, zavazkov, prijmov & vydavkov, datum ich vykazovania ani informacie, ktoré
uctovné jednotky o tychto polozkach uvadzaju v uctovnej zavierke. Okrem toho spresfuju
poziadavky na klasifikaciu zavazkov, ktoré uctovna jednotka médze vyrovnat emisiou vlastnych
kapitalovych nastrojov.

IFRS 3 Podnikové kombinacie; IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia; IAS 37 Rezervy,

podmienené zavazky a podmienené aktiva a Roéné vylepsSenia 2018 — 2020 (zmeny)

Zmeny su uginné pre roCné uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskér,

s moznostou skorSieho uplatnenia. IASB vydala uzko zamerané zmeny nasledujucich Standardov

IFRS:

» Zmeny Standardu IFRS 3 Podnikové kombinacie aktualizuju odkaz v IFRS 3 na Koncep&ny
ramec pre finanéné vykaznictvo bez zmeny uctovnych poziadaviek pre podnikové kombinacie.

» Zmeny standardu IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia zakazuju spolo¢nostiam, aby
z obstaravacej ceny nehnutelnosti, strojov a zariadeni odpocitavali sumy prijaté z predaja
vyprodukovanych poloziek v ¢ase, ked spoloCnost pripravuje aktivum na jeho planované




pouzitie. Namiesto toho spolonost tieto vynosy z predaja a suvisiace naklady vykaze vo vykaze
ziskov a strat.

> Zmeny Standardu IAS 37 Rezervy, podmienené zaviazky a podmienené aktiva Specifikuju
naklady, ktoré by spolo¢nost mala zahrnat do nakladov na spinenie zmluvy pri posudzovani, &i
je zmluva nevyhodna.

> Roéné vylepsenia 2018 - 2020 v men3om rozsahu pozmenuju Standardy IFRS 1 Prvé
uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva, IFRS 9 Finanéné nastroje, IAS
41 Polnohospodarstvo a llustrativne priklady sprevadzajuce IFRS 16 Lizingy

Spolo¢nost oCakava, ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat
vyznamny vplyv na uétovnu zavierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spoloénost uplatriovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje — prvotné vykazanie a nasledné ocenenie

Finanény nastroj je kazda zmluva, ktord ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu ucétovnu
jednotku a finanéného zavazku alebo nastroja vlastného imania pre druha Gétovnu jednotku.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

i) Finanéné aktiva

Prvotné vykdzanie a ocenenie finanéného aktiva

Finanéné aktiva su pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva
nasledne ocenované amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku a realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finanénych aktiv pri prvothom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych pefiaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spoloénost pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednodu$eny ucétovny postup, Spolo¢nost’ finanéné aktivum prvotne ocenuje v realnej hodnote,
pricom pri finan€nych aktivach nezaradenych do kategérie nastrojov ocefovanych v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohladavky z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednoduSeny uc¢tovny postup, sa ocefiuju transakénou cenou stanovenou podfa Standardu IFRS
15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku, musi viest k vzniku pefiaznych tokov, ktoré
predstavuju ,vyluéne platby istiny a urokov (SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa
oznacuje ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spoloénosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spolo¢nost
spravuje svoje finan¢né aktiva na vytvaranie pefiaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i pefiazné
toky vyplynu bud’ z inkasovania zmluvnych penaznych tokov, alebo z predaja finacnych aktiv, resp. z
oboch scenarov.

Nasledné ocenovanie
Na ucely nasledného oceriovania sa finanéné aktiva klasifikuju do Styroch kategorii:
o finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finan€né nastroje)
o financné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
s recyklovanim kumulovanych ziskov a strat (dlhové finanéné nastroje)
o finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez
recyklovania kumulativnych ziskov a strat pri oduc¢tovani (kapitalové finanéné nastroje)
o finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia




Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)
Spolo¢nost ocefuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak su splnené obe tieto podmienky:
o finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat finanéné
aktiva s cielom inkasovat zmluvné penazné toky

e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

FinanCné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne oceruju pomocou metddy efektivnej urokovej
miery (effective interest method, v skratke ,EIR“) a podliehaju zniZeniu hodnoty. Zisky a straty sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia v pripade, ak sa oduétuje, zmeni alebo znizi hodnota prisluSného
aktiva.

Finanéné aktiva Spolocnosti v amortizovanej hodnote zahffiaju pohladavky z obchodného styku
zahrnuté v polozke ,Ostatné aktiva“ a ,Pohladavky voc&i bankam®.

Financné aktiva ocerované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
(dlhové financné nastroje)
Tato kategoria je pre Spolocnost najrelevantnejSia. Spoloénost ocefuje dlhové finanéné nastroje
v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku, ak su splnené obe tieto podmienky:
e finan¢né aktivum je drzané vramci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych pernaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva
a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (OCI)
sa urokové vynosy, zmeny vymennych kurzov a straty zo znizenia hodnoty alebo rozpustenie vykaze
vo vysledku hospodarenia a vypocita rovnakym spdsobom ako pri finanénych aktivach ocefiovanych
v amortizovanej hodnote. Zostavajuca vySka zmeny v realnej hodnote sa vykaze v ostatnych sucastiach
komplexného vysledku (OCI). Po oductovani sa kumulovana zmena realnej hodnoty vykazana v OCI
recykluje do ziskov a strat.

Spolo¢nost nezaradila Ziadne svoje finan&né aktiva do kategdrie finanénych aktiv ocefiovanych realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez recyklovania kumulativnych ziskov a strat po
oductovani (kapitédlové finanéné nastroje) alebo do kategdrie finanéné aktiva ocefiované v realnej
hodnote cez vysledok hospodarenia.

Oductovanie finan€énych aktiv
Finan€né aktiva (resp. ak je to aplikovatelné, €ast finanéného aktiva alebo €ast skupiny podobnych
finan¢nych aktiv) sa odudtuju, ked:
e vyprSia prava ziskat pefiazné toky z tohto majetku,
alebo
e SpoloCnost previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme
zavazok vyplatit celt vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,pass-through arrangement®); a bud (a) Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo (b) Spolo¢nost nepreviedla vSetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku ani si ich neponechala, previedla vSak kontrolu nad
tymto majetkom.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo€nost’ vykazuje opravnu polozku na ofakavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finanénych
nastrojoch, ktoré nie su drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VySka oCakavanych strat
vychadza zrozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi penaznymi tokmi splatnymi Spolo¢nosti na zaklade
zmluvy a vSetkymi pefiaznymi tokmi, ktoré Spolo€nost oCakava, ze ziska, diskontovanymi pévodnou
efektivnou urokovou mierou. O¢akavané penazné toky budu zahffhat pefiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo iného zabezpecenia, ktoré su suastou zmluvnych podmienok.




Ocakavané straty z daverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Uverovej angaZzovanosti, bez vyrazného
narastu kreditného rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na oakavané straty, ktoré
vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujucich 12 mesiacoch (12-mesacné ECL). Pri uverovej
angazovanosti s vyraznym narastom Uverového rizika od prvotného vykazania sa vyzaduje vytvorenie
opravnej polozky na UuUverové straty oCakavané poCas celkovej zostavajucej doby Zzivotnosti
angazovanosti, bez ohladu na nagasovanie zlyhania (ECL za celu dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost uplatriuje pre pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypoctu ECL. Z tohto
doévodu Spolocnost nesleduje zmeny v Uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnu polozku na
zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Spolo¢nost
stanovila maticu opravnych poloziek, ktora je zaloZena na jej historickych skusenostiach v oblasti strat
z pohfadavok a upravené o oCakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych dlznikov a ekonomického
prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku Spoloc¢nost’ uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym nastrojom s nizkym Gverovym rizikom.
Spoloénost teda ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky vyhodnocuje, ¢i ma dany dlhovy
financny nastroj nizke uverové riziko, priom vyuziva v8etky primerané a preukézatelné informacie,
ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. Po¢as tohto hodnotenia Spolo¢nost
opatovne posudzuje interny Uverovy rating prislusného dlhového finanéného nastroja.

Dlhové finanéné nastroje Spolo¢nosti ocenované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku zahffiaju vyluéne koétované dlhopisy v investicnom ratingu a povazuju sa preto za investicie
s nizkym Gverovym rizikom. V sulade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto nastrojov oceriuje na
zaklade oCakavanych uverovych strat, ku ktorym méze déjst po€as nasledujucich 12 mesiacov. Ak viak
dojde k vyraznému zvySeniu uverového rizika od momentu vzniku, opravna polozka sa stanovi na
zaklade celozivotnej ECL. Spolognost’ pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentur, aby urcila,
i sa uverové riziko dlhového finanéného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spolo¢nost povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak s zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V ur€itych
pripadoch v§ak Spolo¢nost mdze povazovat finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade
internych alebo externych informacii nepravdepodobné, Ze Spolo¢nost ziska celu nesplatend zmluvnu
sumu bez realizacie kolateralov. Finanéné aktivum sa odpisuje v momente, ked' sa vy€erpaju vsetky
primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych pefaznych tokov.

Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

ii) Finanéné zavazky

Prvotné vykazanie a ocefovanie

Finan€né zavazky sa pri prvotnom vykazani klasifikuju ako finanéné zavazky ocenené v reélnej hodnote
cez vysledok hospodarenia (FVPL), uvery a pOzZi¢ky, zavazky alebo ako derivaty urlené ako
zabezpecCovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpefovacich nastrojov.

VSetky finanéné zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v redlnej hodnote, ktora je v pripade Uverov

Finanéné zavazky Spolocnosti zahffiaju len zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.

Nasledné ocernovanie
Ocenovanie finanénych zavazkov zavisi od ich klasifikacie. Spolo¢nost klasifikovala vSetky svoje

finanéné zavazky ako ,Uvery a pdzicky".

Tato kategoria je pre Spolo€nost najrelevantnejSia. Po prvotnom vykéazani sa Uvery a p6Zi¢ky nasledne
ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou metddy efektivnej irokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju

vo vysledku hospodarenia po oductovani zavazkov, ako aj poCas amortizacie pouzitim metddy

efektivnej urokovej miery.




Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, Ze sa zohladnia vSetky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré su su€astou EIR. Amortizacia pouzitim efektivnej
urokovej miery je zauc¢tovana vo finanénych nakladoch vo vysledku hospodarenia.

Oducétovanie finanénych zavazkov

Finanény zavazok je oductovany v pripade, ked je povinnost splnit zavazok splnena, zrudena, alebo
zavazok stratil platnost. Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym zavazkom voci rovnakému
diznikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujuci zavazok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oductovanie pdvodného zavazku a zauctovanie nového
zavazku s tym, Ze rozdiel v prisludnych uctovnych hodnotach sa zaudétuje do vysledku hospodarenia.

b) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba zZivotnosti na zaklade odhadovanej doby pouZzivania.

Uplatfiované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softveér 4-6

c) Casovo rozliené naklady platené sprostredkovatelom

Spolo¢nost plati svojim zamestnancom a externym sprostredkovatelom provizie z predaja za kazdu
nimi uzatvorenu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.

Dodato¢né naklady vynalozené pocas finanéného obdobia, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu
zmlav o starobnom déchodkovom sporeni, na zaklade ktorych Spolo€nost poskytne svoje spravcovské
sluzby, sa C€asovo rozliSuju do nakladov a zaudtuju ako aktivum vrozsahu, v ktorom ich mozno
samostatne urcit a spolahlivo ocenit a v ktorom je pravdepodobna ich spatna navratnost z buducich
poplatkov za spravu. Dodatoéné naklady predstavuju naklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze
by Spolo¢nost’ nepodpisala zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni. V3etky ostatné naklady na
obstaranie sa vykazuju ako naklady v ase ich vzniku.

Casovo rozlisené naklady platené sprostredkovatelom sa odpisuju linearne. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba zivotnosti na zaklade odhadovanej doby uzivania.

Uplathované odhadované doby Zivotnosti ¢asovo rozliSenych nakladov platenych sprostredkovatelom
su nasledovné:

Popis Pocet rokov

OdloZené obstaravacie naklady 12

d) Hmotny majetok
Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢éného
uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zaucétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane (DPH).

Plan odpisovania
Spolo€nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podfa odhadovanej doby pouzivania.




Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre G€ely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4

e) Dan z prijmov spoloé¢nosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spoloCnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripo€itatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
dogasnych uprav dafiového zakladu, dafiovych Ulav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po
zniZeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo€nost’ uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z do€asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou uctovnou hodnotou. Pri vypolte odlozenej danovej
pohladavky a odlozeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spoloCnosti na zaklade platnej legislativy ofakava, ze budu aplikovatelné v Case, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

f) Operdcie v cudzej mene

Transakcie denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym NBS v den uskutoCnenia transakcie. Majetok a zavazky denominované v cudze;j
mene sa ku diiu zostavenia uctovnej zavierky prepocitavaju platnym kurzom NBS.

g) Uétovanie vynosov a ndkladov

Spolo¢nost Uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia,
t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosoveé a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej irokovej
miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany
rozdiel medzi nominalnou hodnotou a &istou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty
a prémie.

Dochodkovej spravcovskej spolo€nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného fondu. Podla
novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo€nosti za spravu dlhopisového,
zmieSaného a akciového déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej
Cistej hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloénosti
odplata vo vyske 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny defi. D6chodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
ma vypocitana suma zapornd hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, ddbchodkova spravcovska spoloénost je
povinna prvy pracovny den bezprostredne nasledujici po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit
hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vysSke absolutnej hodnoty sucinu
poklesu hodnoty dbéchodkovej jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po
sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie zagina plynuat 1. januara 2013.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového Uétu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na u&et nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych

jednotiek na osobny ucet sporitela.




h) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych poc€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zu&tované
prislusné mzdy.

i) Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa ich
investovania.




Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voci bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 30.06.2021 31.12. 2020

Hotovost 2 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 3
Peniaze celkom 2 3
Bankové ucty 1461 2518
Terminované vklady 0 0
Pohladavky voéi bankam celkom 1461 2518
Celkom peniaze a pohfadavky vo¢i bankam 1 463 2521

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohfadavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uc¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voci bankam.

Spolo¢nost nema uzatvorené Ziadne terminované vklady k 30. junu 2021.

2. FINANCNE AKTiIVA OCENOVANE V REALNEJ HODNOTE CEZ OSTATNE SUCASTI
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Struktara cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k 30. junu

2021:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS1109765005 1 2700 3,928% p.a. 15.9.2026 3124
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS1222597905 1 2750 2,855% p.a. 23.4.2025 2954
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS0971213201 1 3100 6,625% p.a. 13.9.2023 3675
e S O EUR  XS1062900912 100 37 4125%pa 4052026 4369
Generali
ASSICURAZIONI EUR XS1941841311 1 2500 3,875% p.a. 29.1.2029 2996
Generali
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS2243298069 1 4000 2,925% p.a. 14.10.2030 4349
Spolu 21 467

Struktara cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované v redinej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku k 31. decembru 2020:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS$1109765005 1 2700 3,928% p.a. 15.9.2026 3070
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Realna hodnota dlhopisov v kategérii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku bola k 30.06.2021 a 31.12.2020 uréena na zaklade kotacii, teda
spésobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podra IFRS 7.

Realna hodnota podielovych listov v kategdrii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku bola k 30.06.2021 a 31.12.2020 uréena na zaklade kotacie
spravcovskych spolo¢nosti, teda spé6sobom arovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS

7.

Pocas roka 2021 nedoslo k zZiadnym transferom v ramci tychto kategorii.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku poc€as roka 2021.:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2020 k 30. 06. 2021
Softvér 334 14 0 348
Licencie, podporny softvér 94 0 - 94
Obstaranie 0 0 0 0
Obstaravacia cena celkom 428 14 0 442
Softvér 253 30 0 283
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 314 30 0 344
Zostatkova hodnota 114 (16) 0 98

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2020:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12.2019 k 31.12. 2020
Softvér 303 38 7 334
Licencie, podporny softver 94 0 0 94
Obstaranie 0 0 0 0
Obstaravacia cena celkom 397 38 7 428
Softvér 199 54 0 253
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 260 54 0 314
Zostatkova hodnota 137 (16) 7 114




4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2021:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2020 k 30. 06. 2021
Pristroje a zariadenia 107 3 0 110
Dopravné prostriedky 81 0 0 81
Inventar 5 - - 5
Prava z pouzivania 395 = - 395
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 588 0 591
Pristroje a zariadenia 82 6 0 88
Dopravné prostriedky 11 10 0 51
Prava z pouzivania 39 40 - 79
Inventar 4 - - 4
Opravky celkom 166 56 0 222
Zostatkova hodnota 422 (53) 0 369

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2020:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2019 k 31. 12. 2020
Pristroje a zariadenia 106 19 18 107
Dopravné prostriedky 72 36 27 81
Inventar 5 - - 5
Prava z pouzivania 117 395 117 395
Obstaranie 0 43 43 0
Obstaravacia cena celkom 300 493 205 588
Pristroje a zariadenia 88 12 18 82
Dopravné prostriedky a7 21 27 41
Prava z pouzivania 78 78 117 39
Inventar 3 1 - 4
Opravky celkom 216 112 162 166
Zostatkova hodnota 84 381 43 422

5. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Struktara &asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv k 30.junu 2021 a k 31. decembru 2020 je
nasledovna:

Popis 30.06. 2021 31.12. 2020
Prirastok za obdobie 571 1556
Amortizacia za obdobie (240) (385)
Celkom 4 264 3933

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo€nosti sa vZdy ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prehodnocuje, €i nenastali skutoénosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty. Ak takato skuto€nost
existuje, je odhadnuta realizovatelnd hodnota a zostatkovd hodnota je zniZena na realizovatelnu

hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.




Spolocnost testovala hodnotu €asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na ich navratnost, pricom
porovnala sucasnu hodnotu buducich ziskov a stav Casového rozliSenia ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. Su€asna hodnota odhadovanych buducich prijmov predstavuje sucet
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych po€as trvania zmluvy, ktory je diskontovany zero-coupon
vynosovou krivkou pouzivanou aj pri ocefiovani inych aktiv spolo¢nosti. Test preukazal navratnost
hodnoty ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktara ostatnych aktiv k 30. jinu 2021 a k 31. decembru 2020 je nasledovna:

Popis 30.06. 2021 31. 12. 2020
Pohladavky voci déchodkovému fondu KLASIK 50 79
Pohladavky voci dochodkovému fondu MIX 7 4
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT 36 8
Pohladavky voci déchodkovému fondu INDEX 352 31
Pohladavky NEPRIRADENYCH PLATIEB 0 20
Poskytnuté preddavky 20 15
Naklady a prijmy buducich obdobi 27 0
Iné pohladavky 1 157
Celkom 493 79

Z celkového uhrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje Zziadne pohfadavky po lehote splatnosti
k 30.6.2021 a 31.12.2020. Pohfadavky voc&i doéchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu
a zhodnotenie déchodkového fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uctovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

7. DANE

Struktara pohladavok a zavazkov vodi dafiovému dradu k 30. junu 2021 a k 31. decembru 2020:

ks 30. 06. 2021 31. 12. 2020
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Dani z prijmov spolo¢nosti splatna 185 2 560 185 -
Dani z pridanej hodnoty 0 - =
Preddavky 919 - =
Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 0 190 - 174
Celkom 1104 2750 185 174

8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktura &asového rozli$enia nakladov k 30. junu 2021 a k 31. decembru 2020:

Popis 30. 06. 2021 31.12. 2020 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom -3 249 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

NevycCerpané dovolenky a odvody 55 70 3 mesiace az 1 rok
k nevy€erpanym dovolenkam

Provizie 14 124 3 mesiace az 1 rok
Celkom 66 443




9. OSTATNE ZAVAZKY

Struktara ostatnych zavazkov k 31. junu 2021 a k 31. decembru 2020:

Popis 30. 06. 2021 31.12. 2020
Zavazky voci zamestnancom 267 51
Zavazky voci sprostredkovatefom 76 65
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 38 158
Ostatné danové zavazky 14 13
Dohadna polozka — veritelia 36 34
Zavazky voci dodavatelom 49

Zavazky voci akcionarom 5 3
Socialny fond 28 31
Iné zavazky 310 344
Celkom 823 703

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako uétovna hodnota kvoli kratkodobej
splatnosti.

10. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti k 30. junu 2021 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194 EUR, rovnako k 31. decembru 2020:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) Podiel hlasovacich
prav (%)

VSeobecna uverova banka, a.s. 152 50 50

Generali Poistoviia, a.s. 152 50 50

11. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dfa 31. marca 2021 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2020 vo vySke 6 884 tis. EUR nasledovne:

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 880 tis. EUR
= vyplata dividend: 6 004 tis. EUR (19 750 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 23 tis. EUR (2019: 29 tis. EUR).
12. UROKOVE VYNOSY

Struktara arokovych vynosov a nakladov:

Popis 30.06. 2021 31.12. 2020
Uroky zfinanénych aktiv ocefiovanych v redinej hodnote cez

ostatné st¢asti komplexného vysledku 202 398
Uroky z vkladov 0 0
Celkom 202 398




13.CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZzIi

Struktara odplat a provizii:

30.06. 2021

Popis . i
Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 2901
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 926
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 9412
Ostatné odplaty )
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmluv vratane (240)
Casového rozliSenia provizii
Celkom 13 239 (242)

14.CISTY ZISK/ (STRATA) Z FINANENYCH OPERACII

Vynosy

30. 06. 2020
Naklady

2454
736
3525

(2

(178)

6715 (180)

Struktira ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:

Popis 30.06. 2021 30.06. 2020
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 0 0
Zisky /(Straty) z operacii s cennymi papiermi (1) (7
Celkom Q) ©)
15. PERSONALNE NAKLADY
Struktdra nakladov na zamestnancov:
Popis 30.06. 2021 30.06. 2020
Mzdové naklady 433 419
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 8 7
Socialne naklady 153 149
Ostatné personalne naklady 2 2
Celkom 596 577
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolo¢nosti:
Popis 2021 2020
Zamestnanci 23 23
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 30. junu 2021 a k 31. decembru 2020:
Popis 30.06. 2021 31.12. 2020
Zamestnanci 24 23
Clenovia $tatutarnych organov 4 4




16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Struktara ostatnych prevadzkovych nakladov:

Popis

Reklama a propagacné ¢innosti
Najomné

Udrzba IT systémov

Postovné a telekomunikacné sluzby

Formulare a tlaciva
Poradenskeé sluzby

Overenie Statutarnej Uctovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou

Poplatky NBS
Neuplatnena DPH
Ostatné

Celkom

30.06 2021

0
20
129
87
12
9
14
3
49
27

350

30.06. 2020

1
23
106
104
22
9
11
38
42
23

379

Spolo¢nost poskytujuca Statutarny audit neposkytla ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby v roku

2021 a 2020.

17.ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolo¢nosti,

sprostredkovatelov kontroluju u¢tovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,
b) klu€ovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
c) spolo¢nosti, ktoré su kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované

akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b).

Struktura pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam podas roka 2021:

ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych

Popis

Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s. @

INTESA SANPAOLO SPA

ASSICURAZIONI GENERALI

Celkom
() Spriaznena osoba

Polozka

Ostatné aktiva

Finan¢né aktiva oceriované v realnej

hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

Finan¢né aktiva ocenované v redinej

hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

30.06. 2021  31.12. 2020
445 122

14 102 9626

7 365 6 317
21912 16 065

Struktura zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2021:

Protistrana
V§eobecna Uverova banka, a.s. ®

Generali Poistovria, a.s @

Predstavenstvo spolo¢nosti @

Celkom

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

Polozka

Nevyfakturované dodavky- ¢asové rozliSenie
nékladov

Kreditné karty - ostatné zavazky
Ostatné zavazky

Nevyfakturované dodavky

Ostatné zavazky

Odmeny

30.06. 2021  31.12. 2020
2 0

4 1

0 0

7 6

0 0

4 7

17 14



Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2021:

Protistrana Polozka 30.06. 2021 30.06. 2020

Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s.@  Vynosy z poplatkov a provizii 13 239 6715
Finanéné aktiva oceriované v

[nize SEnpRe® & 2 reélnej hodnote cez ostatné 79 129
sUcasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva ocenované v

HERICRAZ O EERERAL reélnej hodnote cez ostatné 210 76
sUcasti komplexného vysledku

Celkom 13 528 3920

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2021:

Protistrana Polozka 30.06. 2021 30.06. 2020
V8eobecna Uverova banka, a.s. @ Ostatné prevadzkové naklady 24 18
Generali Poistovnia, a.s. ® Ostatné prevadzkové naklady 13 15
Predstavenstvo spoloénosti ) Mzdy a odmeny
zamestnancov 8 7
Celkom 45 40
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

18.PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH
Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENi

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané Cinnosti, spolo€nost’ je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operacné. Za vykon cinnosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér, ktory je riadeny
generalnym riaditelom. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativha analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i ndpravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfdlia, k 31.12.2020 a 31.03.2021 je spolo€nost vystavena tymto typom
rizik: operaéné, kreditné riziko, urokove riziko a riziko likvidity. Spolo€nost nie je vystavena menovému
ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 31.12.2020 a 31.03.2021 spolo¢nost investovala do primerane rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (podriadené dlhopisy vydané poistoviiou Generali so splatnostami
vroku 2026 a 2029 v podieli 32,12%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa so
splatnostami v rokoch 2023, 2025 a 2026, 2030 v celkovom podieli 61,50% a bezny ucet 6,37%).

Spolocnost spravidla neprijima kolateraly za u¢elom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o
vyplyva z povahy a protistran finanénych aktiv.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:




Popis

Pohladavky vo¢i bankam

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky

Finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku

INTESA SANPAOLO SPA 3,928%

INTESA SANPAOLO SPA 2,855%
ASSICURAZIONI GENERALI 4,125%

INTESA SANPAOLO SPA 6,625%
ASSICURAZIONI GENERALI 3,875%

INTESA SANPAOLO SPA 2,925%

Externy rat

BB

BB
BBB

BB

ing

BBB-

BB

30. 06. 2021 31.12. 2020
1461 2518
3124 3070
2 954 2 954
4 369 4474
3675 3 602
2 996 1843
4349 -

Spolo¢nost nemala k 31.12.2020 a 31.03.2021 zZiadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci predCasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo&ne v kategérii ,neuréena splatnost.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 30.junu 2021:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 1938 249 1235 12537 12810 489 29 258

Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 2 2

Pohladavky voci bankam 1461 - - . - 5 1461

Finan¢né aktiva oceriované v

realnej hodnote cez ostatné - - - 10 997 10 470 - 21 467

sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote - = - = - > -

Nehmotny majetok - - - - - 98 98

Hmotny majetok - - - - - 369 369

ORI CWUIEIEICEY 477 249 1235 1540 2 340 20 5 861

pohladavky

Zavazky 259 - 3046 306 - 28 3639

Ostatné zavézky 259 - 3046 306 - 28 3639

Cista suvahova pozicia

k 30. 06. 2021 1679 249 (1 811) 12 231 12 810 461 25619

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 30. junu 2021:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Ostatné zavazky 259 - 3046 306 - 28 3639

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2020:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 2640 185 15 6557 13319 559 23275




Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 2518 - - - - - 2518
Financné aktiva oceriované v

realnej hodnote cez ostatné - - - 6 557 9 386 - 15943

sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva v redl. hodnote - = - = - o -

Nehmotny majetok - - - - - 114 114

Hmotny majetok - - - - - 422 422

O ELNE £ SEnere 154 249 303 1536 2013 20 4275

pohladavky

Zavazky 295 - 681 - - 344 1320

Ostatné zavazky 295 - 681 - - 344 1320

Cista stivahova pozicia

Kk 31.12. 2020 2345 185 (666) 6 557 13 319 215 21 955
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavéazkov k 31. decembru 2020:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom

mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Ostatné zavazky 295 : 681 ) ) 344 1320
Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti urocenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, po¢as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti irokovej miery k 30. junu 2021
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis

Aktiva 1938 249 1235 12537 12 810 489 29 258

Hotovost  a pokladni¢né hodnoty 2 2

Pohladavky voci bankam 1461 - - . - . 1461

Finanéné aktiva ocefiované v

realnej hodnote cez ostatné - - - 10 997 10 470 - 21 467

sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote - - - - - - -

Nehmotny majetok - - - - - 98 98

Hmotny majetok - - - - - 369 369

Caiing e £ eEnere 477 249 1235 1540 2340 20 5 861

pohladavky

Zavazky 259 - 3046 306 - 28 3639

Ostatné zavazky 259 - 3046 306 - 28 3639

Cista stivahova pozicia

Kk 30.06. 2021 1679 249 (1811) 12 231 12 810 461 25619
Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2020:

Dol 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
. mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis

Aktiva 2640 185 15 6557 13319 559 23275

Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3

Pohladavky voci bankam 2518 - - - - - 2518

Finan¢né aktiva ocenované v

realnej hodnote cez ostatné - - - 6 557 9 386 - 15943

sucasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva v real. hodnote - c - - - -




Nehmotny majetok - - - - - 114 114

Hmotny majetok - - - - - 422 422
e lntalanse 154 249 303 1536 2013 20 4275
pohladavky

Zavazky 295 - 681 - - 344 1320
Ostatné zavazky 295 - 681 - - 344 1320
Cista suvahova pozicia

K 31.12. 2020 2345 185 (666) 6557 13319 215 21955

K 30. junu 2021 a k 31. decembru 2020 spolo&nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.
20.UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2020, ¢o predstavuje 5 842 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych
dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 30.06.2021 a k 31.12.2020 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

21.NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, ze
spolo¢nost méa dostatoCnu vySku vlastného imania, aby mohla pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

22.NASLEDNE UDALOSTI

Od 31. 12. 2020 po dni U¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali
upravu alebo vykazanie v uctovnej zavierke k 30. junu 2021.

Tato Gdétovna zavierka k 30. junu 2021 bola zostavend na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska VUB Generali dochodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s. spolo€nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:
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Ing. Andrea Hajachova Ing. Danica Polyakova

Datum: 18. 8. 2021




