
VÝVOJ HODNOTY DÔCHODKOVEJ JEDNOTKY

Čistá hodnota majetku vo fonde:
Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky:
Modifikovaná durácia peňažno-dlhopisovej časti (v rokoch): 0,653
Dátum vytvorenia dôchodkového fondu:
Menové riziko dôchodkového fondu: 0,00%

Podiel akciových investícií: 0,00%
Depozitár dôchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

ROZLOŽENIE PORTFÓLIA FONDU *

Názov investície Sídlo emitenta ISIN Podiel *
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 7,39%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 4,42%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 4,08%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 2,12%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,91%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,62%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakúsko XS0753479525 1,52%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE000CZ40HS1 1,50%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Veľká Británia XS0731708268 1,50%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Poľsko XS0410961014 1,43%

EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,35% Pozn.: Iné aktíva (menové deriváty, pohľadávky a pod.) 
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,35%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,32% RATING DLHOPISOVÉHO PORTFÓLIA *
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dánsko XS0541896485 1,29%

EUR 2013-03-04 RZB Float Rakúsko XS0597215937 1,23%

ROZLOŽENIE DLHOPISOV PODĽA SPLATNOSTI *

* Podiel investícií na čistej hodnote majetku fondu.

TOP INVESTÍCIE

KOMENTÁR PORTFÓLIO MANAŽÉRA

Hodnota investícií vo fonde môže rásť, stagnovať alebo aj klesať. Ak vo fonde v sledovanom období poklesne hodnota dôchodkovej jednotky, spoločnosť je povinná
v prvý pracovný deň bezprostredne nasledujúci po poslednom dni sledovaného obdobia doplniť hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo výške určenej
podľa zákona. Sledované obdobie je päť rokov, ale v prechodnom období sa jeho dĺžka určuje podľa zákona.

ZÁKLADNÉ ÚDAJE O FONDE

143 423 200,74 €
0,041147 €

21.3.2005

Fond je určený sporiteľom, ktorí chcú ochrániť svoje úspory na dôchodok pred väčšími výkyvmi
a znehodnotením, t. j. očakávajú mierne nižšiu mieru výnosu pri minimálnej úrovni rizika.
Majetok v konzervatívnom dôchodkovom fonde môžu tvoriť len dlhopisové a peňažné
investície a obchody určené na obmedzenie devízového rizika. 

Situácia na Slovensku - v prvej polovici januára pristúpili k revízii odhadu rastu HDP
samotné Ministerstvo financií aj NBS. Aktuálne odhady oboch inštitúcií sú nižšie a rátajú
s rastom našej ekonomiky na rok 2013 na úrovni 1,2%, resp. 1,3% oproti predchádzajúcim
predikciám nad hranicou 2%. Dôvodom k tejto korekcii sú pomalší rast HDP SR za 4. štvrťrok
2012 a taktiež zhoršenie výhľadu ekonomík krajín našich obchodných partnerov.
Štátny deficit za celý rok 2012 skončil na úrovni 3,81 mld. EUR, čo je o cca. 140 mil. EUR viac
oproti plánu. Podľa analytikov hrozí rovnaké riziko nižšieho výberu daní aj v roku 2013.
Agentúra Moody's upozornila rezort financií na možné riziká pri konsolidácií verejných
financií, avšak na základe jej posledného hodnotenia zostal rating Slovenska na úrovni A2
s negatívnym výhľadom.

Peňažný a dlhopisový trh - Európska centrálna banka na svojom prvom zasadnutí
v roku 2013 ponechala kľúčové sadzby na nezmenenej úrovni, t.j. vo výške 0,75%.
Na tlačovej konferencii M. Draghi, prezident ECB, potvrdil určité známky stabilizácie
ekonomík v eurozóne. Pri predpoklade poklesu spotrebiteľskej inflácie pod 2% podľa ECB,
investorská verejnosť neočakáva významné zmeny v nastavení sadzieb. Trhy potešili
posledné makroúdaje z eruzóny, keď všetky významné indikátory (PMI, IFO aj ZEW) potrvrdili
náznaky oživenia najmä nemeckej ekonomiky. V priebehu januára oznámila ECB, že niektoré
komerčné banky (viac ako polovica z celkového počtu 523 bánk) sa rozhodli predčasne splatiť
pôžičky od ECB vo výške 137 mld. EUR z celkovej pomoci vyše 1 bilióna EUR
v rámci repoobchodov LTRO. Nadbytočná likvidita sa znížila a spôsobila mierny nárast
úročenia kratších depozít. Výnosy z 1-ročných nemeckých dlhopisov z úrovne
okolo 0% vzrástli na 0,14% a 5-ročné výnosy z nemeckých benchmarkov medzimesačne
poskočili z 0,29% na 0,76%. Výnosy z krátkych štátnych dlhopisov SR zaznamenali taktiež
medzimesačný nárast o cca. 0,15%. Medzibankové sadzby na eurové depozitá so splatnosťou
6 mesiacov vzrástli za mesiac o 0,06% na 0,38% a 1-ročný Euribor z úrovne 0,54% na 0,62%.

Počas mesiaca nedošlo k výrazným zmenám v štruktúre majetku a durácii dôchodkového
fondu.
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KLASIK
dlhopisový garantovaný dôchodkový fond

VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

MESAČNÁ SPRÁVA  31. JANUÁR 2013

Činnosť VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s. je pod dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší 
alebo propagovaný výnos portfólia dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou  budúceho výnosu portfólia dôchodkového fondu. Hodnota investície do dôchodkového fondu môže kolísať v závislosti 
od situácie na finančných trhoch. Vo fonde je možné očakávať kolísanie čistej hodnoty majetku z dôvodu zloženia majetku vo fonde alebo v dôsledku postupov riadenia investícií využívaných dôchodkovou 
správcovskou spoločnosťou.



VÝVOJ HODNOTY DÔCHODKOVEJ JEDNOTKY

Čistá hodnota majetku vo fonde:
Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky:
Modifikovaná durácia peňažno-dlhopisovej časti: 0,645
Dátum vytvorenia dôchodkového fondu:
Menové riziko dôchodkového fondu: 0,00%

Podiel akciových investícií: 0,00%
Depozitár dôchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

ROZLOŽENIE PORTFÓLIA FONDU *

Názov investície Sídlo emitenta ISIN Podiel *
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,79%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,97%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 2,28%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,72%
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0004505076 1,64%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,56%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakúsko XS0753479525 1,26%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Veľká Británia XS0731708268 1,19%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE000CZ40HS1 1,19%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Poľsko XS0410961014 1,10%

EUR 2014-08-29 Unicredit 3,75% Taliansko IT0004490048 1,09% Pozn.: Iné aktíva (menové deriváty, pohľadávky a pod.) 
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,09%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,09% RATING DLHOPISOVÉHO PORTFÓLIA *
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,08%

EUR 2014-04-15 Lloyds 6,25% Veľká Británia XS0422704238 0,97%

ROZLOŽENIE DLHOPISOV PODĽA SPLATNOSTI *

* Podiel investícií na čistej hodnote majetku fondu.

Fond je určený sporiteľom, ktorí chcú ochrániť svoje úspory na dôchodok pred väčšími výkyvmi
a znehodnotením, t. j. očakávajú mierne nižšiu mieru výnosu pri minimálnej úrovni rizika.
Majetok v konzervatívnom dôchodkovom fonde môžu tvoriť len dlhopisové a peňažné
investície a obchody určené na obmedzenie devízového rizika. 

TOP INVESTÍCIE

KOMENTÁR PORTFÓLIO MANAŽÉRA

Hodnota investícií vo fonde môže rásť, stagnovať alebo aj klesať.Sledované obdobie je podľa zákona posledných desať po sebe nasledujúcich kalendárnych rokov.
Prvé sledované obdobie začína plynúť 1. januára 2013. Nové sledované obdobie začína plynúť 1. januára každého kalendárneho roka, pričom už začaté sledované
obdobia plynú súbežne. V tomto fonde je spoločnosť po 1. januári 2013 prvýkrát povinná doplniť majetok po uplynutí prvého sledovaného obdobia.

ZÁKLADNÉ ÚDAJE O FONDE

144 254 845,06 €
0,041235 €

21.3.2005

Situácia na Slovensku - začiatkom februára informoval rezort financií o výpadku daňových
príjmov, ktoré boli spôsobené najmä spomalením ekonomického rastu. Ministerstvo financií
SR aktualizovalo svoj odhad rastu HDP na rok 2013 z pôvodnej úrovne 2,1% na 1,2%.
V polovici februára boli zverejnené údaje o raste HDP za 4.Q/2012. V eurozóne klesol reálny
hospodársky rast o 0,6% oproti 3. štvrťroku . Za celý rok 2012 HDP v eurozóne klesol o 0,5%.
Medzikvartálne poklesy HDP zaznamenalo Nemecko aj Francúzsko. Medzikvartálne tempo
rastu slovenskej ekonomiky sa spomalilo z 2,1% v 3.Q/2012 na 0,07% v 4.Q/2012.
Napriek tomu slovenská ekonomika rástla v roku 2012 na úrovni 2%, čo je jeden z najvýšších
rastov v rámci eurozóny.

Peňažný a dlhopisový trh - menová politika v eurozóne sa na februárovom zasadnutí ECB
nezmenila. Naopak zverejnenie zápisnice z januárového zasadnutia amerického FED-u
poukázalo na nejednotnosť guvernérov na časové obdobie, počas ktorého by mala americká
centrálna banka pokračovať v nákupe štátnych a hypotekárnych dlhopisov z trhu
(mesačne v celkovej výške 85 mld. USD). Názorové rozdiely v rámci FED-u s možným
nárastom inflačných rizík a taktiež s možnou deformáciou správania sa investorov
na hypotekárnom trhu pri pokračovaní tejto kvantitatívnej politiky. Keďže americkí politici
sa nedokázali názorovo dohodnúť na krokoch, vedúcich k zníženiu deficitu verejných financií,
vstupuje do platnosti od marca 2013 súhrn opatrení - automatických škrtov na výdavkovej
strane rozpočtu USA. Vo februári sa konali v Taliansku parlamentné voľby. Finálne výsledky
vyvolali znepokojenie na trhoch kvôli tesnému, no nepostačujúcemu víťazstvu
proreformných strán, ktoré pred voľbami deklarovali pokračovanie v ozdravných krokoch.
Avšak výpredaj talianskych dlhopisov netrval dlho. Nasledujúci deň investori v primárnych
aukciách 5 a 10-ročných talianskych dlhopisov prejavili záujem a stlačili výnosy z dlhopisov
nižšie oproti výsledným úrovniam z predchádzajúcich aukcií. Výnosy z krátkych nemeckých
dlhopisov splatných do 2 rokov ostali na úrovni okolo 0% a 4-ročné výnosy medzimesačne
klesli z 0,57% na 0,25%. Výnosy zo štátnych dlhopisov SR nezaznamenali výraznejšie zmeny
za mesiac. Medzibankové sadzby na eurové depozitá so splatnosťou 6 mesiacov sa znížili
za mesiac o 0,05% na 0,33% a 1-ročný Euribor z úrovne 0,62% na 0,56%.

Podiel majetku (v USD), ktorý nie je zabezpečený voči menovému riziku: 0,80%
Počas mesiaca nedošlo k výrazným zmenám v štruktúre majetku a durácii dôchodkového
fondu.
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KLASIK
dlhopisový garantovaný dôchodkový fond

VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

MESAČNÁ SPRÁVA  28. FEBRUÁR 2013

Činnosť VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s. je pod dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší 
alebo propagovaný výnos portfólia dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou  budúceho výnosu portfólia dôchodkového fondu. Hodnota investície do dôchodkového fondu môže kolísať v závislosti 
od situácie na finančných trhoch. Vo fonde je možné očakávať kolísanie čistej hodnoty majetku z dôvodu zloženia majetku vo fonde alebo v dôsledku postupov riadenia investícií využívaných dôchodkovou 
správcovskou spoločnosťou.






















