VUB GENERAILI

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A 4 Y A . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 143 423 200,74 €  0,041480
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041147 € /
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,653  0,040830
D&tum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu: 0,00% 0,040180
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,039530
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochrénit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi /
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimadlnej urovni rizika. 0,038880
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.
0,038230 r

31/12/09 13/08/10 26/03/11 06/11/11 18/06/12 29/01/13

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * - L
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  7,39% Statne pokl.  Iné akiiva Terminované

poukazky 0,10%

vklady + BU

EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 4,42% évté{tne a 42,73%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202  4,08% Zztrzgse
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 2,12% dlhopisy
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA X50289239963 1,91% 28,43%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,62%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,52%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEO0OOCZ40HS1 1,50% HzL Bankové
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,50% 5,19% dihopisy
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,43% 23,56%
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,35%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,35%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,32% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 1,29%
EUR 2013-03-04 RZB Float Rakusko XS0597215937 1,23%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BEB- 1 06% 1,64%

2,36% ’

BBB

Situdacia na Slovensku - v prvej polovici janudra pristipili k revizii odhadu rastu HDP 6.35%

samotné Ministerstvo financii aj NBS. Aktudlne odhady oboch institacii su nizsie a rataja
s rastom nasej ekonomiky na rok 2013 na Grovni 1,2%, resp. 1,3% oproti predchadzajicim BBB+
predikciam nad hranicou 2%. Dévodom k tejto korekcii si pomalsi rast HDP SR za 4. Stvrtrok 2,97%
2012 a taktiez zhorSenie vyhladu ekonomik krajin naSich obchodnych partnerov.

Statny deficit za cely rok 2012 skonéil na drovni 3,81 mld. EUR, &o je o cca. 140 mil. EUR viac

oproti planu. Podla analytikov hrozi rovnaké riziko nizsieho vyberu dani aj v roku 2013.

Agentira Moody's upozornila rezort financii na mozné rizikd pri konsolidacii verejnych

financii, avsak na zaklade jej posledného hodnotenia zostal rating Slovenska na urovni A2 12,64%
s negativnym vyhladom.

31,42%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

Pefiazny a dlhopisovy trh - Eurépska centralna banka na svojom prvom zasadnuti
v roku 2013 ponechala klucové sadzby na nezmenenej urovni, tj. vo vyske 0,75%.
Na tlacovej konferencii M. Draghi, prezident ECB, potvrdil urcité znamky stabilizacie
ekonomik v eurozéne. Pri predpoklade poklesu spotrebitelskej inflacie pod 2% podla ECB, od3do5 nad 5 rokov
investorskd verejnost neocakdva vyznamné zmeny v nastaveni sadzieb. Trhy potesili 1?;‘;‘;/ 3,07%
posledné makroudaje z eruzény, ked vietky vyznamné indikatory (PMI, IFO aj ZEW) potrvrdili o8
naznaky oZivenia najma nemeckej ekonomiky. V priebehu janudra ozndmila ECB, Ze niektoré
komeréné banky (viac ako polovica z celkového poctu 523 bank) sa rozhodli predéasne splatit
pozicky od ECB vo vyske 137 mld. EUR z celkovej pomoci vyse 1 biliona EUR
v ramci repoobchodov LTRO. Nadbytocnd likvidita sa znizila a spdsobila mierny narast
urocenia kratsich depozit. Vynosy z 1-roénych nemeckych dlhopisov z urovne
okolo 0% vzrastli na 0,14% a 5-rocné vynosy z nemeckych benchmarkov medzimesacne
poskocili z 0,29% na 0,76%. Vynosy z kratkych Statnych dlhopisov SR zaznamenali taktiez 4 do 1 roka
. M . J < s ) o 3 rokov

medzimesacny narast o cca. 0,15%. Medzibankové sadzby na eurové depozitad so splatnostou 23.68% 16,44%
6 mesiacov vzrastli za mesiac 0 0,06% na 0,38% a 1-rocny Euribor z Grovne 0,54% na 0,62%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového
fondu.

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost je povinna
v prvy pracovny den bezprostredne nasledujlci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej
podla zdkona. Sledované obdobie je pit rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka uréuje podla zakona.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A 4 Y A . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 144 254 845,06 €  0,041497
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041235 € /
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej asti: 0,645 0,040847
D&tum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu: 0,00% 0,040197
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,039547
Fond je urceny sporitelom, ktori chcii ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 0038897 /
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. ’
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a pefazné
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. 0,038247 T T
31/12/09 20/01/11 09/02/12 28/02/13
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * . o
| kia FI | K o Statne pokl. Iné aktiva
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,79% e poukazky 0,34% Terminované
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,97% sanea vklady + BU
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko X50250338844  2,28% Zarutené 46:46%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,72% g';’%gig/y
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko ITO004505076  1,64% o
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,56%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,26%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,19% .
5.36% Bankové
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE000CZ40HS1 1,19% ’ dihopisy
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,10% 23,82%
EUR 2014-08-29 Unicredit 3,75% Taliansko IT0004490048 1,09%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,09%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533  1,09% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,08%
EUR 2014-04-15 Lloyds 6,25% Velka Britania XS0422704238 0,97% iné: 0.45% At
; 3 . BBB-; 1,99% 1,63%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BBB;

6,71%
Situdcia na Slovensku - zaciatkom februara informoval rezort financii o vypadku danovych
prijmov, ktoré boli spésobené najma spomalenim ekonomického rastu. Ministerstvo financii
SR aktualizovalo svoj odhad rastu HDP na rok 2013 z pdvodnej urovne 2,1% na 1,2%. BBB+:
V polovici februara boli zverejnené tdaje o raste HDP za 4.0/2012. V eurozdne klesol realny 3,88%

hospodarsky rast 0 0,6% oproti 3. Stvrtroku . Za cely rok 2012 HDP v eurozéne klesol o 0,5%.
Medzikvartalne poklesy HDP zaznamenalo Nemecko aj Franclizsko. Medzikvartalne tempo
rastu slovenskej ekonomiky sa spomalilo z 2,1% v 3.0/2012 na 0,07% v 4.0/2012.
Napriek tomu slovenska ekonomika rastla v roku 2012 na trovni 2%, co je jeden z najvyssich
rastov v rdmci eurozony.

A;
A-; 26,39%

10,60%

Pefiazny a dlhopisovy trh - menova politika v eurozéne sa na februarovom zasadnuti ECB
nezmenila. Naopak zverejnenie zdpisnice z janudrového zasadnutia amerického FED-u
poukazalo na nejednotnost guvernérov na casové obdobie, pocas ktorého be]/ mala americka ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *
centrdlna banka pokracovat v nakupe Statnych a hypotekdrnych dlhopisov z trhu
(mesacne v celkovej vySke 85 mld. USD). Nazorové rozdiely v ramci FED-u s moznym
narastom inflacnych rizik a taktiez s moznou deformaciou spravania sa investorov
na hypotekarnom trhu pri pokracovani tejto kvantitativnej politiléy. KedZe americki politici
sa nedokazali nazorovo dohodnut na krokoch, vedtcich k znizeniu deficitu verejnych financii,

vstupuje do platnosti od marca 2013 suhrn opatreni - automatickych skrtov na vydavkovej od3do5 nad 5 rokov
strane rozpoctu USA. Vo februari sa konali v Taliansku parlamentné volby. Findlne vysledky rokov 2,23%
vyvolali znepokojenie na trhoch kvoli tesnému, no nepostacujicemu vitazstvu 14,18%

proreformnych strén, ktoré pred volbami deklarovali pokracovanie v ozdravnych krokoch.
Avsak vypredaj talianskych dlhopisov netrval dlho. Nasledujtci den investori v primarnych
aukcidch 5 a 10-rocnych talianskych dlhopisov prejavili zaujem a stlacili v))’(nosig z dlhopisov
nizsie oproti vyslednym trovniam z predchadzajucich aukcii. Vynosy z kratkych nemeckych
dlhopisov splatnych do 2 rokov ostali na trovni okolo 0% a 4-rocné vynosy medzimesacne
klesli z 0,57% na 0,25%. Vynosy zo $tatnych dlhopisov SR nezaznamenali vyraznejsie zmen
za mesiac. Medzibankové sadzby na eurové depozitd so splatnostou 6 mesiacov sa znizili
za mesiac 0 0,05% na 0,33% a 1-rocny Euribor z Grovne 0,62% na 0,56%.

J

do 1 roka
Podiel majetku (v USD), ktory nie je zabezpeceny voci menovému riziku: 0,80% do 3 rokov 17,711%
Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového 24,89%
fondu.

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat.Sledované obdobie je podla zakona poslednych desat po sebe nasledujicich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. janudra 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stibezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. januari 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.

































