VUB GENERAILI

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A 4 Y A . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 143 423 200,74 €  0,041480
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041147 € /
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,653  0,040830
D&tum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu: 0,00% 0,040180
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,039530
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochrénit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi /
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimadlnej urovni rizika. 0,038880
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.
0,038230 r

31/12/09 13/08/10 26/03/11 06/11/11 18/06/12 29/01/13

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * - L
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  7,39% Statne pokl.  Iné akiiva Terminované

poukazky 0,10%

vklady + BU

EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 4,42% évté{tne a 42,73%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202  4,08% Zztrzgse
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 2,12% dlhopisy
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA X50289239963 1,91% 28,43%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,62%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,52%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEO0OOCZ40HS1 1,50% HzL Bankové
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,50% 5,19% dihopisy
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,43% 23,56%
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,35%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,35%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,32% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 1,29%
EUR 2013-03-04 RZB Float Rakusko XS0597215937 1,23%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BEB- 1 06% 1,64%

2,36% ’

BBB

Situdacia na Slovensku - v prvej polovici janudra pristipili k revizii odhadu rastu HDP 6.35%

samotné Ministerstvo financii aj NBS. Aktudlne odhady oboch institacii su nizsie a rataja
s rastom nasej ekonomiky na rok 2013 na Grovni 1,2%, resp. 1,3% oproti predchadzajicim BBB+
predikciam nad hranicou 2%. Dévodom k tejto korekcii si pomalsi rast HDP SR za 4. Stvrtrok 2,97%
2012 a taktiez zhorSenie vyhladu ekonomik krajin naSich obchodnych partnerov.

Statny deficit za cely rok 2012 skonéil na drovni 3,81 mld. EUR, &o je o cca. 140 mil. EUR viac

oproti planu. Podla analytikov hrozi rovnaké riziko nizsieho vyberu dani aj v roku 2013.

Agentira Moody's upozornila rezort financii na mozné rizikd pri konsolidacii verejnych

financii, avsak na zaklade jej posledného hodnotenia zostal rating Slovenska na urovni A2 12,64%
s negativnym vyhladom.

31,42%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

Pefiazny a dlhopisovy trh - Eurépska centralna banka na svojom prvom zasadnuti
v roku 2013 ponechala klucové sadzby na nezmenenej urovni, tj. vo vyske 0,75%.
Na tlacovej konferencii M. Draghi, prezident ECB, potvrdil urcité znamky stabilizacie
ekonomik v eurozéne. Pri predpoklade poklesu spotrebitelskej inflacie pod 2% podla ECB, od3do5 nad 5 rokov
investorskd verejnost neocakdva vyznamné zmeny v nastaveni sadzieb. Trhy potesili 1?;‘;‘;/ 3,07%
posledné makroudaje z eruzény, ked vietky vyznamné indikatory (PMI, IFO aj ZEW) potrvrdili o8
naznaky oZivenia najma nemeckej ekonomiky. V priebehu janudra ozndmila ECB, Ze niektoré
komeréné banky (viac ako polovica z celkového poctu 523 bank) sa rozhodli predéasne splatit
pozicky od ECB vo vyske 137 mld. EUR z celkovej pomoci vyse 1 biliona EUR
v ramci repoobchodov LTRO. Nadbytocnd likvidita sa znizila a spdsobila mierny narast
urocenia kratsich depozit. Vynosy z 1-roénych nemeckych dlhopisov z urovne
okolo 0% vzrastli na 0,14% a 5-rocné vynosy z nemeckych benchmarkov medzimesacne
poskocili z 0,29% na 0,76%. Vynosy z kratkych Statnych dlhopisov SR zaznamenali taktiez 4 do 1 roka
. M . J < s ) o 3 rokov

medzimesacny narast o cca. 0,15%. Medzibankové sadzby na eurové depozitad so splatnostou 23.68% 16,44%
6 mesiacov vzrastli za mesiac 0 0,06% na 0,38% a 1-rocny Euribor z Grovne 0,54% na 0,62%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového
fondu.

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost je povinna
v prvy pracovny den bezprostredne nasledujlci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej
podla zdkona. Sledované obdobie je pit rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka uréuje podla zakona.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A 4 Y A . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 144 254 845,06 €  0,041497
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041235 € /
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej asti: 0,645 0,040847
D&tum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu: 0,00% 0,040197
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,039547
Fond je urceny sporitelom, ktori chcii ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 0038897 /
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. ’
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a pefazné
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. 0,038247 T T
31/12/09 20/01/11 09/02/12 28/02/13
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * . o
| kia FI | K o Statne pokl. Iné aktiva
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,79% e poukazky 0,34% Terminované
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,97% sanea vklady + BU
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko X50250338844  2,28% Zarutené 46:46%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,72% g';’%gig/y
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko ITO004505076  1,64% o
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,56%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,26%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,19% .
5.36% Bankové
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE000CZ40HS1 1,19% ’ dihopisy
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,10% 23,82%
EUR 2014-08-29 Unicredit 3,75% Taliansko IT0004490048 1,09%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,09%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533  1,09% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,08%
EUR 2014-04-15 Lloyds 6,25% Velka Britania XS0422704238 0,97% iné: 0.45% At
; 3 . BBB-; 1,99% 1,63%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BBB;

6,71%
Situdcia na Slovensku - zaciatkom februara informoval rezort financii o vypadku danovych
prijmov, ktoré boli spésobené najma spomalenim ekonomického rastu. Ministerstvo financii
SR aktualizovalo svoj odhad rastu HDP na rok 2013 z pdvodnej urovne 2,1% na 1,2%. BBB+:
V polovici februara boli zverejnené tdaje o raste HDP za 4.0/2012. V eurozdne klesol realny 3,88%

hospodarsky rast 0 0,6% oproti 3. Stvrtroku . Za cely rok 2012 HDP v eurozéne klesol o 0,5%.
Medzikvartalne poklesy HDP zaznamenalo Nemecko aj Franclizsko. Medzikvartalne tempo
rastu slovenskej ekonomiky sa spomalilo z 2,1% v 3.0/2012 na 0,07% v 4.0/2012.
Napriek tomu slovenska ekonomika rastla v roku 2012 na trovni 2%, co je jeden z najvyssich
rastov v rdmci eurozony.

A;
A-; 26,39%

10,60%

Pefiazny a dlhopisovy trh - menova politika v eurozéne sa na februarovom zasadnuti ECB
nezmenila. Naopak zverejnenie zdpisnice z janudrového zasadnutia amerického FED-u
poukazalo na nejednotnost guvernérov na casové obdobie, pocas ktorého be]/ mala americka ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *
centrdlna banka pokracovat v nakupe Statnych a hypotekdrnych dlhopisov z trhu
(mesacne v celkovej vySke 85 mld. USD). Nazorové rozdiely v ramci FED-u s moznym
narastom inflacnych rizik a taktiez s moznou deformaciou spravania sa investorov
na hypotekarnom trhu pri pokracovani tejto kvantitativnej politiléy. KedZe americki politici
sa nedokazali nazorovo dohodnut na krokoch, vedtcich k znizeniu deficitu verejnych financii,

vstupuje do platnosti od marca 2013 suhrn opatreni - automatickych skrtov na vydavkovej od3do5 nad 5 rokov
strane rozpoctu USA. Vo februari sa konali v Taliansku parlamentné volby. Findlne vysledky rokov 2,23%
vyvolali znepokojenie na trhoch kvoli tesnému, no nepostacujicemu vitazstvu 14,18%

proreformnych strén, ktoré pred volbami deklarovali pokracovanie v ozdravnych krokoch.
Avsak vypredaj talianskych dlhopisov netrval dlho. Nasledujtci den investori v primarnych
aukcidch 5 a 10-rocnych talianskych dlhopisov prejavili zaujem a stlacili v))’(nosig z dlhopisov
nizsie oproti vyslednym trovniam z predchadzajucich aukcii. Vynosy z kratkych nemeckych
dlhopisov splatnych do 2 rokov ostali na trovni okolo 0% a 4-rocné vynosy medzimesacne
klesli z 0,57% na 0,25%. Vynosy zo $tatnych dlhopisov SR nezaznamenali vyraznejsie zmen
za mesiac. Medzibankové sadzby na eurové depozitd so splatnostou 6 mesiacov sa znizili
za mesiac 0 0,05% na 0,33% a 1-rocny Euribor z Grovne 0,62% na 0,56%.

J

do 1 roka
Podiel majetku (v USD), ktory nie je zabezpeceny voci menovému riziku: 0,80% do 3 rokov 17,711%
Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového 24,89%
fondu.

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat.Sledované obdobie je podla zakona poslednych desat po sebe nasledujicich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. janudra 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stibezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. januari 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A 4 Y A . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. MAREC 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 147 922 795,29 €  0,041730
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041291 €
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej casti: 0,816 0,041030 /
Datum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,040330
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava /
0,039630
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni 0,038930
rizika. Majetok v konzervativnom dochodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové
a penazné investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika.
0,038230 T T r r T
31/12/09 16/07/10 29/01/11 14/08/11 27/02/12 11/09/12 27/03/13
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov |nYest|C|e Sidlo emitenta ISIN Podiel * Séttz:tr;ema Stétne’eokL Iné aktiva Terminované
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,63% Zarudens pg“(')‘g;t(y 0.51% vklady + BU
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,83% dihopisy ' 44,27%
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8  2,66% 27,05%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 2,24%
EUR 2018-02-07 Lithuania 4,85% Litva XS0327304001 2,02%
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Estonsko XS0763379343 1,83%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,68%
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0O004505076 1,61%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA X50289239963 1,52% Bankové a
B HZL korporatne
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,19% 5.24% dihopisy
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britdnia ~ XS0731708268 1,17% 22,92%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE0O00CZ40HS1 1,16% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2014-08-29 Unicredit 3,75% Taliansko IT0004490048 1,07%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,06% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,05%
- 9 A+ 1,59%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA R A 23.90%

Situdcia na Slovensku - druhy odhad HDP SR za 4.0/2012 potvrdil uz znamu skutocnost,  ggg-1.249
Ze rast nasej ekonomiky je zavisly na zahranicnom dopyte. Zatial ¢o medziro¢ny rast HDP ’

v 3.0/12 dosiahol 2,1%, posledny Uldaj o raste nasej ekonomiky za 4.0/12 bol upresneny

na droven 0,7%. Miera nezamestnanosti vo februari 2013 (ddaj z uradov prace)

klesla z januarovych 14,8% na 14,7%. Rovnako klesla aj spotrebitelska inflacia, vo februari

spomalila na 2,2% z turovne 2,4% v janudri 2013. Pomalsi rast spotrebitelskych cien bol

sposobeny poklesom cien niektorych potravin, resp. stagnujicim rastom cien paliv. BBB 7.21%

Pefiazny a dlhopisovy trh - v Gvode marca zasadala Eurépska centridlna banka,
ktora ponechala svoju refinanc¢nl sadzbu na trovni 0,75%. Mario Draghi, prezident ECB,
zopakoval odhodlanie centrdlnej banky ponechat menovi politiku uvolnent tak dlho, o
ako to bude podla ECB nevyhnutné. Relativne pokojné obchodovanie ukonéili vysledky BBB+7,82%
poslednéhok Eurosummi’étljh na ktoromI vzisla btliohoda IO I:’irllanénejb pokmoci pre kCyprus.

Ostrovna krajina uz S$i Cas mala problém s lokdlnym bankovym sektorom, 5 » *
ktory po odpiJse strat z gréckych ététnycﬂ dlhopisov nevyh);mtne otreybuje finanénu ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI
injekciu na zvySenie kapitadlu. Zachranny balik v objeme 10 mld. EUR od Trog')ky
(MMF, EK, ECB) je podmieneny kontroverznou podmienkou, na zaklade ktorej mal byt
povodne celoplosne zdaneny kazdy vklad v banke. Po sérii protestov klientov cyperskych do 1 roka

bank, vlada pristipila k zdaneniu vkladov nad 100 000,-EUR. V druhej polovici marca d 5 rok do 3 rokov
sa predstavitelia amerického FED-u rozhodli ponechat nastavenie moneta’rnelj politiky ~ Nacg> rokov 20 57%
a zamer pokracovat v nakupe Statnych a hypotekarnych dlhopisov so splatnostou 3,63% i7"
cca. 30 rokov v objeme 85 bilionov USD za mesiac. Vynosy z kratkych nemeckych dlhopisov
splatnych do 2 rokov ostali na urovni okolo 0% a 5-rocné vynosy medzimesacne klesli
0 0,12% na 0,31%. Vynosy zo Statnych dlhopisov SR so splatnostou o 2 roky o 0,10%
na 0,69 za mesiac a 5-rocné o 0,25% na 1,55%. Medzibankové sadzby na eurové depozita
so splatnostou 6 mesiacov zostali na nezmenenej tGrovni 0,33% a 12-mesacné sadzby klesli
00,01% na 0,55%.

A-9,27%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktdre majetku a durdcii déchodkového
fondu. od 3do 5
rokov 21,53%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zakona poslednych desat po sebe nasledujtcich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynat 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynu stibeZne. V tomto fonde je spolocnost po 1. januari 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 749 440 899,00 € 0,041730
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041408 €
Modifikovana duricia pefiaZno-dlhopisovej asti (v rokoch): 1,012 041030 /
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,040330
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava /

0,039630
Fond je urceny sporitelom, ktori chcl ochranit svoje tspory na déchodok pred vacésimi /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akdvaju mierne niziu mieru vynosu pri minimalnej trovni 0,038930
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

0,038230 T T T

31/12/09 31/10/10 31/08/11 30/06/12 30/04/13
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel o

EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  5,09% Staine pokl. oo Terminované
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float ~ Ceské republika  XS0499380128 2,79% Statne a i b
EUR 2017-01-19 Slovakia 4,625% Slovensko SK4120008301 2,45% Statom
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001 2,24% hopisy
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,19% 25,61%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,16%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,87%
2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,53% HzL E;rg)lggténz;
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,51% 10,24% dihopisy
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,41% 18,91%
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,39%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,33%
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0004505076  1,11% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
EUR 2013-11-29 Romania 3,00% Rumunsko RO1013DBE014 1,04%
EUR 2014-04-15 Tatrabanka Float Slovensko SK4120007857 1,02% AA-0,71% A+ 4,42%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situdcia na Slovensku - posledny tdaj o vyvoji hotovostného deficitu verejnych financii
za 1.Q/2013 naznacil zlepsenie. Vydavky statneho rozpoctu klesli o 8,1% medzirocne
z dovodu poklesu transferu do Socidlnej poistovne kvéli presunu zdrojov z 2. piliera.
Beiné vydavky a vydavky spojené s riadenim dlhovej sluzby stagnovali. Prijmy kumulativne
v marci 2013 klesli o -3,7% medzirocne a to najma slabym prijmom z DPH. Za rok 2012
skoncil slovensky verejny deficit na urovni -4,35% HDP (tj. lepSie ako planovana
uroven -4,6%). Na rok 2013 planuje vlada znizit deficit verejnych financii na droven 2,9 %
HDP. Hoci deficit klesol, verejny dlh za posledné roky vyznamne vzrastol (napr. narast dlhu
v roku 2011 z 43,3% na 52% HDP v roku 2012).

PefiaZny a dlhopisovy trh - v lvode aprila zasadnutie ECB neprinieslo zmenu v nastaveni
urokovych sadzieb; refinancna sadzba zostala na drovni 0,75%. M. Draghi, prezident ECB,
uviedol, Ze uvolnent menovu politiku ponecha v platnosti tak dlho, ako to bude potrebné.
Zaroven zopakoval, Ze zdanenie vkladov v cyperskych bankiach nie je sablénou,
ktora by mohla byt pouzita v inelj clenskej krajine. V prvy aprilovy piatok bol v USA zverejneny
udaj z trhu prace. Vyrazne slabsie ¢isla su vysledkom neistoty medzi spolo¢nostami,
ktora suvisi so spustenim automatickych Skrtov v rozpocte USA. Aj preto su najmocnejsie
centralne banky - FED, Bank of England a najnovsie aj Bank of Japan, na cele s novym
guvernérom H. Kurodom, zastancami pokracovania kvantitativneho uvolnovania.
Oznamenie J. Weidemana, prezidenta nemeckej Bundesbanky a ¢lena rady ECB, o skorsom
znizeni kltcovych sadzieb aj v eurozéne, pozitivne prekvapilo investorov na dlhopisovych
trhoch. Investori prijali s nadsenim spravy, Ze Taliansko ma novu vlddu. Vldada premiéra
Enrica Lettu bude zloZzena z odbornikov a nominantov naprie¢ politickym spektrom.
Vynosy z kratkych nemeckych dlhopisov splatnych do 3 rokov ostali na drovni okolo 0%,
5-rocné vg'/nosy medzimesacne vzrastli o 0,02% na 0,33%. Naopak vynosy na dlhej strane
vyrazne klesli, napr. 10-ro¢né vynosy z nemeckych Bundov klesli o 0,07% na 1,22%.
Vynosy zo Stitnych dlhopisov SR na kratkej strane klesli o cca. 0,20% a 10-rocné o 0,34%
na 2,56%. Medzibankové sadzby na eurové depozitd so splatnostou 6 mesiacov sa znizili
za mesiac 0 0,02% na 0,32% a 1-rocny Euribor 0 0,04% na 0,51%.

iné 7,53% A21,62%
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BBB+ 9,15% A-6,06%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka
9,98%

nad 5 rokov

3,89% do 3 rokov

23,93%

od3do5
rokov 16,97 %

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujtcich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. januara kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynu sibezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. janudri 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 755 304 019,29 € 0,041730
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041439 € /
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 1,340 0041030
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,040330
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,039630
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje UGspory na dochodok pred vacsimi 0.038930 /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akdvaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. 0,038230 T ; -
31/12/09 07/11/10 14/09/11 21/07/12 28/05/13
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel —

i Statne pokl. Iné aktiva
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,05% 5 poukazky 0,00% Terminované
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float ~ Ceska republika  XS0499380128 2,77% Sg‘;‘gem a S e e
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva X50327304001 2,52% Jarudené
EUR 2017-01-19 Slovakia 4,625% Slovensko SK4120008301 2,44% dihopisy
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,20% 26,50% |
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,14%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,85%
2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,52% HZL Bankové a
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844  1,50% 9.66% Ko
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,38% 19,47%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,35%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Estonsko XS0763379343 1,34%
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,32% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0004505076 1,11%
EUR 2018-10-18 Ireland 4,50% irsko IEO0B28HXX02 1,04% AA- 0,70% A+ 4,39%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA iné 10,32% A 20,86%

Situacia na Slovensku - rychly odhad rastu HDP za 1.Q/2013 na drovni 0,3% oproti

4.Q/2012 je vyssi, ten bol na trovni 0,2%. Slovenska ekonomika tak prekonala aj rast svojich
obchodnych partnerov, pricom Nemecko rastlo medzikvartdlne 0,1%, eurozéna klesla -0,2%
a Ceska republika -0,8%. Podla analytikov méze byt tento zverejneny rast ovplyvneny
kalendarnym efektom, ked mnohé spolocnosti presunuli vyrobu z konca 2012 na zaciatok
roka 2013. Napriek stdle pozitivnym dcislam o raste nasej ekonomiky, trh prace
nedokazal reagovat na tieto skutocnosti. Koncom madja zverejnila Eurépska komisia
svoje odportcania o konsoliddcii aj pre Slovensko. Slovensko je na spravnej ceste
pri odstrafovani nadmerného rozpoctového deficitu. Napriek tomu, EK upozornila
na negativne vplyvy z nadmerného Skrtania vydavkov, ktoré mézu spomalit dalsi rast
ekonomiky.

Peiiainy a dlhopisovy trh - v ivode méja zasadala ECB v Bratislave a na tomto zasadnuti
znizila klticovi sadzbu o0 0,25% na Uroven 0,50%. Ddvodom boli posledné tdaje o klesajuicej
inflacii v eurozéne (za Ervé Styri mesiace klesla na uUroven 1,7%, ¢o je pod ianaEnym cielom
ECB - stanovenym na hranici 2%). Vel'l(?’l ohlas vyvolala zmienka M. Draghiho o moznosti
zapornej  depozitnej sadzby v pripade potreby dalSej podpory ekonomiky eurozony.
Americky FED nezmenil nastavenie svojich sadzieb, ktoré sa dlhodobo nachadzaju
na historickych minimach. Ale v zapisnici sa prvykrat objavila zmienka o moznosti skorsieho
ukoncenia kvantitativneho uvolnovania (QE3) zo stcasnej sumy 85 mld. USD mesacne.
TaktieZ sa v tomto reporte sEomina moznost rozsirenia QE3, ak by sa situacia na trhu prace
vyrazne zhordila. Americky trh prace za mesiac april  zverejnil nové udaje.
Pocet novovytvorenych racovnych miest mimo-agrarneho sektoru’ vzrastol viac ako
ocakaval trh. Trh prace a data o raste ekonomiky USA sa vyznamne zlepsili, aviak majové
Udaje o naladach nakupnych manazéroch sa prekvapivo zhorsili. Negativny sentiment
po zverejneni zapisnice FED-u mal za nasledok narast vynosov dlhopisov na dlhej strane
krivky. Zatial' ¢o kratke nemecké vynosy so splatnostou do 3 rokov vzrastli o 0,08% na 0,14%,
10-ro¢né vynosy z nemeckych Bundov vzrastli za mesiac o 0,29% na 1,50%. Naopak kratka
strana pri slovenskych dlhopisoch sa nezmenila a 10-ro¢né vynosy klesli o cca. 0,20%
na2,37%.
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ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

nad 5 rokov

do 1 roka
8,23% do 3 rokov

5,93% 24,64%

od3do5
rokov 16,84%

Hodnota investicii vo fonde moze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujtcich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. januara kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stibezne. V tomto fonde je spolo¢nost po 1. januari 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28.JUN 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota majetku vo fonde: 756 505 062,41 € 0,041730
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041270 € /\
Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,059 0,041030
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /
PR 5 A s

Menové riziko déchodkového fondu: 3,72% 0,040330
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

0,039630
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi 0.038930 /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavajd mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni =’
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. 0,038230 ; ; ;

31/12/09 15/11/10 30/09/11 14/08/12 29/06/13
TOP 15 DLHOPISOV ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** N Lo
i o Statne pokl. Iné aktiva
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,05% s poukazky 0,00% Terminované
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float ~ Ceskd republika  XS0499380128 2,77% e 0,00% vidacly + BU
7 809
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001 2,44% zarucené RS 80%
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,21% ZT%%‘;V
N 0
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,14%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,85%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,52%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,50% HZL Bankoveé a
" " 9,65% korporatne

EUR 2026-03-30 Slovenia 5,125% Slovinsko S10002103164 1,42% dihopisy
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,38% 17,96%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,34%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Estonsko XS0763379343 1,33%
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,32% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0O004505076 1,08%
EUR 2013-11-29 Romania 3% Rumunsko RO1013DBE014 1,03% A+ 3,59%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

iné 10,67%

Situacia na Slovensku - druhy odhad HDP za 1.0/2013 potvrdil, Ze slovenska ekonomika
nadalej rastla na  udrovni 0,2% oproti 4.0/2012. V porovnani s 1.0/2012 rastla
(medziroéne) o 0,6%. Rast nasho HDP je tahany vyhradne zahrani¢énym dopytom. Rast
exportu sa sice spomalil, aviak dovoz tovarov a sluzieb bol vyrazne slabsi ako ich vyvoz.
Klesajuce tempo dovozu naznacuje spomalenie domacej ekonomiky, vratane investicnych
aktivit. Ekonomicky vyvoj v eurozone a indikatory podnikatelského sentimentu naznacuju,
Ze pomaly rast bude pretrvavat aj v nasledujucich Stvrtrokoch. Odhady analytikov na rast
slovenskej ekonomiky na tento rok sa nachadzaji v pAsme 0,3% az 0,5%.

Pefazny a dlhopisovy trh - séria pozitivnych sprav z USA (ndrast maloobchodnych
trzieb v maji, stabilizicia na americkom trhu prace) viedla americky FED k zmene
doterajsieho postoja ku kvantitativnemu uvolfiovaniu svojej menovej politiky (t.j. k nakupu
cennych papierov). SkorSie ukoncenie uvolnenej politiky viedlo na viacerych trhoch,
najma s rizikovejsimi aktivami, ku vyraznym korekciam. Na slova $éfa FED-u reagovali
aj Statne dlhopisy. Vynosy z americkych vladnych treasuries s dlhsimi splatnostami tiez
vyrazne narastli. Na globalny rast vynosov reagovali aj slovenské Statne dlhopisy.
Podla viacerych analytikov, ale aj zo strany médii sa ozvali hlasy, Ze reakcia trhov vo forme
vypredajov bola prehnand, kedZze FED bude aj po ukonceni kvantitativneho uvolnovania
(termin ukoncenia: zrejme do konca roka 2013) aj nadalej reinvestovat prostriedky
zo splatnych dlhopisov a doterajsiu likviditu na trhu neplanuje v dohladnej dobe stahovat.
Aj v ramci eurozény sme boli svedkami pozitivnych Eisel (prekvapivy rast priemyselnej
produkcie v eurozéne uz 4. mesiac za sebou, zlepSenie ekonomického sentimentu).
ECB na svojom junovom zasadnuti nezmenila klti¢ovu sadzbu, ktord ostala na urovni 0,5%.
Nemecké kratke vynosy so splatnostou do 3 rokov vzrastli za mesiac jun o 0,14% na 0,28%,
5 az 10-ro¢né vynosy z nemeckych Bundov vzrastli o 0,24% na 0,73%, resp. 1,73%.
Kratka strana pri slovenskych statnych dlhopisoch vzrastla o cca. 0,26% a dlhsie 10-rocné
vynosy si pripisali narast o cca. 0,31% na 2,68%. Kratke depozita so splatnostou 6 mesiacov
vzrastli za mesiac 0 0,04% na 0,34% a 12-mesacné trokové sadzby 0 0,05% na 0,53%.
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ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka
7,35%

do 3 rokov

nad 5 rokov 23,29%

5,88%

od3do5
rokov 15,68%

Hodnota investicii vo fonde méZze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujucich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynu stibezne. V tomto fonde je spolo¢nost po 1. januari 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel majetku v PLN, ktory nie je zabezpeceny voci menovému riziku: 0,46%; podiel majetku v USD: 1,83%; podiel v ostatnych menach vratane USD: 1,43%.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota majetku vo fonde: 764 081 670,29 € 0,041730
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041422 € ,/Y
Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,136 0,041030
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,59% 0,040330
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: CSOB a.s., Bratislava /

0,039630
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi 0.038930 /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavajd mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni =’
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. 0,038230 ; "

31/12/09 23/11/10 16/10/11 07/09/12 31/07/13
TOP 15 DLHOPISOV ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Statne pokl. Iné aktiva
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  4,99% Stamea | PoUkaZky 0,00% Terminovane
0,00% vklady + BU

EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float ~ Ceska republika ~ XS0499380128 2,74% tatom ' 46,26%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001 2,46% ﬁ};‘;ﬁ;‘;
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,21% 25,14%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,12%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,83%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,51% HzL
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,49% 9,57% Bankoyé a
EUR 2026-03-30 Slovenia 5,125% Slovinsko 510002103164  1,43% s
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,37% 19,02%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,34%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Estonsko XS0763379343 1,32%
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,31% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0004505076 1,07%
PLN 2015-07-25 Poland 0% Polsko PLO000107405 1,05%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situdcia na Slovensku - v priebehu mesiaca boli zverejnené zmiesané cisla. Priemyselna
produkcia po ocisteni segonn')q/chvvplyvoy v maji medzimesacne vzrastla. Maloobchodné trzby
sa udrzali v kladnych cislach uz druhy mesiac za sebou. Avsak stavebna produkcia stale
ostava slaba. Pomaly sa zlepsuje situdcia na trhu prace a to vdaka sezonnym pracam.
Hotovostny deficit “statneho rozpoctu do konca jula dosiahol cca. 1,63 mld. EUR,
¢im sa v porovnani s rovnakym obdobim v uplynulom roku znizil deficit o tretinu.
Vlada zrejme eSte bude musiét zaviest do konca’roka dalsie opatrenia, ktoré by mali
zabezpedit primarny ciel na tento rok - znizenie deficitu na droven 2,9% HDP. Koncom
m;;]srladca agentdra S&P potvrdila rating Slovenskej republiky na drovni A so stabilnym
vyhladom.

Peiiainy a dlhopisovy trh - dianie na financnych trhoch je pocas tohto letného obdobia
vyznamne ovplyvnené vyhlaseniami centrdlnych bank, najma amerického FED-u a ECB.
Zatial ¢o FED zmiernil rétoriku skorSieho ukoncenia stcasnej uvolnenej monetarnej politiky,
ECB na svojom poslednom zasadnuti prekonala ocakavanie trhu a prvykrat v histérii
naznacila svoje vyhliadky ohladne nastavenia kltcovych sadzieb. ECB exp?i’citne potvrdila
ako jej naprotivok FED, Ze po dlhsie obdobie ostanu sadzby v eurozone na sucasnej,
resp. nizsej urovni. Klticova sadzba sa nezmenila a ostala na trovni 0,5%. Po tomto oznameni
rastli rychlejSie vynosy z americkych treasuries ako vynosy z nemeckych Statnych bundov.
Napr. 10-rocné americké vynosy poskocili 0 0,20% na 2,70% a nemecké vynosy len o 0,05%
na 1,70%. Situacia na americkom dlhopisovom trhu sa upokojila po zverejneni zapisnice
z posledného zasadnutia FED-u. Stahovanie prebytocnej likvidity sa zacne najskér postupne
v septembri, resp. zaciatkom budiceho roka a nebude aZ také vyrazné, ako prehnane
reagovali niektori investori na trhu. Napriek tomu, trh ocakava postupny narast vynosov
na oboch stranach Atlantiku. Vynosy z nemeckych statnych dlhopisov sa za mesiac na kratkej
strane takmer nezmenili a vynosy z dlhopisov s dlhsimi splatnostami klesli o cca. 0,05%,
napr. 10-rocné vynosy z Bundov na 1,67%. Kratka strana pri slovenskych statnych dlhopisoch
klesla o cca. 0,20% a dlhsie 10-rocné vynosy klesli o 0,09% na 2,59%. Urocenie depozit
so splatnostou 6 mesiacov vzrastlo za mesiac o 0,01% na 0,35% a 12-mesacné Urokové
sadzby 0 0,01% na 0,54%.

AA-0,65% A+3,51%
A 18,00%

iné 11,29%

1,75%
A-5,34%

BBB 2,77%

BBB+
10,51%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka

6,96% do 3 rokov

nad 5 rokov 23,83%

6,29%

od3do5
rokov 16,66%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujucich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stbezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. janudri 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel majetku v PLN, ktory nie je zabezpeceny voci menovému riziku: 1,39%; podiel majetku v USD: 1,78%; podiel v ostatnych menach vratane USD: 1,41%.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

AUGUST 2013

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cist4 hodnota majetku vo fonde: 769 456 455,36 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041449 €
Modifikovana durdcia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,247
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,81%
Podiel akciovych investicii: 0,00%

Depozitar dochodkového fondu: CSOB a.s., Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOV
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 4,99%
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float ~ Ceska republika ~ XS0499380128 2,74%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001 2,46%
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,21%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,12%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,83%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,51%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,49%
EUR 2026-03-30 Slovenia 5,125% Slovinsko S10002103164 1,43%
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,37%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,34%
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Estonsko XS0763379343 1,32%
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,31%
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko ITO004505076 1,07%
PLN 2015-07-25 Poland 0% Polsko PLO000107405 1,05%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situdcia na Slovensku - rychly odhad HDP SR za 2. Stvrtrok 2013 pozitivne prekvapil.
Slovenska ekonomika vzrastla po sezénnom ocisteni o 0,3% oproti 1. kvartalu a medzirocne
00,9% (v ﬁorovnam s 2.0/2012). Podrobna struktuara nasho HDP bude znama az v septembri,
avsak ocakava sa, Ze tahunom bude opat zahranicny obchod. ZlepSenie zaznamenali aj nasi
najvacsi obchodni partneri - Ceska republika a Nemécko. Hoci sa rast nasej ekonomiky zvysil,
ﬁ‘ho dynamika je stéle slaba na to, aby doslo k zastaveniu gp.klesu poctu pracovn{c‘h miest.

edzirocné tempo rastu priemyslu sa pocas 2.Q/2013 stabilizovalo, spracovatelska vyroba
dokonca svoj rast dokonca aj zvysila. Avsak celkovy rast priemyslu dosahuje stale len zlomok
z urovne z predchddzajuceho roka s neistymi vyhliadkami na najblizSie mesiace.
Rezort financii SR predstavil ndvrh statneho rozpoctu na roky 2014-2016. Deficit _ve[ejné'/ch
financii na buduci rok by mal byt na rovnakej trovni ako tohorocnych 2,9% oproti pévodne
planovanému deficitu 2,6%.

Pefiazny a dlhopisovy trh - lepsie markoekonomické tidaje z USA ale aj v zdpadnej Eurépe
(ozivenie ekonomiky v Nemecku a vo Francuiizsku, narast nemeckej priemyselnej produkcie,
vyrazné zlepsenie indikdtora doévery ZEW, dalsi rast indexu sentimentu
nakupnych manazérov PMI) spolu s ohldasenou zmenou menovej politiky v USA ovplyvnili
dianie na financnych trhoch pocas augusta. Zapisnica z hlasovania guvernérov amerického
FED-u z konca jula potvrdila ocakavania trhu, Ze prvé znizenie objemu kvantitativneho
uvolfiovania by sme v pripade novych pozitivnych makrodat (idaje z trhu prace v USA)
mohli vidiet "uz na septembrovom zasadnuti. Naopak eurépska centralna banka
na cele s M. Draghim, opatovne potvrdila zamer ECB drzat Urokové sadzby na aktudlnych
urovniach, resp. nizsie pocas dlhsieho obdobia, ak bude potrebné. Podla poslednych dat
o HDP by recesia v eurozéne mohla byt prekonana, ale kriza este neskoncila. Viaceri investori
Eredikuju volatilnejsie obchodovanie na finanénych trhoch pocas jesene, kedze hrozi vojnovy
onflikt v Syrii a trhy budu cakat na vyrieSenie problému s dlhovym stropom v USA
a v 2. polovici septembra investori budi pozorne sledovat vysledky parlamentnych volieb
v Nemecku, &i riesenie moznych politickych problémov v Taliansku potom, ¢o taliansky Senat
bude rozhodovat o vyliceni odstideného S. Berlusconiho z politiky. Krehkd vladna koalicia
sa spolieha aj na podporu strany talianskeho expremiéra. Vynosy z nemeckych statnych
dlhopisov sa za mesiac na krétked' strane do 2 rokov zvysili o cca. 0,07% a vynosy z 10-rocnych
dlhopisov vzréstli 0 0,19%. Kratka strana pri slovenskych statnych dlhopisoch sa nezmenila
a dlhsie 10-ro¢né vynosy poskocili nahor 0 0,11% na 2,70%. Urocenie depozit so splatnostou
6 mesiacov sa nezmenilo za mesiac a 12-mesacné trokové sadzby vzrastli 0 0,01% na 0,55%.
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vklady + BU

Statne a

Statom 43,21%
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23,07%
Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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A17,62%
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ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka
8,32%

do 3 rokov
nad 5 rokov 23,75%

7,32%

rokov 17,40%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujucich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stbezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. janudri 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel majetku v PLN, ktory nie je zabezpeceny voci menovému riziku: 1,37%; podiel majetku v USD: 2,04%; podiel v ostatnych menach vratane USD: 1,40%.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cist4 hodnota majetku vo fonde: 775740 102,83 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041578 €
Modifikovana durdcia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,253
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,92%
Podiel akciovych investicii: 0,00%

Depozitar dochodkového fondu: CSOB a.s., Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOV
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  3,84%
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float Ceska republika XS0499380128 2,71%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001 2,46%
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,13%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,10%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,81%
EUR 2016-05-09 Goldman Sachs 4,50% USA XS0625359384 1,56%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,49%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,47%
EUR 2026-03-30 Slovenia 5,125% Slovinsko S10002103164 1,41%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,32%
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Esténsko XS0763379343 1,31%
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,31%
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,29%
EUR 2014-07-21 Dexia 5,375% Francuzsko XS0440007176 1,13%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
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Periazny a dlhopisovy trh -
pokles ‘inflacie viedol aj Eurépsku centralnu banku k revidovaniu svojich odhadov
ekonomického vyvoja v eurozéne. Na svojom zasadnuti ECB, na Cele s M. Draghim,
nezmenila doterajsiu klucovi sadzbu na urovni 0,5%. Podla Jeho slov ECB bude pozorne
sledovat vyvoj na trhu potom, o viaceré komercné banky ohlasili svoj zdamer predcasne
splatit poskﬁ/tnute zdroje z refinanénych tendrov LTRO. Z dévodu zamedzenia mozného
narastu Urokov na medzibankovom trhu, sa ECB nakoniec rozhodla pokracovat v programe
refinanénych obchodov. Najviac ocakavanou udalostou mesiaca bolo zasadnutie americke]
centralnej banky FED. O¢akavania trhu o zniZeni objemu kvantitivneho uvolnovania (tzv. OEi
0 cca. 10 az 15 mld. USD mesacne, ktoré signalizoval od polovice maja aj samotny FED,
sa nenaplnili. FED neznizil svoju doterajsiu uvolneni monetarnu politiku. Ako hlavny dévod
uviedol, Ze si pocka, &i aktualny narast sadzieb nebude mat vyrazné negativne dopady
na pomaly sa ozivujuci realitny trh v USA. Napriek miernemu (holubi¢iemu) ténu
predstavitelov FED-u si trh stale mysli, Ze FED zacne so znizovanim mesacného objemu
vo vyske 85 mld. USD este tento rok a postupne tento program pomoci ukonci v priebehu
roku 2014. Okrem zasadnutia FED-u sa zaujem investorov sustredil aj na parlametné volby
v Nemecku, ktoré vyhrala doterajSie Angela Merkelovd, na_ politicky vyvoj v Taliansku,
na proces schvalovania nového federaineho rozpoctu a rieSenie navysenia dlhového stropu
v USA. Vynosy nemeckych Statnych dlhopisov za mesiac na kratkej strane
do 2 rokov klesli o cca. 0,02% a vynosy z 10-rocnych dlhopisov klesli o 0,10%.
Vynosy zo slovenskych statnych dlhopisoch poskocili nahor o cca. 0,5-0,7%. Urocenie depozit
so splatnostou polroka aj o 12 mesiacov sa nezmenilo a tieto urokové sadzby ostali
na trovniach 0,34%, resp. 0,54%.

gentdra Moo

Statom 42,91%
23,81%,
9,42% Bankové a
korporatne
dlhopisy
23,86%
Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
AA- 0,64% A+ 3,25%
A 18,84%

iné 10,95%

BBB-
1,75%
A-6,93%
BBB 4,55% BBB+
10,28%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka
8,41%

do 3 rokov

nad 5 rokov 22,63%

7,81%

rokov 18,24%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujucich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stbezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. janudri 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel majetku (v PLN: 1,38% a v USD: 3,54%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK
dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota majetku vo fonde: 783 941 546,57 € 0,042430
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041781 €
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 1,297 0041730
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,90% 0,041030
Podiel akciovych investicii: 0,00% /
4 . 0,040330
Depozitar dochodkového fondu: CSOB a.s., Bratislava /
0,039630
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni 0,038930
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. 0,038230 ; "
31/12/09 16/12/10 01/12/11 15/11/12 31/10/13
TOP 15 DLHOPISOV ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Statne pokl. Iné aktiva ) )
" o 3 % Terminované
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  3,49% Statne a pguggﬂzkv 0,00 vilady + BU
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float ~ Ceska republika ~ XS0499380128 2,67% Statom R 42,55%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001  2,47% Zd"’l‘[]‘;‘?;‘;’
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,12% 24,83%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,08%
EUR 2026-03-30 Slovenia 5,125% Slovinsko S10002103164 1,81%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,80% HzL
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,48% 9,34% Bankoyé a
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844  1,45% Koy
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,32% 23,28%
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,30%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,27%
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Esténsko XS0763379343  1,26% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
EUR 2016-05-09 Goldman Sachs 4,50% USA XS0625359384 1,12%
EUR 2014-07-21 Dexia 5,375% Belgicko XS0440007176 1,12%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
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Pefazny a dlhopisovy trh - od zaliatku mesiaca putala najvacsiu pozornost investorov
odstavka vlady v USA. Republikani odmietli schvalit rozpocet na novy fiskdlny rok zacinajuci
sa 1l.oktébra kvéli vydavkom na Obamovu reformu v zdravotnictve. Odstavka trvala 16 dni
a podla odhadov ekonémov spésobila vypadok vo federalnych prijmoch min. vo vyske
24 mld. USD. Okrem zatvorenia dradov, nérodnych arkov, muzei a inych pamatihodnosti,
federdlne urady oneskorene zverejnili aj délezité d]e Navyse americki kongresmani boli
nuteni dohodnut sa aj rieseni dlhového stropu. Dohodou o do¢asnom pozastaveni platnosti
dlhového stropu sa USA vyhli platobnej neschopnosti, ktora by v opacnom pripade hrozila
najvacsej svetovej ekonomike. Oneskorené data z trhu prace, &i spotrebitelska dovera boli
vyrazne slabsie ako ocakaval trh a preto vadSina analytikov sa priklonila k nazoru,
Zze americkd centrdlna banka FED zacne s postupnym sprisnovanim kvantitativneho
uvolfiovania (QE3) az na jar budtceho roka. Slabsie makroudaje z USA a ponechanie
sucasného "status quo" v menovej politike viedli americké akcie k novym historickym
maximam. Zaroven klesli aj vynosy na americkych dlhopisoch. Eurépske dlhopisy nasledovali
americké US treasuries potom, ¢o v Taliansku doslo k stabilizacii politickej situacie
0 Berlusconiho odchode z vlady a po zverejneni pozitivnych uda H]OV o $panielskom HDP
F medzikvartdlny narast o +0,1%). Vynosy z nemeckych ‘Statnych dlhopisov za mesiac
so splatnostou 3 roky klesli o 0,09% na 0,21% a vynosy z 10-ronych Bundov klesli
0 cca. 0,11% na 1,67%. Rovnako reagovali aj vynosy zo slovenskych Statnych dlhopisov.
Uroky z depout S0 splatnostou od 6 do 12 mesiacov vzrastli 0 0,01% na 0,35%, resp. 0,55%.

A+ 4,69%
A 18,05%

BBB-
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BBB- 1,64%

BBB 5,65% BBB+ 9,00%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka
8,57%

do 3 rokov

nad 5 rokov 23,32%

5,88%

od3do5
rokov 19,69%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujucich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stbezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. janudri 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel majetku (v PLN: 1,39% a v USD: 3,51%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 29. NOVEMBER 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

0,042430

Cist4 hodnota majetku vo fonde: 790 964 822,76 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041882 €
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 1,336 0041730 /
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /v/
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,81% 0,041030
Podiel akciovych investicii: 0,00% /

B TP < n 0,040330
Depozitar dochodkového fondu: CSOB a.s., Bratislava /

0,039630
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni 0,038930
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. 0,038230 ; " T "
31/12/09  13/10/10 26/07/11  07/05/12  17/02/13  30/11/13
TOP 15 DLHOPISOV ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Statne pokl. Iné ak(t]iva Terminované
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 2,91% Statne a pguggﬂzkv 0,00% vilady + BU
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float ~ Ceska republika ~ XS0499380128 2,65% Statom T 43,08%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001 2,44% riveivin
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,12%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,06%
EUR 2033-02-08 Slovakia 3,875% Slovensko SK4120008954 2,05%
EUR 2026-03-30 Slovenia 5,125% Slovinsko 510002103164 1,87%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,47% 7,49% Bankové a
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844  1,44% s
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,31% 25,90%
EUR HZL 2015-02-19 Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,29%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR HZL 2014-08-17 Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,27%
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Esténsko XS0763379343  1,25% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
EUR 2014-07-21 Dexia 5,375% Belgicko XS0440007176 1,11%
EUR 2016-05-11 Bank Ochrony Srodowiska 6% Polsko XS0626282783 1,10% AA- 0,63% A+ 6,29%
A 13,30%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
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Pefiazny a dlhopisovy trh - vyznamny dopad na dianie na trhoch malo zasadnutie ECB,
na ktorom pre vacsinu investorov doslo k neoc¢akavanému znizeniu kltcovej sadzby o 0,25%
na 0,25%. Hlavnym dévodom bol podla predstavitelov ECB pokles inflacnych tlakov
(pokles oktébrovej inflacie v eurozéne na 0,7%). ECB zaroven rozhodla o predlzeni obdobia
(z polovica roka 2014 na koniec roka 2015), pocas ktorého bude centralna banka poskytovat
potrebnu likviditu komerénym bankam. Daldou centralnou bankou, ktora prekvapila trh,
bola Ceskd narodni banka, ktora intervenovala na devizovom trhu za tcéelom oslabenia
ceskej koruny. V 2. polovici novembra bola zverejnend zapisnica z posledného zasadnutia
amerického FED-u. Predstavitelia FED-u si nateraz ponechali otvorené dvere k pripadnému
skorsiemu ukonceniu sicasnej uvolnenej monetarnej politiky, pricom vacsina trhu ocakava
zaciatok tohto sprisnovania v marci 2014. Zaroven sa na trhu zacalo diskutovat, ¢i zmena
politiky a jej dopady nebude FED miernit zmenou vo svojej rétorike (tzv. "forward guidance").
A to napriklad tym, Ze Fed bude mat snahu zmiernit dopady takejto akcie znizenim hranice
nezamestnanosti, pri ktorej by v budicnosti mohol zacal zvySovat oficidlne sadzby.
Vynosy z nemeckych $tatnych dlhopisov za mesiac pri splatnostiach od 3 do 5 rokov klesli
v priemere o cca. 0,05% a dlhsie vynosy zostali takmer nezmenené. Kratka strana pri
slovenskych Statnych dlhopisoch klesla o cca. 0,12% a dlh3ie 10-ro¢né vynosy klesli o 0,07%
na 2,53%. Uroky z depozit so splatnostou 6 mesiacov sa zniZili o 0,02% na 0,33%
a 12-mesacné urokové sadzby klesli 0 0,05% na 0,50%.
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ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka
5,56% do 3 rokov

23,711%

nad 5 rokov
8,96%

rokov 18,69%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujucich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynt stbezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. janudri 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel majetku (v PLN: 1,37% a v USD: 3,44%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. DECEMBER 2013

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cist4 hodnota majetku vo fonde: 797 074 748,96 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041943 €
Modifikovana durdcia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,282
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,76%
Podiel akciovych investicii: 0,00%

Depozitar dochodkového fondu: CSOB a.s., Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOV
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 2,88%
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float Ceska republika X50499380128 2,63%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0327304001 2,41%
EUR 2016-03-28 SID Banka Float Slovinsko ATO000A0ZZD8 2,12%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,04%
EUR 2033-02-08 Slovakia 3,875% Slovensko SK4120008954 2,04%
EUR 2016-10-20 Polskie Koleje 5,75% Pol'sko XS0693163874 1,62%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,46%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,43%
EUR 2026-03-30 Slovenia 5,125% Slovinsko S10002103164 1,32%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,30%
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,28%
EUR 2014-08-17 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,26%
EUR 2018-10-02 Eesti Energia 4,25% Estonsko XS0763379343 1,23%
EUR 2014-07-21 Dexia 5,375% Belgicko XS0440007176 1,11%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
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Pefiazny a dlhopisovy trh - decembrové zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne prekvapenia.
Urokové sadzby v eurozéne ostali nezmenené (hlavna refinanéna sadzba na 0,25%
a depozitnd sadzba na urovni 0,0%). ECB znizila svoju prognézu na rast inflacie ale aj HDP.
Zaroven potvrdila, Ze je pripravena v pripade potreby (t.j. nenaplnenia ofakavaného rastu)
konat, avsak nie prostrednictvom intervencii na menovom trhu ¢i dalsim kolom dlhodobych
refinancnych operdcii. Podla poslednych vyhlaseni ECB, mbéze centrdlna banka
pristipit k zniZeniu depozitnej sadzby do zapornych hodnét. Pozornost investorov
sa v prvy piatok v mesiaci sustredila na udaje z amerického trhu prace. Pocet
novovytvorenych miest (203-tisic oproti oakavanym 185-tisicom) a miera nezamestnanosti
za mesiac november (7,0% vs. ofakdvania na urovni 7,2%) pozitivne prekvapili trh a tym
vyznamne zvysili pravdepodobnost skorSieho sprisnovania menovej politiky v USA.
Americky FED na svojom poslednom zasadnuti v roku 2013 ohlasil, Ze bude postupne
znizovat objem kvantitativneho uvolfiovania. Zaéne od janudra 2014 a program stimulov
sa znizi mesacne o 10 mld. USD na 75 mld. USD. Zatial ¢o vynosy z nemeckych $tatnych
dlhopisov za mesiac pri splatnostiach od 3 do 10 rokov vzrastli od 0,06% do cca. 0,25%,
vynosy pri slovenskych Statnych dlhopisoch ukondili obchodovanie bez vyraznejSich zmien.
Uroky z depozit napr. so splatnostou 6 a 12 mesiacov vzrastli za mesiac o cca. 0,06%
na 0,39%, resp. 0,56%.

Statom 42,06%
zarudené
7,44% Bankové a
korporatne
dlhopisy
27,39%
Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
AA- 0,62% A+6,24%
A 13,65%

—

~

iné 12,32%

1,75% A-8,02%

BBB 6,33% BBB+

10,12%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

do 1 roka
5,53%

do 3 rokov
24,14%

nad 5 rokov
8,74%

rokov 19,52%

Hodnota investicii vo fonde moéze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zdkona poslednych desat po sebe nasledujtcich kalendarnych rokov.
Prvé sledované obdobie zacina plynit 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plynu stubezne. V tomto fonde je spolocnost po 1. januari 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

* Podiel majetku (v PLN: 1,38% a v USD: 3,38%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



