VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cistd hodnota majetku vo fonde: 554 021 845,08 Sk* 18 390 156,18 € (03830
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1442 sk* 0,037979 €
M Y . 0,03805 -

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikované duracia pefiazno-dlhopisovej casti (v rokoch): 0,973 003780 4
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 3755 ~\
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% W

n —w——— e 0,03730 -
Podiel akciovych investicii 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V,, pob. zahr. banky Bratislava  0.03705 {
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi 003680 1
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. oakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej irovni  0,03655

rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefiazné 31.1.2008 31.3.2008 31.5.2008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie defi/mesiac
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nézov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel*™* Terminovane
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 12,73% '“Oé 15‘;;"3 Vk:a;’g;fu spp
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,21% e ' 5,36%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,55% i
EUR 2009-10-14 3PP SR Slovensko SK6120000014 5,36% g;r;k;‘s’j
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 4,36% Statne 10,11%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,9% Slovensko SK4120004227 3,91% dihopisy HzL
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 3,05% 47,23% 19,17%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,95%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,82%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 2,82%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919  2,74% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2015-12-21 HZL OTP Float Slovensko SK4120004896 2,53%
EUR 2013-05-30 HZL CSOB Float Slovensko SK4120006016 1,86% A- BBB AAA AA
EUR 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float Madarsko X50330903070 1,83% 1,62% | , 1’;’;
EUR 2009-05-31 HZL OTP Float Slovensko SK4120004607 1,82% A ’
14,28%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu
PefaZny a dlhopisovy trh: Ar
« Eurépska centrélna banka (ECB) v polovici janudra opat znizila trokové sadzby a to na 55,46%

rovné 2%, o je Uroven zhodna s historickym minimom od zavedenia spolocnej meny;
dotVerVaJﬂe vyrazr]e uvolne.nle Tenovej Pol|t|k¥ ECB ovp?lyvnllo Urocenie na eurépskom ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
pefainom trhu, Groky z najkratsich depozit padli pod hranicu 1%,

« zaujem o nakup mien ¢i dlhopisov susednych krajin v ramci V4 vyrazne oslabil a to napriek
odhodlaniu lokdlnych centralnych bank nadalej znizovat urokové sadzby, &i vyhlaseni od3do5 nad 5 rokov do 1 roka
vladnych stran v Polsku a Madarsku rokovat a pripravit plany na skorsie prijatie eura, rokov 3.97% 18,90%
« napriek tomu, Ze nemecké benchmarkové vynosy v priebehu januara mierne vzrastli zo 21,29%
svojich niekolkomesaénych minimalnych urovni, zvyseny zaujem investorov o slovenské
statne dlhopisy sposobil pokles ich vynosov; 3-aZ 5-ro¢né slovenské vynosy medzimesacne
klesli o cca. 0,75% az 1%.

do 3 rokov
37,72%

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 594 758 544,33 Sk* 19 742 366,87 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1494 sk* 0,038152 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovand durdcia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch): 1,139
Détum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. oakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde
nesmie byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE

0,03850
0,03825 -
0,03800 -
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0,03675 -

0,03650 T T T T T
28.2.2008 28.4.2008 28.6.2008 28.8.2008 28.10.200828.12.2008 28.2.2009

defi/mesiac

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel™*
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 12,73%
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,21%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,55%
EUR 2009-10-14 SPP SR Slovensko SK6120000014 5,36%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 4,36%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,9% Slovensko SK4120004227 3,91%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 3,05%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko IT0O003080402 2,95%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,82%
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 2,82%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919 2,74%
EUR 2015-12-21 HZL OTP Float Slovensko SK4120004896 2,53%
EUR 2013-05-30 HZL CSOB Float Slovensko SK4120006016 1,86%
EUR 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float Madarsko XS0330903070 1,83%
EUR 2009-05-31 HZL OTP Float Slovensko SK4120004607 1,82%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Terminované

Iné aktiva vklady + BU )
0,29% 18,30% &pp
5,01%

Bankové
dlhopisy
9,39%

Statne
dlhopisy
49,18%

HZL
17,87%

Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« posledné Gdaje zo Statistického dradu SR potvrdili, Ze aj na Slovensku doslo v poslednom
Stvrtroku 2008 k poklesu rastu ekonomiky na uroven 2,7% oproti 6,6%-nému rastu v
3.Q/2008; pricom rast HDP v SR je stale povazovany za jeden z najsilnejSich v ramci
ekonomik eurozény, ktora ako celok zaznamenala prepad -1,5% v 4.0/2008,

- hodnotenia Svetovej banky a ratingovej agentury S&P potvrdili, Ze Slovensko spolu s CR a
Polskom sa lepsie vysporiadaju so sticasnou krizou ako ostatné krajiny z vychodnej Eurépy,

« trh ocakdva, ze ECB v marci opét pristipi k zniZeniu klicovych sadzieb z lrovne 2%;
Urocenie depozit na eurovom periaznom trhu kleslo pod urovern 2%; nemecké vynosy z
benchmarkovych dlhopisov s maturitou do 5 rokov klesli medzimesacne v priemere 0 0,25%,
rovnaky trend zaznamenali slovenské vynosy, pricom vo februari nedoslo k dalSiemu
zvyseniu rizikovej prirazky nasich statnych dlhopisov nad benchmarkové Bundy.

BBB AAA

1,51% AA

6,63%

AA-
1,26%

13,33%

A+
52,52%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

od3do5 nad 5 rokov do 1 roka
rokov 3,72% 17,69%
20,54%

do 3 rokov
39,50%

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 617 275 265,32 Sk* 20489 785,08€ (03850
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1531 Sk* 0,038277 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 003825 r
Modifikovand durdcia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch): 1,122 ioano |
Détum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%  0.03775 1
Podiel akciovych investicii 0,00% 003750 |
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi ooares
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavajui mierne nizsiu mieru vynosu pri minimélnej Grovni  0,03700

rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a penazné 31.3.2008 31.5.2008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009 31.3.2009
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde defi/mesiac
nesmie byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Terminované .
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 11,58% Iné aktiva_ — vilady + BU 4%':;
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331  9,25% 0.00% 15,06% Bankové
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674  6,30% dihopisy
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,82% 9,03%
EUR 2009-10-14 SPP SR Slovensko SK6120000014 4,84% HZL
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182  3,94% Statne 17,10%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227  3,42% dihopisy
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 3,05% 53,97%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 2,76%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,69%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko it0003080402  2,63% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,58%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919  2,52% A 154%'; 1“3‘;’2/0 AL
EUR 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 2,39% 4,70% ’ ' 6,46%  AA-
EUR 2015-12-21 HZL OTP Float Slovensko SK4120004896 2,25% A 1,18%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« v marci boli zverejnené revidované tdaje o raste slovenskej ekonomiky za 4.kvartal 2008,
ktoré potvrdili dalSie spomalenie rastu HDP (medziro¢ny rast na trovni 2,5%); vzhladom na
horsie makroekonomické vyhliadky nasich obchodnych partnerov (oc¢akavana hibsia recesia
v eurozéne a teda dlhodobejsi pokles dopytu po slovenskych vyrobkoch a oslabenie toku
investicii smerujucich do SR) dojde zrejme k vyraznejsej revizii odhadov tohtoro¢ného rastu

A+
57,02%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

HDP na Slovensku, od3dob nad 5 rokov
« ECB zaciatkom marca pristtpila k dalsiemu znizeniu sadzieb na 1,50%, pri¢om samotni rokov 3,56% do 1 roka
19,74% 23,38%

predstavitelia ECB potvrdili pokracovanie v uvolfiovani menovej politiky,

« politické zmeny v krajinach strednej a vychodnej Eurépy (pad vlady v CR, odstdpenie
premiéra v Madarsku) spdsobili novi vinu oslabovania lokdlnych mien a opat vyvolali v
celom regiéne debatu o skorsom prijati eura,

« zamer amerického FED-u nakupovat z trhu americké vladne dlhopisy a bondy
hypotekarnych bank viedol k poklesu benchmarkovych vynosov aj v eurozone,
medzimesacne klesli nemecké vynosy pri splatnosti od 2 do 7 rokov o prilblizne 0,05%;

, . R . do 3 rokov
rovnaky pohyb zaznamenali aj vynosy slovenskych statnych dlhopisov. 38.27%

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 635 593 041,91 SKK* 21097 823,87€ (03850
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1511 SKK* 0,038208 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vagko 003825 |
Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,030 5500 |
Détum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 003775 4
Podiel akciovych investicii 0,00% 0.03750 |
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitefom, ktori chcti ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a o0sres V"‘H-
znehodnotenim, t. j. ocakdvajli mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Majetok  0,03700

v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a perazné investicie a 30.4.2008 30.6.2008 30.8.2008 30.10.200830.12.2008 28.2.2009 30.4.2009
obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie byt vystaveny defi/mesiac
devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
N&zov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Terminované

5 Iné aktiva vklady + BU St. poklad.
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 11,26% 0.00% 19.50% poukézky
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 9,01% 8,48%
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 6,12% kv
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,64% dihopisy
EUR 2009-10-14 3PP SR Slovensko SK6120000014 4,71% 8,10%
EUR 2009-09-30 Italy PP Taliansko IT0004463623  3,78% Statne HZL
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227 3,31% ‘;':‘%g‘;y 12,91%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,98% =
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 2,69% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko IT0003080402  2,56%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,50% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,50%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko 510002102919 2,45% BBB AA"; AA
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005828 2,40% 4Y5A€;% 1:42% | 1,25% 6,16% AA-
EUR 2015-12-21 HZL OTP Float Slovensko SK4120004896  2,20% A 0.62%

11,07%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Peiazny a dlhopisovy trh: A+
« podla poslednych sprav z NBS a Eurépskej komisie déjde na Slovensku v tomto roku k prepadu 55,56%
redlneho rastu HDP, hlavnym faktorom sa zhorSujice sa ekonomické vyhliadky nasich
najvéacsich obchodnych partnerov v ramci EMU; revidované prognézy ohladne slovenského HDP
na rok 2009 (podla NBS o0 -2,4% a podla EK 0 -2,6%) potvrdzuji aktudlne tdaje o pokracujlicom
raste nezamestnanosti, poklese priemyselnej produkcie v SR a dopytu po nasich vyrobkoch v
ramci EU, od3do5

nad 5 rokov
« v priebehu mesiaca vzrastla krivka nemeckych vynosov pri kratkych splatnostiach do 10 bps, rokov 3.44%
rovnako reagovali aj slovenské vynosy zo statnych dlhopisov 16,29% Y
« Urocenie depozit na peniaznom trhu bolo ovplyvnené prebytkom likvidity a ocakavanim, ze
ECB pristlpi zaciatkom maja k poslednému zniZeniu svojich klticovych sadzieb o dal3ich 0,25%
na findlnu droven 1,00%,; dalsi vyvoj likvidity na trhu bude zavisiet ¢i sa vobec ECB rozhodne
postupovat rovnako ako americky FED alebo britska centrdlna banka BoE (vo forme dodavania
dalsej hotovosti na trh vymenou za ndkup korporatnych i inych nestatnych dlhopisov do svojho
portfélia) a kedy tieto "nestandardné nastroje" pouzije.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

do 1 roka
25,22%

do 3 rokov
35,71%

*Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne ucely.
** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 645 191 912,15 SKK* 21416 447,99€ (o3850
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1451 SKK* 0,038010 €

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vagko 003825 |
Modifikované duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,948 | oo00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%  0.03775 1
Podiel akciovych investicii 0,00% 003750 |
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochrénit svoje tspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi .
a znehodnotenim, t. j. ocakdvaji mierne niZdiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika.  0,03700

Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde méziu tvorit len dlhopisové a penazné 31.5.2008 31.7.2008 30.9.2008 30.11.2008 31.1.2009 31.3.2009 31.5.2009
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie defi/mesiac
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 11,13% '”g gg;"a vklady + BU ~ St. poklad.
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 8,90% o 21,68% pg“;;‘;:-‘/
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 6,05%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,53% Bankové
EUR 2009-10-14 SPP SR Slovensko SK6120000014 4,65% i} dihopisy
EUR 2009-09-30 Italy PP Taliansko IT0004463623  3,72% statne hzL 738%
dlhopisy

EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,96% 51,19% 11,50%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 2,66%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko it0003080402  2,54%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,48%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938  2,48% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919  2,44%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005828 2,29% A 58621; AA
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005828 2,09% 2.79% 13,93%
EUR 2010-03-22 Poland 6% Polsko XS0109070986 2,96% A AA

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 12,00% 2.aa%

Vyvoj fondu a trhu

PefaZny a dlhopisovy trh:
- aj ked' posledné spravy najma z USA naznacuju bliZiaci sa koniec recesie v najvacsej svetovej 41,61%
ekonomike, predbezny odhad o vyvoji HDP na Slovensku zverejneny Statistickym dradom
poukazuje na uplny opak; slovenska ekonomika za 1.0/2009 v porovnani s minulym rokom
poklesla o -5,4%,

« posledné zndme ukazovatele o marcovej ekonomickej aktivite (v priemysle, stavebnictve aj
v maloobchode) zaznamenali mierne spomalenie oproti predchadzajiucim mesiacom,
k zmene tohto klesajliceho trendu v obdobi najblizSich mesiacov nedéjde, hlavnymi dévodmi
su historicky nizky indikator ekonomického sentimentu a pokracujici rast miery

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

od3do5 nad 5 rokov
rokov 1,70%

17,15% do 1 roka
24,90%
nezamestnanostiv SR,

« vyhliadky klesajucej inflacie v eurozéne vyuzila ECB na zniZenie kltcovych sadzieb na troven
» v mdji sa Rada guvernérov ECB dohodla ohladne nakupu zabezpecenych korporatnych
dlhopisov na zvysenie dévery medzi investormi v rdmci krajin eurozény,

« zatial ¢o Urolenie depozit do 1 roka medzimesacne kleslo o 0,10 az 0,15%, vynosy

z 2- az 5- rocnych slovenskych statnych dlhopisov vzrastli 0 0,05% az 0,10%. do 3 rokov
34,65%

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne ucely.
** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota majetku vo fonde: 661 083 694,07 SKK* 21943 958,51 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1401 SKK* 0,037846 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikované duracia pefiazno-dlhopisovej Casti (v rokoch): 0,891
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii 0,00%

Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

a znehodnotenim, t. j. ocakavajui mierne nizdiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika.
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE

0,03850

0,03825

0,03800 -

0,03775 +

0,03750

0,03725 T T T T T
1.1.2009 31.1.2009 2.3.2009 1.4.2009 1.5.2009 31.5.2009 30.6.2009

deft/mesiac

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 12,08%
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 10,84%
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,91%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,41%
EUR 2009-10-14 SPP SR Slovensko SK6120000014 4,54%
EUR 2009-09-30 Italy PP Taliansko IT0004463623 3,64%
EUR 2011-11-03 FinDan Float Dansko XS0272472969 3,41%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,90%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 2,60%
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko 1T0003080402 2,48%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,43%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919 2,42%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,39%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,25%
EUR 2014-02-11 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120004227 2,05%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Terminované

vklady + BU St. poklad.
Iné aktiva 16,44% poukazky
0,02% 8,18%

Bankové

dlhopisy

Statne 12,74%
dlhopisy HzL

53,41% 9.21%

Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**

Vyvoj fondu a trhu

PefaZzny a dlhopisovy trh:

« druhy odhad HDP za 1.Q0/2009 zverejneny Statistickym dradom ukazal, Ze slovenska
ekonomika klesla o 5,6% oproti rovhakému obdobiu minulého roku, ¢o bolo o dve desatiny
percentudlneho bodu viac ako pévodne zverejneny rychly odhad,

« spolu s novym odhadom HDP boli publikované aj tdaje z trhu prace, ktoré potvrdili dal3i
narast miery nezamestnanosti nad hranicu 11%,

« ECB na zasadnuti 4. jina ponechala oficidlne Urokové sadzby na trovni 1%; podla vyjadrenia
prezidenta ECB J.C. Tricheta, rizikd na strane ekonomického rastu ako aj inflacie ostavaji
vyrovnané; nazory a pripravované opatrenia ECB naznacuju, Zze urokové sadzby ostand na
aktudlnych drovniach zrejme po dlhi dobu a nové ekonomické stimuly by mali byt vo forme
»nekonvenénych“ opatreni na strane kvantitativneho uvolfiovania menovych podmienok,

« jednym z takychto opatreni bolo dodanie novej likvidity vo forme 12-mesacnej pozicky
eurépskym bankdm za trokovu sadzbu 1%; dostatok volnych zdrojov spésobil vyrazny pokles
v troceni kratkych depozit na pefiaznom trhu,

« eurépske benchmarkové vynosy zaznamenali medzimesaény mierny pokles.

AAA
3,49%

A- BBB
5,35%

A+
59,43%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

nad 5 rokov
od3do5 1,21%
rokov

8,85%

do 1 roka
35,03%

do 3 rokov
38,46%

* Suma uvedenad v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne icely.

** Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB GENERAILI

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 653 785 389,20 SKK* 21701 699,17 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1388 SKK* 0,037801 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 003770 |
Modifikovand durdcia pefiazno-dlhopisovej Zasti (v rokoch): 0,827
Détum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.05
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%  0,03774
Podiel akciovych investicii 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,03769 -
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t. j. ocakdvaji mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika.
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde méiu tvorit len dlhopisové a pefainé ¢o3764
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 1.7.09  67.09 11709 167.09 21709 267.09 31.7.09
byt vystaveny devizovému riziku.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 12,24% o vklady + BU St. poklad.
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 11,01% I 16:35% poukzky
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 6,00% "] "Bankové
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565  5,52% dihopisy
EUR 2009-10-14 SPP SR Slovensko SK6120000014 4,60% 9.29%
EUR 2009-09-30 Italy PP Taliansko IT0004463623 3,68% Statne HZL
EUR 2011-11-03 FinDan Float Dansko XS0272472969  3,46% ‘;‘;‘%‘;‘;y 9,00%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,95% R
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 2,64% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko it0003080402  2,53%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938  2,47% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA®*
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919 2,46%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,45% A- BBB AAA
2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Holandsko XS0193834156 2,38% 6,30% 1,30% 4,88% AA
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,22% A 6,59%
9,79% AA-
0,44%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

« aj na Slovensku boli zverejnené niektoré makroekonomické data, ktoré v poslednych
mesiacoch zaznamenali spomalenie svojho prepadu, napr. priemyselna produkcia Cci
stavebnictvo; naopak maloobchodné predaje sledujtice aktivitu na strane dopytu pokracovali
v poklese,

« posledné juinové tdaje potvrdili rasttci kumulativny deficit verejnych financii, pricom deficit

A+
54,34%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

za 1. polrok 2009 prevysil pévodne planovant trover na cely rok, od3do5 nad 5 rokov
« kvéli nezmenenému vyhladu na pomalé oZivenie ekonomik v eurozéne okrem Nemecka, rokov 1,12% do 1 roka
ECB na svojom jilovom zasadnuti opét ponechala klticové trokové sadzby na tGrovni 1%, 5,46% 3357%

« napriek zlepsenej nélade akciovych investorov a zvysenej aktivity statov, bank ¢i podnikov
emitovat nové dlhopisy, tieto skutocnosti nemali negativny dopad na nemecké
benchmarkové dlhopisy; zmeny na hlavnych dlhopisovych trhoch ovplyvnili aj slovenské
statne vynosy, vynosy zo $tatnych dlhopisov SR so splatnostou od 2 do 5 rokov klesli o cca.
0,10%, ich rizikova prirazka za mesiac jul zostala v nezmenenom intervale od 1,90% do 2,00%
voci nemeckym benchmarkovym vynosom,

« Uroenie depozit do 1 roka na eurovom penaznom trhu medzimesacne kleslo o dalSich
0,10% az 0,20%.

do 3 rokov
43,50%

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti konzervativneho déchodkového fondu s referencnou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sa vykond v prvy
pracovny def po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé porovnanie bude zverejnené v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat
vykonnost fondu s referencnou hodnotou fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich predpisov a prislusnej
vyhlasky NBS. Aktualne zmeny suvisiace s vykonnostou konzervativneho fondu a referencnej hodnoty s zverejnené v statdte konzervativneho déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitand na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 661 527 667,56 SKK* 21958 695,73 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1430 SKK* 0,037939 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 0.08790 1
Modifikovana durdcia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,791
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0.03780
Podiel akciovych investicii 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 005770
Fond je urceny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika.
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a pefainé 3760 : :

investicie a obchody urené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 1.7.2009 11.7.2009 21.7.2009 31.7.2009 10.8.2009 20.8.2009 30.8.2009
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 12,13% vklady + BU  &t. poklad.
e . o
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 10,97% Iné aktiva 17,28% poukazky

0,03%

8,19%

EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,94%

EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,49%

EUR 2009-10-14 3PP SR Slovensko SK6120000014 4,55% .. Bankové
: Statne dlhopisy

EUR 2009-09-30 Italy PP Taliansko IT0004463623  3,64% dlhopisy 12,63%

EUR 2011-11-03 FinDan Float Dansko XS0272472969 3,41% 53,01% HZL

EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,95% 8,88%

EUR 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko S10002102919 2,45%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladéavky a pod.)

EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,45%

EUR 2011-08-01 Italy 5,25% Taliansko ITO003080402  2,44% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**

EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,43%

EUR 2013-01-22 Slovakia 5% Slovensko SK4120003658 2,43% A- BBB AAA

2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Holandsko XS0193834156 2,37% 6,27% 1,29% 4,82%  AA

EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,20% A 6,55%

AA-
0,44%

9,69%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PefiaZny a dlhopisovy trh: A+
« prvy odhad HDP za 2. $tvrtrok zverejneny Statistickym dradom SR potvrdil medziroény 53,66%

pokles nasej ekonomiky o -5,3%, oproti 1. stvrtroku s medzirocnym vysledkom -5,6% ide o

mlﬁrne ngp{seme; te.rlto pokles bol sposoberl)i pretrv?\ianJC|r:r1|. ekonomlck%/ml problemallml ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
nasich najvyznamnejsich partnerov v zahranici a taktiez situaciou na domacom trhu préce,
ked narast nezamestnanosti viedol k poklesu domacej spotreby,

- svetové centridlne banky na svojich zasadnutiach nezmenili jednak vysku kltcovych od3do5 nad 5 rokov
urokovych sadzieb a ani ndzory ohladne zmeny nastavenia svojich menovych politik rokov 1,08% do 1 rouka
minimalne do konca roka 2009, vdaka nezmenenym trokovym sadzbam a pri absencii hrozby 5,41% 35,68%

z inflaénych tlakov bolo obchodovanie s benchmarkovymi dlhopismi v eurozéne bez

vyraznejsich vykyvov,

« napriek zlepsujlcej sa nalade na akciovych trhoch, zvySujicej sa ochote investovat do

rizikovejsich aktiv a stale rasticej potrebe prefinancovat deficity verejnych financii viacerych

krajin, benchmarkové dlhopisy v USA a ani v eurozéne nepocitili ibytok zaujmu; nemecké do 3 rokov
vynosy ostali medzimesacne na nezmenenych urovniach, vynosy zo slovenskych statnych 40,56%
dlhopisov klesli v priemere o cca. -0,20%.

Déchodkovy fond oproti ostatnym konzervativnym fondom dosiahol za mesiac august 2009 najlepsiu vykonnost na trovni 0,37%, pricom zvysok trhu ako celok
dosiahol priemernt vykonnost 0,18%.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sa vykona v prvy
pracovny den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé porovnanie bude zverejnené v mesacnej sprave za janudar 2010. Spolo¢nost je povinna porovnavat
vykonnost fondu s referenénou hodnotou fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej
vyhlasky NBS. Aktualne zmeny sdvisiace s vykonnostou konzervativneho fondu a referencnej hodnoty su zverejnené v tatlite konzervativneho déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.
** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou
je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota
investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia

majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 682 527 571,27 SKK* 22 655 764,83 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1460 SKK* 0,038039€  0,03805 1

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko

Modifikovana durdcia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,612

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 ) ;5500 |

Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%

Podiel akciovych investicii 0,00%

Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0.03785 |

Fond je urceny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi

a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika.

Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a pefainé g g3790 : : :

investicie a obchody urené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 1.9.2009 5.9.2009 9.9.200913.9.200917.9.20021.9.20025.9.20029.9.2009
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 11,77% Iné aktiva vklady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 10,69% 0,00% 29,24% St. poklad.
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,77% Pi“:ffzy
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,37% Statne ’
EUR 2009-10-14 5PP SR Slovensko SK6120000014 4,41% dihopisy Bankové
EUR 2011-11-03 FinDan Float Dansko XS0272472969 3,31% 49,12% dihopisy
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,87% HZL  997%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,38% 7,28%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,37%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,36%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Holandsko XS0193834156 2,30% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,14%
EUR 2010-03-22 Poland 6,00% Polsko XS$0109070986 1,87% A BBB AAA
EUR 2011-02-04 DNB NorBank Float Nérsko X50343442058 1,43% 6.29% 1,29% +83% ff%
EUR 2013-05-30 HZL CSOB Float Slovensko SK4120006016 1,39% A T AA-
8,31% 0,44%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

A+
47,74%

Pefiazny a dlhopisovy trh:

« potvrdeny pokles nasho HDP za 2. Stvrtrok 2009 o -5,3% oproti predchadzajicemu roku bol
sposobeny najmd vypadkom dopytu domacnosti ale aj zahranic¢ia a taktiez poklesom
Investici finalny ddaj je o 0,3% 11251 oproti hodnote 22 1.9/2005, o  ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
. a harmonizovana inflacia HICP za mesiac august kvoli sezénnemu zlacfiovaniu potravin
dosiahli nové minimalne Grovne (medzirocny rast len 1,3%, resp. 0,5%),

- zmiesané makroudaje z eurozény ale aj zo Slovenska potvrdzuji ndzory o velmi pomalom od3do5 nad 5 rokov
oziveni, pricom stdle existuju rizika opatovného upadnutia do recesie, rokov 1,01%

« v primarnych aukcidch statnych dlhopisov SR pretrvdval zdujem nielen domacich ale aj 4,13%
zahrani¢nych investorov; vyrazny dopyt prispel k medzimesaénému zizeniu rizikovej prirdzky
voci eurépskym benchmarkom o cca 0,35% na troven 140 bodov,

- zaujem investorov chce vyuzit statna agentura ARDAL na dodatocné vydanie dlhopisov
v objeme do 500 mil. EUR; podla ARDAL-u je tohtorocny schodok Statneho rozpoctu tplne
prefinancovany, avsak dalSie prostriedky budu potrebné na pokrytie casti splatného dlhu do 3 rokov do 1 roka
v rokoch 2010 a 2011, ktory predstavuje spolu vyse 4 mld. EUR. 34,27% 31,37%

Déchodkovy fond dosiahol za mesiac september 2009 vykonnost na trovni 0,29%, pricom zvysok trhu dosiahol priemernt vykonnost 0,21%.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sa vykona v prvy
pracovny den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé porovnanie bude zverejnené v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat
vykonnost fondu s referen¢nou hodnotou fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej
vyhlasky NBS. Aktualne zmeny suvisiace s vykonnostou konzervativneho fondu a referencnej hodnoty st zverejnené v statlte konzervativneho déchodkového fondu.

* Suma uvedenad v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne lcely.
** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou
je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota
investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia

majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

) ) ) ) . konzervativny déchodkovy fond
DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. 2 . oA . . . v ,
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cist4 hodnota majetku vo fonde: 696 150 815,99 SKK* 23107 973,71 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1491 SKK* 0,038142 €

Portfélio manazér: Ing. JurajVasko ;3415 |
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,628

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.05

Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%

Podiel akciovych investicii 0,00% 003809 |
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi

a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika.

Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a pefiazné ¢ g3gos

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 1.10.09 7.10.09 131009  19.10.09  25.10.09  31.10.09
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**

Nézov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Iné aktiva Terminované
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 11,54% 0,02% "k';sdé;/BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 10,52% N
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,66%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,32% Bankové
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,49% Statne dihopisy
EUR 2009-11-03 FinDan Float Dansko XS0272472969 3,25% dihopisy 14,78%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 2,82% 52,26% HZL
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,73% 7,10%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko X50241709004 2,72%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,36%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,34% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,32%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Holandsko XS0193834156 2,28% N BBB AAA
EUR 2013-05-30 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005182 2,10% 6.99% 1,.23% 4.60% AR
EUR 2010-03-22 Poland 6,00% Polsko XS0109070986 1,83% A 9,35%

AA-
0,42%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 1.37%

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:
« jednou z mala pozitivnych skutocnosti, ktoré suvisia so sic¢asnou hospodarskou krizou je, Ze

rast spotrebitelskych cien na Slovensku opat zaznamenal svoje spomalenie a dostal sa na 41A1;%

historické minima (v septembri rastol index CPI na medziroénej baze len o +0,6%); naopak ’

narast septembrovej miery nezamestnanosti na uroven 12,45% naznacuje, Zze problém ROZLOZENIE DLHOPISOV PODIA SPLATNOSTI**

udrzania stcasnych pracovnych miest spolu s pretrvavajicimi problémami nasich najvacsich

obchodnych partnerov povedu k pomalsiemu oZiveniu nasej ekonomiky zo sti¢asného tutimu, od3do5
« na oktébrovom zasadnuti ECB ponechala klicové sadzby na nezmenenej trovni vo vyske rokov nad 5 rokov
1%, zaroven ponechala v platnosti vietky nestandardné instrumenty (dodavanie potrebnej 6,81% 1,00%

likvidity) na podporu oZivenia medzibankového trhu,

« posledné makroudaje, ktoré len potvrdzuju pomalé zotavovanie hlavnych eurépskych

ekonomik z hospodarskej krizy, udriali benchmarkové vynosy na niekolkomesacnych

minimach; vdaka ¢omu sa eurépska vynosova krivka za oktéber takmer nezmenila,

- naopak zvyseny zaujem investorov o vynosnejsie a teda aj rizikovejsie aktiva sa prejavil v

dalSom zlZovani rizikovych priraZzok voci ich benchmarkom a to vratane slovenskych statnych do 1 roka
do 3 rokov 27,62%

dlhopisov.
38,71%

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sa vykona v prvy
pracovny den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé porovnanie bude zverejnené v mesacnej sprave za januar 2010. Spolo¢nost je povinna porovnavat
vykonnost fondu s referen¢nou hodnotou fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej
vyhlasky NBS. Aktualne zmeny suvisiace s vykonnostou konzervativneho fondu a referencnej hodnoty su zverejnené v tatlite konzervativneho déchodkového fondu.

* Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovskd spolocnost, as. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia doéchodkového fondu. Hodnota investicie do doéchodkového fondu moéze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je mozné ocakdvat kolisanie Ccistej hodnoty majetku z dévodu zloienia majetku vo fonde alebo v doésledku postupov riadenia

investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 715 962 185,13 SKK* 23765590,69 € (3522
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1511 SKK* 0,038209 €

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana durécia pefiaino-dlhopisovej éasti (v rokoch): 0,606  0.03820 1
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.05

Menové riziko dochodkového fondu: 0,00% 0,03818 |
Podiel akciovych investicii 0,00%

Depozitdr déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je uréeny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi oosete
a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika.

Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penainé 003814

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 1.11.09 8.11.09 15.11.09 22.11.09 29.11.09
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 11,23% Iné aktiva Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 10,27% 0.11% Vkl:; Y
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,50%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,19%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 4,58% Bankové
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float : Slovinsko XS0452852196 3,40% Statne dihopisy
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,67% dihopisy HzL 11,68%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,65% 52,70% 6.91%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,59%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,30%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,28%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2010-08-17 Slovakia 133 8,50% Slovensko SK4120002601 2,26%
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 2,03% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2010-03-22 Poland 6,00% Polsko XS0109070986 1,78%
EUR 2011-02-04 Den Norske Bank Float Norsko XS0343442058 1,37% BBE AAA AA
o,
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA S 1a0% Al 9.05%
A
Situacia na Slovensku - zaciatkom novembra zverejnila EK svoju jesennt prognézu o stave 11,52% 02":%

ekonomik Unie. Podla nej porastie Slovensko na budtici rok najrychlejsie spomedzi vietkych
krajin EU, a to vo vyske 1,9%. Na rok 2011 sa predpoklada pre SR rast HDP na drovni 2,6%.
Rychle ozdravenie nasej ekonomiky bude tahané proexportne orientovanymi priemyselnymi
odvetviami. Predpokladom k takymto pozitivnym spravam boli aj posledné makrodata od
nasich hlavnych obchodnych partnerov, ktorych ekonomiky sa v 3.0/2009 uz dostali z
recesie. Ekonédmovia nadalej upozoriiuju, Ze ozivenie v ramci celej eurozény bude este urcity
cas velmi krehké a pomalé a to kvéli stéle vysokej miere nezamestnanosti. Podla tej istej
prognézy bude mat Slovensko druhi najvy$siu nezamestnanost v eurozéne. V oktébri
dosiahla miera nezamestnanosti u nas droven 12,4%.

A+
40,14%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

Pefiazny a dlhopisovy trh - podla ocakavania ECB ani v novembri nezmenila nastavenie

klicovych sadzieb. Zaujem investorov sa vsak bude nadalej upriamovat na vyjadrenia od3do5
ohladne ukoncenia opatreni sluZiacich na podporu likvidity a jej postupného stahovania z rokov nad 5 rokov
medzibankového trhu. Doterajsie uvolfiovanie menovej politiky centralnych bank v Eurépe aj 6,58% 0,98%

v USA formou dodavania volnych zdrojov komerénym bankam viedlo k poklesu trocenia
depozit na pefiaznom trhu. Bezpecné nemecké dlhopisy si pripisali dalsie zisky. Vplyv na to
mali najmd spravy o problémoch so spldcanim dlhopisov statnych firiem z Dubaja, ¢o
nastartovalo zaujem investorov averznych vodi riziku. Vyrazny dopyt po slovenskych statnych
dlhopisoch v primarnych aukcidch spésobil pokles ich vynosov. Pri splatnostiach 2 az 5 rokov
klesli v priemere -0,10%, pricom kreditné prirazky nasich S$tatnych dlhopisov voci
benchmarkovym Bundom mierne vzrastli na celkovych 110 - 120 bps.

do 1 roka
25,02%

do 3 rokov
38,73%

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sa vykona v prvy
pracovny den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé porovnanie bude zverejnené v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat
vykonnost fondu s referenénou hodnotou fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej
vyhlasky NBS. Aktualne zmeny suvisiace s vykonnostou konzervativneho fondu a referencnej hodnoty st zverejnené v statite konzervativneho déchodkového fondu.

*Suma uvedenad v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko
a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukoubudiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu
moze kolisat v zavislosti od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

) ) ) ) . konzervativny déchodkovy fond
DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. 2 . oA . . . v ,
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. DECEMBER 2009

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 742 164 737,57 SKK* 24 635 356,09€ (3326
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1522 SKK* 0,038247 €

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duracia pefiaZzno-dlhopisovej éasti (v rokoch): 0,562

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.05 0098247
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%

Podiel akciovych investicii 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V,, pob. zahr. banky Bratislava 0,03822 |
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi

a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizZsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika.

Majetok v konzervativnom doéchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a pefhainé 03820

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 1.12.09  6.12.09 11.12.09 16.12.09 21.12.09 26.12.09 31.12.09
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,84% Iné aktiva Terminované
. 0,00% vklady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,93% ! 29,07%
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,31%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 5,01%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 4,43%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko X50452852196  3,28% 3;’:‘;‘3’5
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,59% Statne 11,20%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,47% dihopisy HzL
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GRO512001356 2,43% 50,82% 8.90%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,23%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 2,23%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,21%
EUR 2010-08-17 Slovakia 133 8,50% Slovensko SK4120002601 2,18% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2011-11-24 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 1,97%
EUR 2010-03-22 Poland 6,00% Polsko XS0109070986 1,72% N BBB+ 15:5:5/ AAA AA
0, N 0 0
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA LN oo
11,13% AN

Situdcia na Slovensku - ostatné zverejnené udaje o raste HDP potvrdili ozivenie 0,40%

na slovenskom trhu. Nasa ekonomika sice v 3. Stvrtroku 2009 este oproti rovnakému obdobiu
minulého roka (3Q/2008) klesala o 4,8%, ale v porovnani s predchadzajicim kvartalom
(2Q/2009) doslo k zastaveniu prepadu a realne vzrastla o 1,6%. AvSak aj napriek tomuto
zlepseniu vo vykonnosti, sa jej nedari vytvarat nové pracovné miesta. Miera nezamestnanosti
sa nezmenila a zostava na Grovni 12,4%. Inflacia nezaznamenala oproti predchédzajicemu

obdobiu takmer Ziadne zmeny. Dopytové inflacné tlaky ostavaju kvoli celosvetovej 38/;;%
hospodarskej krize nadalej na nizkej Grovni. ’

Pefiazny a dlhopisovy trh - s prvymi naznakmi ustupovania financnej aj hospodarskej krizy .
zacali centralne banky vo svete zvazovat a pripravovat investorski verejnost na ukoncenie ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**
nestandardnych foriem podpory finanénych trhov. Podla poslednych vyhlaseni si ECB

ponechava otvoreny priestor pre mozné ,unikové stratégie“. V pripade negativneho vyvoja od3do5

moze opat dodavat na trh potrebnd likviditu. Naopak v pripade oZivenia ekonomik eurozény rokov nad 5 rokov
spojeného s narastom inflacnych tlakov ju zacne postupne stahovat. ECB uskutocnila 6,29% 0,95%

v polovici decembra posledny 12-mesacny refinanény tender. Posledny mesiac v roku 2009
sa niesol v znameni sprav o ekonomickych problémoch Grécka. Zhorsenie ratingu Grécka
ale aj ratingového vyhladu Spanielska pripomina investorom, Ze ani $tatne dlhopisy krajin
eurozény nemusia byt bezrizikové. V rovnakom case agentira S&P potvrdila rating Slovenska
na Grovni A+ so stabilnym vyhladom. Zvyseny zaujem dlhopisovych investorov o bezpecné

nemecké dlhopisy koncom roka sposobil pokles ich vynosov. Pri splatnostiach 4 az 7 rokov do 1 ffika
klesli v priemere o -0,20%. Vynosy zo Statnych dlhopisov Slovenska zostali na nezmenenej do 3 rokov 24,16%
urovni. 39,56%

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti konzervativneho déchodkového fondu s referencnou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sa vykond v prvy
pracovny den po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé porovnanie bude zverejnené v mesacnej sprave za januar 2010. Spolocnost je povinna porovnavat
vykonnost fondu s referen¢nou hodnotou fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a prislusnej
vyhlasky NBS. Aktudlne zmeny suvisiace s vykonnostou konzervativneho fondu a referen¢nej hodnoty su zverejnené v stattte konzervativneho déchodkového fondu.

*Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko
a doteraj$i alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu
moze kolisat v zavislosti od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je moiné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolocnostou.



